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HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA

BORCLANMA ARACI IHRACI BASVURU FORMU

THRACCIYA ILiSKiN GENEL BIiLGIiLER

THRACCIYI TANITICI BILGILER

Ticaret Unvani

Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi

Faaliyet Konusu

Ortakhk Yapisi

: Giibre Fabrikalar1 Tiirk Anonim Sirketi

:Bora Sk. Nida Kule Goztepe Ism. No.l K.I12

(B6liim:42,45) K.30-31 Kadikoy

: Istanbul
+ 47535

: Fosfatl1 veya potasyumlu giibreler, iki (azot ve fosfor veya

fosfor ve potasyum) veya li¢ besin maddesi (azot, fosfor ve
potasyum) igeren glibreler, sodyum nitrat ile diger
kimyasal ve mineral giibrelerin imalati NACE: 20.15.01)

Sirketimizin 30/06/2022 itibari ile 595 kisi ¢alismakta
olup, liretim tesislerimizin bilgisi agagidadir;

Yarmmca Tesisleri Miidiirliigii: Atalar Mahallesi Hayat
Sokak No: 30 41740 Korfez / KOCAELI

Izmir Tesisleri Miidiirliigii: Fatih Mah. Atatiirk Cad. No:
28 Aliaga / IZMIR

Foga Tesisleri: Bagaras1 Koyt Haciveli Mh. Foca-Izmir
Karayolu No: 401 Foga / [ZMIR

Iskenderun Tesisleri Miidiirliigii: Sariseki Mah. 12
Eyliil Caddesi E-5 Karayolu Alti No: 1 Iskenderun /
HATAY

Sirketimizin paylari Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmektedir. Sirketin 1 TL nominal
degerli paymin 09/09/2022 tarihli kapams degeri 115,80-TL/lot olmustur.
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Sirket’in 334.000.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimint gosterir tablo asagida
yer almaktadir.

Ortaklik Yapist

Sermayedeki Payi (¥)
Ortagin Ticaret Unvani/Ad Soyadi Tutar (TL) Oran

(“o)

Turkiye T.K.K. Merkez Birligi Genel Miid. 253.684.606,88 75,95
Oguzhan SAHINKAYA 29.439.258,00 8,81
Diger 50.876.135,12 15,24
Toplam 334.000.000,00 100,00

(*) 13/09/2022 tarihli verilerdir.

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortaklik Yapisi

Sirket sermayesinin %75,95’ine sahip olan Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi
Genel Miidiirliigii’niin ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortakhik Yapisi

Sermayedeki Payi

Ortagin Ticaret Unvanr/Adi Soyadi Tutar (TL) Oran (%)
Izmir Bélge Birligi 7.883.365,68 16,37
Balikesir Bolge Birligi 4.117.629,00 8,55
Tekirdag Bolge Birligi 4.075.379,02 8,46
Kiitahya Bolge Birligi 3.466.125,68 7,20
Konya Bolge Birligi 3.275.189,94 6,80
Mersin Bolge Birligi 3.214.145.87 6,67
Ankara Bolge Birligi 3.148.616,32 6,54
Kayseri Bolge Birligi 3.042.649,83 6,32
Antalya Bolge Birligi 2.762.163,02 5,73
Sakarya Bolge Birligi 2.488.641,65 5,17
Samsun Bolge Birligi 2.240.731,21 4,65
Sivas Bolge Birligi 1.814.341,33 3,77
Malatya Bolge Birligi 1.679.095,11 3,48
Sanliurfa Bolge Birligi 1.370.885,31 2,85
Erzurum Bolge Birligi 1.291.765,20 2,68
Trabzon Bolge Birligi 1.184.036,74 2,46
Gaziantep Bolge Birligi 1.110.522,77 2,30
Toplam 48.165.283,68 100,00
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1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye Iligkin
Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt disinda yerlesik degildir.

1.9. Yonetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi — Soyadi Gorevi/ Unvam GK?:(‘}II(I(}IEE;ihi Gorev Siiresi*
Hiiseyin AYDIN Yo6n. Kur. Bagkan 25/05/2022 31/05/2023
Yasin AYAZ** Yon. Kur. Bagkan Vek. 03/08/2022 31/05/2023
Aytag ONKUN Yon. Kur. Uyesi 25/05/2022 31/05/2023
Hasan DURSUN *** | Yon. Kur. Uyesi (Bagimsiz.) 19/08/2022 31/05/2023
Mustafa HAMARAT | Yén. Kur. Uyesi (Bagimsiz.) 25/05/2022 31/05/2023

*Yonetim kurulu tiyelerimiz ilgili tarihe kadar gorev yapmak iizere segilmislerdir.

% Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyesi ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili Sn. Ahmet BAGCI
Yonetim Kurulu Uyeliginden istifa etmis olup Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363. Maddesi uyarinca
Sn. Ahmet BAGCI'mn gorev siiresini tamamlamak ve yapilacak ilk Genel Kurul'un onayina
sunulmak tizere Sn. Yasin AYAZ Yonetim Kurulu Uyesi ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak

se¢ilmistir.

*x#% Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu iiyeligine segilmesi nedeniyle bagimsiz yonetim kurulu
iyeliginden istifa eden Sn. Adnan GUN'in yerine, yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar
gorev yapmak iizere ve Sermaye Piyasast Kurulu'na bagimsiz iiye olarak bildirilmek tizere Sh.
Hasan DURSUN se¢ilmistir. Sn. Hasan DURSUN'un Yénetim Kurulu Bagimsiz Uye aday
olarak belirlenmesi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmistir. Sn. Hasan DURSUN,
19.08.2022 tarihli Yonetim Kurulu karart ile bir sonraki Genel Kurul'un tasvibine sunulmak ve
istifa eden iiyenin gorev siiresini tamamlamak iizere Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak

segilmistir.

Giibre Fabrikalari Tiirk Anonim Sirketi Esas Sozlesmesi Madde 11 — “Sirketin Yonetim
Kurulu TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuat ve ilgili diger mevzuat ¢ercevesinde en az 5 (beg),
en ¢ok 9 (dokuz) iiyeden olusur.”

Giibre Fabrikalar: Tiirk Anonim Sirketi Esas Sozlesmesi Madde 12 — “Yonetim Kurulu tiyeleri
en ok ii¢ yil icin segilirler, su kadar ki iiyenin tekrar segilmesi caizdir.”
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1.10. Bagh Ortakhklar: ve Finansal Duran Varhklar

Finansal Duran Varhklar

Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Sahip Olunan Sermaye
Orani (%)
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 16.000.000 40,00
Tarim Kredi Teknoloji A.S. 9.500.000 15,78
Bagh Ortakhiklar
hi

Ticaret Unvani Sermayesi Sahip gi‘l:::l(lo/sot)zrmaye
Razi Petrochemical Co. 2.800.000.000.000-IRR(*) 48,88

40.000.000-TL 100,00

Giibretas Maden Yatirimlan A.S.

*fran Riyali

1.11. KAP Sertifikas1 Basvurusunun Yapilip Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin

Isimleri ve Girevleri

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.6 sayith “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi "nin
5’inci maddesi uyarinca Sirket adina bildirim géndermek igin elektronik sertifikalari bulunan

yetkili kigiler asagida belirtilmistir.

KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler

Sertifikanin
Adi— Soyadi Gorevi / Unvam Alindig1 Tarih
Mesud SENKARDESLER | Genel Miidiir Yardimecist 16/11/2016
Hiseyin KARAKUS Mali Isler Direktorii 02/10/2013
Gokhan GUMUS Finans Mdiirii 15/04/2015
Caglar KARAKAYA Yatirimer ve Istirak Iliskileri Yoneticisi 06/04/2020

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigina Iliskin Bilgi:

MKK iiyeligi bulunmaktadir.
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2. SERMAYEYE iLiSKIiN BILGILER

Son Sermaye Artirimina Iliskin Bilgiler

2.1. Artirnm Oncesi Sermaye

2.2. Artinnm Kaynaklan

- I¢ Kaynaklar (Olaganiistii Yedekler)

2.3. Artirim Sonrasi Sermaye

2.4. Sermayenin
- Tescil Tarihi
- {lan Edildigi TTSG Tarih ve Sayis

: 83.500.000 TL

: 250.500.000 TL

: 334.000.000 TL

:28.11.2013
:04.12.2013 / 8457

2.5. Sermayenin Odenmis Kisminin Tespitine : 16.08.2013 / BM.YMM.619.2073-
Raporunun 15/4

Tliskin

Mali

Tarih ve Sayisi

Miisavirlik

3.  FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 2020 ve 2021 yillar1 ile 01.01.2022 - 30.06.2022 ara hesap dénemine iligkin finansal
tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal . - .
Tablo Hazirlanma | Konsolide Bagimsiz Denetim Kurulusu Baglms:z P(inetlm
. Esaslan /Solo Goriisii
Tarihi
31.12.2020 | TMS/TFRS | Konsolide | Eren Bagimsiz Denetim | Sarth Gortis(*)
AS.
31.12.2021 | TMS/TFRS | Konsolide | Eren Bagimsiz Denetim Sartli Gortig(**)
A.S.
30.06.2022 | TMS/TFRS | Konsolide | Eren Bagimsiz  Denetim Sartli Gortig(***)
AS.

(*)31.12.2020 Konsolide Finansal T ablolara Iliskin Bagimsiz Denetim Raporu

Sartl Goriigiin Dayanaklar

llisikteki finansal tablolarda konsolide edilen Grup un Iran'da faaliyet gosteren bagl ortakligi
Razi Petrochemical Co.'nun ("Razi") finansal tablolari, topluluga bagh birimin denefgisi
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tarafindan denetlenmis olup ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan finansal tablolar
ve bilgiler bu birim denetginin 10 Mart 2021 tarihli raporu baz alinarak verilmigtir.

Finansal tablolara iliskin 16 Numarali Dipnot'ta agiklandig iizere, topluluga bagh birimin
denetgisi tarafindan denetlenen Razi fazla gaz tiiketimi nedeni ile Razi aleyhine yerel
mahkemede 2.422.254.731 TL (84.137 Milyar Riyal) tutarinda agilmis dava bulunmaktadir.
Mahkeme, Razi'nin konsolide finansal tablolarda 100.518.762 TL (3.492 Milyar Riyal) bedel
jizerinden tasman arsasina ipotek koymustur. Grup Yonetimi, cari donem igerisinde
20.845.177 TL (624 Milyar Riyal) tutarinda karsilik aywmustir. Grup yonetiminin ipotegi
kaldirmak icin girisimleri devam etmektedir. Bagl ortaklik icin topluluga bagl birimin
denetcisi tarafindan hazirlanan bagimsiz denetgi raporunda bu hususun oneminden dolay:
finansal tablolara goriis verilmesinden cekinilmigtir.

llisikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagl ortaklik Razi'nin ihracat satiglarini satig
tarihindeki Merkez Bankasi doviz kuru (NIMA) yerine deme tarihindeki Merkez Bankas: doviz
kuruna (NIMA) gore kaydetmistir. Buna iliskin diizeltme konsolide finansal tablolara
yansitilmis olsaydi, satislarda 88.057.511 TL'lik (3.059 Milyar Riyal) azalis ve kur farki ve
diger ihracat dagitim giderlerinde aym tutarda bir artis gergeklesecek olup séz konusu
siniflandirma degisikliginin net kar ( zarar ) iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup konsolide finansal tablolar icerisinde konsolide edilen
bagl ortaklik Razi'nin stoklary, 84.036.293 TL tutarda (IRR 2.919 Milyar karsiligy) yedek
parga stoklarini icermekte olup bu hususla ilgili olarak 29.739.462 TL tutarindaki (1 .033
Milyar IRR karsihig) iiretim maliyeti sanlan malin maliyetine dahil edilmistir. Razi tarafindan
cari dinemde stok sisteminde bazi degisiklikler yapilmasi sonucunda stok alimlarimin pesin
ddenmis giderler hesabu icerisine dahil edilmis olmasi, yil igerisinde maliyet hesaplarina
yansitmalarin saglikly bir sekilde yapilmamis olmasi, yabanci para cinsinden stok alimlarinin
cevrimlerinde dogru doviz kurlarinin kullamlmanus olmasi; stok kayit sistemi ile stok hesaplar
arasimdaki varyans sapmalardan dolay: stoklar ve satilan malin maliyeti hesaplarinin dogru
bir sekilde gosterimi igin ilgili hesaplarda cesitli siniflandirma ve diizeltme degisikliklerinin
yapilmas1 gerekmektedir. Ayrica, 2018 oncesi stoklara iligkin satin alma tarihleri hakkinda
yeterli bilgi mevcut olmamast sebebiyle ilgili stoklar igin fiyat endeksleri bazinda fivat seviyesi
diizeltmeleri yapmak miimkiin olmamagtir.

Razi, hiikiimetin 29 Eylil 2019 tarihli kararnamesi, Idare Mahkemesi Genel Kurulu'nun 22
Agustos 2017 tarih ve 505 sayili karart ile Idari Yargr Mahkemesi Ekonomik Isler Yarg
Yardimeis: Yiriitme Kolu ve piyasa diizenleme ¢alisma grubu 24. toplantisinin onayina
istinaden son alti ayda ticaret borsasinda olusan asgari fiyat ile istenilen fiyattaki Ure satiy
fiyat: arasindaki farka iliskin olarak 81 .416.456 TL (2.828 Milyar IRR) tutarinda gelir ve buna
bagl olarak Tarumsal Destek Hizmetleri ve birlik iiyelerinden alacak olarak
muhasebelestirmistir. ligili tutar tahsil edilmemis, ne sekilde ve ne zaman tahsil olacag
kesinlesmemis olup ilgili bakiyenin teyidi igin dogrulama mekiubu alinamamis olmasi
nedeniyle olas: diizeltmelerin etkilerinin tespiti miimkiin olmamustir.
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Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasas: Kurulu'nca ("SPK") yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'min bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na ("BDS"lere) wuygun olarak yiiriitilmiistir. Bu standartlar
kapsanundaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar1 boliimiinde ayrintily bir sekilde agiklanmigstir.
KGK tarafindan yayimlianan Bagimsiz Deneigiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
swrasnda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Sarth Goriis

Giibre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi'nin (" Sirket") ile bagh ortakliklarimin ("Grup") 31
Araltk 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide ézkaynak
degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, Simwrlt Olumlu Gériisiin Dayanaklart boliimiinde belirtilen konularin
etkileri haric olmak iizere ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2020
tarihi itibarwyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarim, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina ("TFRS"lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

(¥*)31.12.2021 Konsolide Finansal Tablolara liskin Bagimsiz Denetim Raporu
Sarth Goriisiin Dayanaklarn

[lisikteki finansal tablolarda konsolide edilen Grup'un Iran'da faaliyet gosteren bagli ortaklig
Razi Petrochemical Co.'nun ("Razi") finansal tablolari, topluluga bagli birimin denetgisi
tarafindan denetlenmis olup ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan finansal tablolar
ve bilgiler bu birim denetgisinin 10 Mart 2022 tarihli, goris vermekiten kaginma igeren
bagimsiz denetim raporu baz alinarak verilmistir. Finansal tablolara iliskin 16 Numarali
Dipnot'ta agiklandig iizere, topluluga baglh birimin denet¢isi tarafindan denetlenen Razi
aleyhine fazla gaz tiiketimi iddiasi ile yerel mahkemede 4.282.503.367 TL (80.995 Milyar IRR)
(vaklasik 330 milyon ABD Dolary) tutarinda acilmis dava bulunmaktadir. Birim denelgisi
tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporunda, davanin nihai sonucunun kesinlesmemis
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olmasi sebebiyle davanin nihai sonucuna iliskin temel bir belirsizligin bulundugu gerekgesiyle
finansal tablolar iizerinden goriis vermekten kagimilmistir.

Ilisikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagl ortakhik Razi ihracat satislarim satis
tarihindeki Merkez Bankasi doviz kuru (NIMA) yerine ddeme tarihindeki Merkez Bankasi doviz
kuruna (NIMA) gore kaydetmigtir. Buna iligkin diizeltme konsolide finansal tablolara
yansitilmis olsaydi, cari donem satiglar1 53.508.160 TL (1.012 Milyar IRR) azalacak, kur fark:
gelirleri ise aym tutarda artacakti. Karsilagtirmalt sunulan finansal tablolarda diizeltme
yapunug olsaydi, satislar 370.697.341 TL (7.011 Milyar IRR) kadar azalacak, dagitim ve
komisyon giderleri 77.565.682 TL (1.467 Milyar IRR) ve kur farki gelirleri 293.131.658 TL
(5.544 Milyar IRR) kadar artacakt.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Grup konsolide finansal tablolar igerisinde konsolide edilen
bagli ortaklik Razi'nin stoklari, 228.361.406 TL (4.319 Milyar IRR karsili$) tutarinda yedek
par¢a stoklarin icermekte olup buna iliskin 89.145.017 TL tutarindaki (1.686 Milyar IRR
karsihigy) yedek parga kullamim maliyeti satilan malin maliyetine dahil edilmistir. Bu hususa
iliskin olarak Razi tarafindan onceki donemlerde stok sisteminde yapilan degisiklikler, bazi
stok alimlarn pesin odenmis giderler hesabinda muhasebelestirilmesi, yil icerisinde maliyet
hesaplarina yapiumasi: gereken yansitmalarin hatali bir sekilde yapumasi, yabanci para
cinsinden stok alimlarimin gevirimlerinde dogru doviz kurlarimin kullanilmamasi, stok kayit
sistemi ile stok hesaplar arasindaki varyans sapmalarinin ortaya ¢ikmast nedeniyle stoklar ve
satilan malin maliyeti hesaplarinin finansal tablolarda dogru bir sekilde yansitilmast igin ilgili
hesaplarda ¢esitli ssmiflandirma ve diizeltme degisikliklerinin yapimas: gerekmektedir. Birim
denetc¢isi tarafindan hazirlanan swrly denetim raporunda 2018 yili éncesinde satin alinan
stoklara iliskin satin alma tarihleri hakkinda yeterli bilgi mevcut olmamasi, sistemden
kaynaklanan problemler sebebiyle ilgili stoklar igin fiyat endeksleri bazinda fiyat seviyesi
diizeltmelerinin yapimasi ve gerekli tahmini diizeltme tutarimn belirlenmesinin miimkiin
olmadig belirtilmigtir.

Razi, hiikiimetin 29 Eylil 2019 tarihli kararnamesi, Idare Mahkemesi Genel Kurulu'nun 22
Agustos 2017 tarih ve 505 sayili karari ile Idari Yargi Mahkemesi Ekonomik Igler Yarg:
Yardimcis1 Yiiriitme Kolu ve piyasa diizenleme ¢alisma grubu 24. toplantisimin onayina
istinaden son alti ayda ticaret borsasinda olusan asgari fiyat ile istenilen fiyattaki Ure satis
fivati arasindaki farka iliskin olarak 532.279.294 TL (10.067 Milyar IRR) tutarinda gelir ve
buna bagh olarak Tarumsal Destek Hizmetleri ve birlik iiyelerinden alacak
muhasebelestirmistir. Birim denetgisi tarafindan hazirlanan sinirli denetim raporunda, bilango
tarihi itibariyle ilgili tutarin tahsil edilmemis oldugu ve ne sekilde ve ne zaman tahsil
edileceginin kesinlesmedigi ve ilgili bakiyenin teyidi i¢in dogrulama mektubu alinamamis
olmasi nedeniyle olasi diizeltmelerin etkilerinin tespitinin miimkiin olmadig belirtilmistir.

Raz'nin iligkili tarafi North Star'in faaliyetlerine iligkin topluluga bagh birimin denetgisi
tarafindan talep edilen bilgiler ile bilango tarihi itibariyle ilgili iliskili taraf mutabakat: temin
edilememistir. Ek olarak Razi'min avukat beyanlari, 83.011.671 TL (1.570 Milyar IRR)
tutarindaki ticari alacak mutabakati, 209.961.366 TL (3.971 Milyar IRR) tutarindaki ticari
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bor¢ mutabakan ile 2.273.568 TL (43 Milyar IRR) tutarindaki alti banka hesabina iliskin
mutabakatlar temin edilememistir. Temin edilen mutabakatlarda 65.563.358 TL (1.240 Milyar
IRR) tutarinda olumlu, 9.993.125 TL (189 Milyar IRR) tutarinda olumsuz farklara
rastlamimistir.

lligikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagh ortaklik Razi'min finansal tablolari
agisindan onem teskil etmeyen bagl ortakligi Petro Saman Avaran Razi konsolidasyona dahil
edilmemistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'mn bir par¢asi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na ("BDS"lere) uygun olarak yiiriitilmiistiv. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar: béoliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmstir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsanundaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kawitlarwin, goriistimiiziin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inanryoruz.

Sarth Goriis

Giibre Fabrikalar: Tiirk Anonim Sirketi'nin ("'Sirket") ile bagh ortakliklarinin ("Grup”) 31
Aralik 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide dzkaynak
degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarimn ézeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, Stnirlt Olumlu Goériisiin Dayanag boliimiinde belirtilen konularn
etkileri hari¢ olmak iizere ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2021
tarihi itibarwyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarim, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina ("TFRS"lere) uygun olarak tiim onemli yinleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

(***)30.06.2022 Ara Dénem Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Stnirlt Denetim Raporu
Sarth Sonucun Dayanag

llisikteki ézet finansal tablolarda konsolide edilen Grup'un Iran'da faaliyet gosteren bagl
ortakligi Razi Petrochemical Co.'nun ("Razi") finansal tablolari, topluluga bagh birim
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denet¢isi tarafindan denetlenmiys olup iligikteki konsolide finansal tablolarda yer alan finansal
tablolar ve bilgiler Razi'nin denetgisinin 6 Agustos 2022 tarihli, goriig vermekten kaginma
iceren simirll denetim raporu baz alinarak verilmistir. Ozet finansal tablolara iliskin 12
Numarali Dipnot'ta agiklandigr iizere, Razi aleyhine ge¢mis donemlerde fazla gaz tiiketimi
nedeni ile yerel mahkemede 5.498.262.000 TL (330 Milyon ABD Dolari) tutarinda dava agilng
olup, Razi davaya itiraz etmistir. Birim denet¢isi tarafindan hazirlanan simirlt denetim
raporunda, halihazirda devam etmekte olan davamin nihai sonucuna iligkin temel bir
belirsizligin bulundugu gerekgesiyle finansal tablolar iizerinden goriis vermekten kaginimustir.
llisikteki finansal tablolar séz konusu davarun muhtemel sonuglarina iliskin bir karsilik
icermemektedir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle Grup konsolide finansal tablolari igerisinde konsolide edilen
bagli ortaklik Razi'nin stoklary, 339.783.558 TL (5.301 Milyar IRR karsiligy) tutarinda yedek
parga stoklarimi icermekte olup buna iliskin 47.112.038 TL tutarindaki (735 Milyar IRR
karsiligh) yedek parg¢a kullanmim maliyeti satilan malin maliyetine dahil edilmistir. Bu hususa
iliskin olarak Razi tarafindan énceki donemlerde stok sisteminde yapilan degisiklikler dikkate
alindiginda, bazi stok alimlarimin pesin édenmis giderler hesabinda muhasebelegstirilmesi, yu
icerisinde maliyet hesaplarina yapilan hatali yansitma kayitlary, yabanci para cinsinden stok
alimlarimin ¢evirimlerinde dogru doviz kurlarmmn kullanilmamasi, stok kayit sistemi ile stok
hesaplart arasindaki varyans sapmalarimn ortaya ¢ikmasi nedeniyle stoklar ve satilan malin
maliyeti hesaplarimin finansal tablolarda dogru bir sekilde yansitilmasi igin ilgili hesaplarda
cesitli simiflandirma ve diizeltme degisikliklerinin yapimas: gerekmektedir. Ancak mevcut
sartlarda bu hususun muhtemel etkilerini belirlemek miimkiin degildir. Topluluga bagl: birim
denetcisi tarafindan hazirlanan sinirly denetim raporunda 2018 yili oncesinde iktisap edilen
stoklara iliskin satin alma tarihleri hakkinda gerekli bilginin mevcut olmamasi, sistemden
kaynaklanan problemler sebebiyle ilgili stoklar igin fiyat endeksleri bazinda fiyat seviyesi
diizeltmelerinin yapilmasi ve gerekli tahmini diizeltme tutarinin belirlenmesinin miimkiin
olmadigr belirtilmigtir.

Ozet finansal tablolara iliskin 6 Numarali Dipnot'ta agiklandigi vizere, 30 Haziran 2022 tarihi
itibariyle Razi'nin Iran Tarim Bakanhgna bagli Tarumsal Destek Hizmetleri ve birlik
iiyelerinden 1.180.356.098 TL (18.415 Milyar IRR) (31 Araltk 2021: 532.264.965 TL (10.067
Milyar IRR)) tutarinda alacagi bulunmaktadwr. Razi, hikimetin 29 Eylil 2019 tarihli
kararnamesi, Idare Mahkemesi Genel Kurulu'nun 22 Agustos 2017 tarih ve 505 sayil karari
ile Idari Yarg:i Mahkemesi Ekonomik Isler Yarg: Yardimcust Yiiriitme Kolu ve piyasa diizenleme
calisma grubu 24. toplantistin onayina istinaden son alti ayda ticaret borsasinda olugan
asgari fiyat ile istenilen fiyattaki Ure sats fiyati arasindaki farka iliskin olarak gelir
muhasebelestirmistir. Bununla ilgili olarak, 19 Mart 2020 tarihinde sona eren donem (5 ay 13
giin) ile 2021'in ilk ve ikinci alti ayi igin ticaret borsasinda tespit edilen asgari fiyat ile tarim
kesimine siibvansiyonlu satis fiyati arasindaki farkin ifasi igin ozel denetim raporu
diizenlenmigtir. Ancak ilgili gelire iligkin muhasebelestirilen alacagn nasil ve ne zaman teslim
alinacag belirsizdir. Ayrica, talep edilen mutabakat mektubu da temin edilememistir.
Bahsedilen nedenlerden dolayi, bu husustan kaynaklanabilecek muhtemel diizeltmelerin
etkilerinin belirlenemedigi belirtilmistir.

7"

10




llisikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagl ortaklik Razi'nin finansal tablolarina 2019
yilinda kurulan ve toplam aktifi 51.643.623 TL (977 Milyar IRR), toplam faaliyet kari
58.966.142 (1.825 Milyar IRR) olan ve 2019 yiinda kurulusu ile iktisap edilen bagl ortaklig
Petro Saman Avaran, ana hissedar: Arya Phosphoric Co.'nun ara dénem itibariyle konsolide
finansal tablolarmin hazirlanmamis olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil
edilmemistir.

lisikteki finansal tablolarda konsolide edilen bagh ortakitk Razi'nin bagh ortakhigi Arya
Phosphoric Co.'nun konsolide edilen finansal tablolar1 denetlenmemis olup, bagimsiz
denetimden ge¢cmis finansal tablolarinin konsolide edilmesi durumunda ortaya ¢ikabilecek
finansal etkiler rapor tarihi itibariyle belirsizdir.

Sartlh Sonu¢

Sinirlt denetimimize gore, Sarth Sonucun Dayanag paragrafinda belirtilen hususlar hari¢
olmak iizere, ilisikteki ara donem ozet konsolide finansal bilgilerin, tiim dnemli yonleriyle,
TMS 34 "Ara Donem Finansal Raporlama Standardi"na uygun olarak hazirlanmadig
kanaatine varmanuza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Sirket’in 2020 ve 2021 yillari ile 01.01.2022 - 30.06.2022 ara hesap donemine iligkin finansal
tablolarindan se¢ilmis finansal tablo verileri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022
Nakit ve nakit benzerleri 659.990.037 | 1.179.720.584 | 1.764.803.387
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 590.662.054 | 1.248.779.873 533.668.369
[ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 232.137.472 659.621.649 | 1.491.027.421
Stoklar 1.389.767.975 | 5.018.321.850 | 6.107.211.277
Pesin 6denmis giderler (KV) 163.416.237 590.944.195 | 1.256.530.878
Maddi duran varliklar 1.685.905.290 | 3.081.727.065 | 4.324.111.411
Pesin 8denmis giderler (UV) 30.680.425 232.022.895 452.047.843
Aktif Toplam 5.168.902.951 | 13.049.609.891 | 17.405.744.714
Kisa vadeli borglanmalar 1.542.470.426 | 2.559.498.555 | 4.470.216.224
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 1.429.845.764 | 4.696.694.049 | 4.837.143.051
Sermaye 334.000.000 334.000.000 334.000.000
Yabanci para ¢evrim farklarn (490.429.269) 332.976.445 | 1.152.805.237
Gegmis yillar karlan 604.588.289 021.268.125 | 1.332.348.581
Net dénem kar1 / (zarar1) 262.056.082 523.125.635 506.953.704
Kontrol giicii olmayan paylar 682.000.259 | 1.309.644.390 | 2.374.821.472
Pasif Toplam: 5.168.902.951 | 13.049.609.891 | 17.405.744.714
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Gelir Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2021 30.06.2022
Satislar 5.413.712.258 | 10.769.401.513 3.849.705.906 13.405.645.540
Satiglarin maliyeti (4.127.022.757) | (8.184.433.439) | (2.938.266.256) | (10.938.042.606)
Briit kar 1.286.689.501 2.584.968.074 911.439.650 2.467.602.934
Esas faaliyet kar 472.763.948 463.293.850 371.161.413 870.869.631
Vergi 6ncesi kar 471.209.510 608.263.683 304.662.336 870.002.375
Net donem kari 416.068.128 469.789.398 215.320.986 815.804.909
Kontrol giicii olmayan paylar 154.012.046 (53.336.237) (42.505.831) 308.851.205
Ana ortakhk paylar 262.056.082 523.125.635 257.826.817 506.953.704

4. DERECELENDIRME
. Derecelendirme Uzun vadeli Yatirim
Derecelendirme kurulusunun ulusal - .
notunun . yapilabilir seviye
unvani o dewe derecelendirme -
verildigi tarih notu olup olmadig
[stanbul Uluslararasi Yatirim
) ) 26/12/2019 TR A- N )
Derecelendirme Hizmetleri A.S. Yapilabilir Seviye
) Yatirim
Jer Avrasya Derecelendirme A.S. 27/12/2021 A+ (Trk) . _
Yapilabilir Seviye
Istanbul Uluslararast Yatirim
) ) . 26/08/2022 TR A+ . _
Derecelendirme Hizmetleri A.S. Yapilabilir Seviye

B. SERMAYE PiYASASI ARACLARINA ILiSKiN BILGILER

1. Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasasi Araclan

Sirket’in tedaviilde bulunan sermaye piyasasi araci bulunmamaktadir.

2. ihra¢ Tavam Alinan Heniiz Satisi Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasas1 Araglari

Sirket’in ihra¢ tavani alman heniiz satist gergeklestirilmemis sermaye piyasasi araci

bulunmamaktadir.
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3.  lihractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri
Kullanim Yerlerine iliskin A¢iklama | Tahsis Edilecek Oran (%)

e Sirketin  yurtigi  tedarikgilerine | _ _
yapilacak demeleri, | Dagilimin;

e Sirketin yurtdist tedarikgilerine e Yurtici tedarikcilere yapilacak
yapilacak 6demeleri (yabanci para sdemeler %15
cinsinden odemelerde TL kaynag: ’

olusturmak amact ile), e Yurtdisi  tedarikgilere  yapilacak

6demeler %60,
® Bankalara yapilacak  kredi  geri | ¢ Bankalara yapilacak 6demeler %25,
ddemeleri

| Seklinde olmas1 beklenmektedir.

4.  Yetkili Kurulus ve Sozlesme Tarihi

Sirketimizin 29.07.2022 tarihinde Tiirkiye Kalkinma ve Yatinm Bankasi A.S. ile imzalamig
oldugu sozlesme cergevesinde tam yetkili miinhasir finansal danigmam Tirkiye Kalkinma ve
Yatirim Bankas1 A.S.’dir.

Sirketimizin 29.07.2022 tarihinde Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. ile imzalamig oldugu
sozlesme cergevesinde satiga aracilik edecek olan yetkili kurulug Ziraat Yatiim Menkul
Degerler A.S.’dir. Isbu s6zlesmeye konu borglanma araglari, halka arz edilmeksizin Borsa
disinda satilacak olup; araciligin tiirii, SPK’min I11-37.1 “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”inin 51 inci maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendinde tanimi yapilan “En Iyi Gayret Araciligr”dur.
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5. Borclanma Araglarmin Borsa’da Islem Gérmesi icin Borsa’ya Yapilan Basvuru
Tarihi

Nitelikli yatirimeiya satis yoluyla ihrag edilecek tahvil/finansman bonolarinin Borsa Istanbul
A.S. (“Borsa”) “Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari”nda sadece nitelikli
yatirimeilar arasinda islem gérmesi planlanmakta olup, Borsa’ya bagvurunun Sermaye Piyasasi
Kurulu’na yapilan bagvuruyu miiteakip yapilmasi planlanmaktadir.

13/09/2022

Thragct
Giibre Fabrikalar: Tiirk A.S.

Rasid UNAL RDESLER

Genel Miidiir Yrd. Genel Miidiir Yrd.
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