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GIRIS
A. RAPORUN DONEMI

01.01.2012 - 31.12.2012

B. ORTAKLIGIN UNVANI

Gubre Fabrikalari Tlirk Anonim Sirketi (Glbretas)

C. YONETIM KURULU UYELERI

| 2

Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi
Baskan Abdullah KUTLU 19.04.2011
Baskan Vekili Necdet DiRIiK 25.10.2005
Uye Dr. Erol DEMIR 10.04.2009
Uye Ahmet BOYRAZ 26.04.2012
Uye Ali SARI 31.07.2012
Uye Hamdi GONULLU 20.09.2012
Uye Osman BALTA 01.02.2012
Bagimsiz Uye Prof. Dr. Lokman DELIBAS 26.04.2012
Bagimsiz Uye ismail TEKIN 26.04.2012

Donem icinde ayrilanlar:

Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi Gorev Bitis Tarihi
Uye Mehmet KOCA 30.12.2005 31.01.2012
Uye Naci BEDIR 26.04.2012 31.07.2012
Uye Serta¢ GURSOY 26.04.2012 20.09.2012
D. DENETIM KURULU

Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi
Uye Biilent iISKUR 13.06.2011

Uye Namik Kemal BAYAR 10.04.2009
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Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Sirket Esas Sozlesmesi ve Tirk Ticaret Kanunu’nda

belirtilen yetkilere sahiptir.

E. USTYONETIM

Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi
Genel Mudur Osman BALTA 01.02.2012
Genel Midiir Yardimcisi-Mali idari isler Ferhat SENEL 09.02.2004
Genel Miduir Yardimcisi-Satis ve Pazarlama Tahir OKUTAN 20.01.2006

Genel Mudir Yardimcisi-Tedarik Zinciri

ismail BABACAN 22.06.2009
Planlama ve Satinalma

Genel Mudir Yardimaisi-isletmeler Yakup GULER 01.03.2012

F. SERMAYE YAPISI

Sirketimizin kayitll sermayesi 31.12.2012 tarihi itibariyle 200.000.000 TL, 6denmis
sermayesi ise 83.500.000 TL'dir.

Tablo 1 : SERMAYE YAPISI

Ortaklarimiz Hisse Tutari-TL Pay

Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi 63.421.152 75,95%
Diger 20.078.848 24,05%
Toplam 83.500.000 100,00%

G. TESISLERiMIzZ ILE iLGiLi BiLGILER

Sirketimiz tesis, depo ve idari binalar ile gelistirmeye misait arazilerden olusan, 133.622
m?si kapali alan olmak tzere toplam 340.634 m2’lik gayrimenkul varligina sahiptir.

Glibretas, Yarimca tesisleri 685.000 ton/yil kimyevi giibre, izmir tesisleri 25.000 ton/yil sivi
ve toz glbre kapasitesi olmak tizere toplam 710.000 ton/yil Gretim kapasitesine sahiptir.

Gubretas’a ait olan depolarin toplam kapasitesi 394.000 tondur.
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Tablo 2 : GAYRIMENKULLER
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Y6netim Kapali Alan m? Depolar Kapali Alan m?
Genel Midurluk 1.592| | Kocaeli Yarimca Deposu 22.381
Yarimca Tesisleri - Ofis 2.145| |Samsun Deposu 6.324
Ankara Bolge - Ofis 120| | Kocaeli Kosekdy Deposu 6.664
Samsun - Ofis 210| |izmir Helvaci Deposu 14.720
Toplam 4.067 | |iskenderun Ak¢ay Deposu 10.923
Uretim Tesisleri Kapali Alan m? iskenderun Sariseki Deposu 18.474
Kocaeli Yarimca Tesisleri 23.616| |Tekirdag Deposu 7.189
iskenderun Tesisleri 15.581| |izmir Fogca Deposu 1.733
izmir Tesisleri 1.750| |Toplam 88.408
Foca Tesisleri 200

Toplam 41.147 | | Genel Toplam 133.622

Tablo 3 : GUBRETAS GUBRE URETiM KAPASITESI-TON

Yarimca Kapasite-Ton

TSP 185.000
NPK 1 (Kompoze Giibre) 200.000
NPK 2 (Kompoze Giibre) 300.000
Toplam 685.000
izmir Kapasite-Ton

Sivi ve Toz Glbre 25.000
Genel Toplam 710.000

Tablo 4 : GUBRETAS DEPOLAMA KAPASITESI-TON

Bolge Kapasite-Ton

Yarimca Depolari 140.000
iskenderun Depolari 119.000
izmir Depolar 62.000
Samsun Depolari 30.000
Tekirdag Depolari 40.000
izmir Sivi Deposu 3.000
Toplam 394.000
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H. BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLER

Razi Petrochemical Co.

1968 yilinda kurulan Razi Petrochemical Co. sirketi, iran’in 6nde gelen firmalarindan biri
olup giibre ve glibre hammaddeleri Gretimi alaninda faaliyet gostermektedir. 3.770.500 ton/yil
hammadde ve giibre liretim kapasitesi olan Razi trinlerini agirlikli olarak ihrag etmektedir.

Gubretas %48,88 paya sahip oldugu Razi Petrochemical Co. sirketi ile 2008 Haziran’dan
itibaren mali tablolarini konsolide olarak ¢ikarmaktadir.

Razi Petrochemical Co.’nun bagl ortakhgl olan Raintrade Petrokimya ve Dis Ticaret A.S
istanbul’da yerlesik olup, Razi Petrochemical Co.’nun dis ticaret islemlerini yiiriitmektedir.

Razi Petrochemical Co. 2012 yilinda ayni bolgede yerlesik bulunan ve 2010 yilinda faaliyete
baslayan 116.000 ton/yil kapasiteli fosforik asit Gretim tesisine sahip Arya Phosphoric Jonoob Co.

sirketinin %87,5 oranindaki hissesini satin almistir.
Negmar Denizcilik Yatirnm A.S.

2008 yilinda kurulan Negmar Denizcilik Yatirrm A.S. deniz tasimaciligl sektoriinde faaliyet
gdstermektedir. Ayrica Ro-Ro tasimaciligl yapan Istanbul Lines Denizcilik Yatinm A.S. ile lojistik

sektorinde faaliyet gosteren Etis Lojistik A.S de Negmar Denizcilik ve Yatirim A.$'nin istirakidir.
Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S.

2009 yilinda kurulan Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S. bitki koruma Urinleri

uretimi ve satisi alaninda faaliyet gostermektedir. Tarkim’in Gretim kapasitesi 25.000 ton/yil’dir.
imece Prefabrik Yapi Tarim Makineleri Temizlik ve Giivenlik Hizmetleri San.Tic A.S.

1974 yilinda kurulan imece Prefabrik Yapi Tarim Makineleri Temizlik ve Giivenlik Hizmetleri
Sanayi Ticaret A.S. betonarme ve celik konstriksiyon yapi insasi ve hizmetleri ile kalip imalati

alaninda faaliyet gostermektedir.
Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim Hizmetleri A.S.

1996 yilinda kurulan Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim Hizmetleri A.S. bilgi teknolojileri

alaninda faaliyet gostermektedir.
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Tablo 5 : BAGLI ORTAKLIK
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Sirket Adi

Hisse Orani %

istirak Tutan-TL

Razi Petrochemical Co.

48,88

424.807.554

Tablo 6 : iSTIRAKLER

Sirket Adi Hisse Orani % istirak Tutan-TL
Negmar Denizcilik Yatirm A.S. 40,00 22.800.000
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 40,00 6.400.000
Tarnet Tar. Kre.Bil .Hiz.San Tic .A.S. 17,00 523.627
imece Pref. Yapi Tar.Mak.Tem.Giiv. Hiz. San.Tic.A.S. 15,00 2.013.888
I. KAR PAYI DAGITIMI
Son 5 yilin hisse basina dagitilan kar oranlari Tablo 7’deki gibidir:
Tablo 7 : YILLAR iTiBARIYLE KAR PAYI DAGITIMI
2011 2010 2009 2008 2007
- . - 30,07

J. HISSE SENEDi PERFORMANSIMIZ

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda

icerisindeki 3 aylik donemler itibariyle kapanis fiyat seyri asagidaki gibidir;

islem goren hisse senetlerimizin 2012 vyl

02.01.2012 30.03.2012

29.06.2012

28.09.2012

31.12.2012

11,25 12,05

12,70

12,70

14,20
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Grafik 1 : HISSE SENEDi PERFORMANSIMIZ

90.000 25
Ar
80.000 A/-w
70.000 /. - 20
60.000 a i
A AdW %LP‘@ Vo s
50.000 vl 1y "‘yur i ¥ 'w &
® e s R )
20.000 7 1 S L5
10000 — o=t
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0
M~ [~ M~ [v0] v} [v0] (9] [92] (9] o o (e ] — — — (o] ~ o~ o
o o (e ] (e ] =] (e ] (e ] =] (e ] - —i — — - — — - — -
S 3 ¥ 8§ 3 ¥ 8§33 ¥ 8§ 3 E s WS s E S
—IiMKB ——GUBRF

Il. TURKIYE’DE GUBRE SEKTORU VE GUBRETAS’IN SEKTORDEKI YERI

Ulkemiz, kimyevi giibre Uretiminde kullanilan hammadde kaynaklarina sahip degildir.
Dogalgaz, fosfat kayasi, potasyum tuzlari gibi ana girdilerin yaklasik % 95’i dis pazarlardan temin

edilmektedir. Disa bagimlilik nedeniyle uluslararasi pazar kosullari ve doviz kurlari sektorimuiz igin
onemli unsurlar olmaktadir.

Grafik 2 : ULUSLARARASI PAZARLARDAKI GUBRE FiYATLARI-FOB USD/TON
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A. TURKIYE GUBRE SEKTORU URETIiMi

Gubre Uretimi icin gerekli dogal kaynaklara sahip olmayan llkemizde ara mali ve kompoze

glbre Uretimi yapilmakta fakat bunun igin gerekli girdiler ithal edilmektedir.

Tablo 8 : TURKIYE GUBRE SEKTORU URETIM KAPASITESI-TON

Yillar 2012 2011 2010 2009 2008 2007

5.714.000 | 5.714.000 5.474.000| 5.474.000| 5.553.200| 5.556.200

Kapasite

2011 yihnda gilibre Gretimi 3.749.921 ton iken 2012 yili sonunda bu rakam %2,37 azalarak

3.661.156 ton olarak gerceklesmistir. Uretimin %37,88’ini kompoze iriinler olusturmaktadir.

Grafik 3 : TURKIYE GUBRE URETiMi VE GUBRETAS’IN URETIMDEKI PAYI

URETIM-MILYON TON

2002

2003

C—1Toplam Uretim

2004

2005

2006

2007

mmm Giibretas Uretim

2008

2009

2010 2011

—i—Giibretas Uretim Payi

2012

5 100%
| [ 0,
4 3,75 3,66 80%

3,47 3,32 3,40
319 316 313 311 > 96
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B. TURKIYE GUBRE SEKTORU SATISLARI

2011 yilinda glibre tuketimi 4.766.356 ton iken, 2012 yili sonunda bu rakam %12,96 artarak

5.383.867 ton olarak gerceklesmistir.
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Sirketimizin 2012 yili satislari % 0,4 oraninda artig gostermistir. 2011 yilinda %31,92 olan

sektordeki Pazar payimiz 2012 yilinda %28,26 olarak gergeklesmistir. 2012 yilinda ihracat %41,92

azalarak 315.521 ton, ithalat ise %6,96 azalarak 2.085.784 ton olarak gergeklesmistir.

Tablo 9 : SEKTORUN URUN BAZINDA YIL SONU SATIS MiKTARLARI

URUN 2012 2011 Degisim
KOMPOZE 1.602.286 1.552.006 3,24%
AN 1.000.390 842.090 18,80%
URE 887.792 760.295 16,77%
CAN 895.635 733.193 22,16%
AS 468.292 413.110 13,36%
DAP 460.678 386.467 19,20%
P.NITRAT 25.865 30.308 -14,66%
TSP 24.222 29.198 -17,04%
P.SULFAT 15.719 19.688 -20,16%
NSP 2.988 0
TOPLAM 5.383.867 4.766.355 12,96%
GRAFIK 4 -TURKIYE GUBRE TUKETiMi VE GUBRETAS’IN PAYI
TUKETiM-MILYON TON
7 100%
6 -
s00 518 520 7 g5 220 407 )
5 | ’ 4,77
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I1l. GUBRE FABRIKALARI T.A.S. FAALIYETLERI

Gubretas Turkiye'nin kimyevi glibre sektoriinde faaliyet gosteren ilk ve 6ncl firmasidir.
Sektorde ylzde 28,26’lik bir pazar payina sahip olan sirketin satislarinin énemli bir kismi Tarim
Kredi Kooperatifleri aracihgl ile gerceklestiriimektedir. Tirkiye genelinde yedi bolge satis
mudurligi bulunmaktadir. 1.676’s1 Tarim Kredi Kooperatifi, 932’i 6zel olmak lizere 2.608 bayisi ile

Tlrkiye’nin tarimsal Gretim yapilan her noktasinda satis yapmaktadir.
A. URETIM

Sirketimiz 2012 yilinda 120.240 ton TSP ve 361.293 Ton kompoze glbre olmak lzere
toplam 481.533 Ton glbre Uretmistir. Ayrica 1.260.982 litre sivi-toz ve 4.240.180 kg toz glbre
uretimi gergeklesmistir.

Kati glibre tretimi 2012 yilinda 2011 yilina gére % 9 azalmistir. Kati sivi ve toz gubre Gretim
toplamiise 2011 yilina gére % 8,4 azalmistir.

Uretilen Griiniin 381.849 tonu satilmis, 99.684 tonu ise ara Uriin olarak Uretimde

kullanilmistir. 2012 yilinda kapasite kullanim orani %70 olarak gergeklesmistir.

Tablo 10 : URUN BAZINDA URETIM MIKTARLARI-TON

Uriin 2012 2011 Degisim

TSP 120.240 114.300 5,2%
20.20.0.2N 108.254 115.213 -6,0%
20.20.0 55.488 69.242 -19,9%
13.25.5 48.396 42.183 14,7%
15.15.15.ZN 36.892 45.556 -19,0%
25.5.10/23.12.9 33.924 33.963 -0,1%
15.15.15 29.533 19.367 52,5%
12.30.12/13.24.12 23.730 66.057 -64,1%
10.25.5.CSO 12.452 14.834 -16,1%
10.25.20 10.482 6.395 63,9%
15.20.10 2.142 1.901 12,7%
TOPLAM 481.533 529.011 -9,0%
Sivi Glibre 1.261 721 74,8%
Toz Giibre 4.240 1.953 117,2%
GENEL TOPLAM 487.034 531.685 -8,4%
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GRAFIK 5 =YILLAR iTiBARIYLE URETiIM MiKTARLARI VE KAPASITE KULLANIM ORANLARI

URETIiM-BIN TON

700 100%

600 -

75%  75% 74%  16% L 80%
3% 729 i

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

mm Uretim —a— KKO

B. SATIS VE ALIMLAR

Sirketimiz 2012 yilinda 1.538.199 ton kati, 1.332.952 litre sivi, 11.900.683 kg toz glbre
satisi gerceklestirmistir. 2011’de ise 1.532.076 ton kati, 872.611 litre sivi, 9.300.603 kg toz glibre
satisi gerceklestirmistir.

2011 yilinda 1.646.274 ton alim yapilirken 2012’de bu miktar % 20,1 azalarak 1.315.452 ton
olmustur. 2011 yilinda 11.040 ton ihracat yapilirken 2012’de ihracat 16.684 ton olarak

gerceklesmistir.

Tablo 11 : SATIS iTHALAT VE iC ALIM BILGILERI-TON

2012 2011 Degisim
ic Alimlar 402.818 350.749 15%
ithalat 912.634 1.295.525 -30%
Toplam Alimlar 1.315.452 1.646.274 -20,1%
Satiglar 1.538.196 1.532.076 0,4%
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Tablo 12 : URUN GRUPLARINA GORE SATISLAR-TON

Kati Kimyevi Giibreler 2012 2011 Degisim

20.20.0 199.337 203.384 -2%
20.20.0 Zn 102.877 110.935 -7%
15.15.15 56.105 71.861 -22%
13.25.5 48.121 41.880 15%
15.15.15 Zn 37.837 42.003 -10%
25.5.10/23.12.9 37.630 28.989 30%
12.30.12/13.24.12 26.855 62.139 -57%
TSP 23.921 24.383 -2%
10.25.5 12.493 14.839 -16%
10.25.20 8.471 5.325 59%
15.20.10 2.129 1.901 12%
AN 262.549 241.418 9%
CAN 236.637 197.042 20%
URE 229.671 233.656 -2%
DAP 149.847 156.124 -4%
AS 97.555 87.328 12%
PS 4.838 7.527 -36%
Diger 1.323 1.342 -1%
Kati Giibre Toplami 1.538.196 1.532.076 0,4%
Sivi Gubre-It 1.333 873 53%
Toz Giibre-kg 11.901 9.301 28%
Genel Toplam 1.551.432 1.542.249 0,6%

Tablo 13 : MUSTERI GRUPLARINA GORE SATISLAR-TON

Miisteri Grubu 2012 2011 Degisim

Kurum Satiglan 1.138.358 1.181.229 -4%
Bayi Satislari 360.461 293.118 23%
ihracat 16.684 11.040 51%
Diger 22.693 46.689 -51%
Toplam 1.538.196 1.532.076 0,4%

| 12
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C. YATIRIMLAR

Razi Petrochemical Co. 2012 yilinda ayni bolgede yerlesik bulunan ve 2010 yilinda faaliyete
baslayan 126.000 ton/yil kapasiteli fosforik asit Gretim tesisine sahip Arya Phosphoric Jonoob Co.

sirketinin %87,5 oranindaki hissesini satin almistir.

Tablo 14 : 2012 YILI YATIRIMLARI-TL

YATIRIM TUTAR-TL

Arazi ve Arsalar 1.221.830
Yeralti ve Yerustu Duzenleri 532.643
Binalar 15.856.457
Tesis Makine ve Cihazlar 48.415.940
Tasitlar 1.339.692
Demirbaslar 1.100.299
Yapilmakta Olan Yatirimlar 10.586.479
TOPLAM 79.053.340

D. ARASTIRMA GELISTIRME FAALIYETLERI;
Tirkiye Toprak Verimliligi Haritasi

Turkiye topraklari verimlilik haritasinin olusturulmasini amaglayan Toprak Haritasi Projesi
kapsaminda calismalar devam etmektedir. Bu dogrultuda, mevcut nitelik ve nicelik bilgileri,
konumsal verilerle siniflandirilarak harita programi vasitasiyla konumlar altindaki alt alanlara
veriler seklinde girilmektedir. Bugiine kadar GPS ile konum tayini yapilarak alinan toplam 5.153

noktanin analizi yapilmistir.
Uriin ve Kalite Gelistirme Calismalari

Tarim Bakanhgi’'nin piyasa denetimlerinde Referans Laboratuvari olan ve ayni zamanda
fabrikamiza kalite kontrol ve analiz hizmeti veren Yarimca Laboratuvarimiz, Tirkak tarafindan
ISO/IEC EN 17025 Laboratuvar Akreditasyonu kapsaminda akredite edilmistir.

Uriin gelistirme calismalari kapsaminda organomineral ve organik giibrelere iliskin

calismalar yapilmaktadir.
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Yeni formilasyon galismalari ve kullanilan hammaddelerde gesitli degisiklikler yapiimistir.
Universite ve Arastirma Enstitiileri ile birlikte deneme calismalari yiritilmektedir. izmir

laboratuvarimizda analiz hizmeti verilmeye devam edilmektedir.
E. IDARI FAALIYETLER
Sirket Ust Yonetimi

Osman BALTA-Genel Miidiir (01.02.2012 Tarihinden itibaren)

Makine Mihendisi - Yonetici

1 Eylil 1963 Erzurum dogumlu. Yiksekdgrenimini 1986 yilinda istanbul Teknik Universitesi
Sakarya Mihendislik Fakiltesi Makine Mihendisligi Bolimi’nde tamamladiktan sonra 1988 vyili
sonuna kadar ozel sektdérde imalat ve Planlama Miihendisi olarak calisti. Askerlik gérevini
tamamlamasinin ardindan Ulastirma Bakanligi'na bagli Tirkiye Gemi Sanayi A.S. Camialti
Tersanesi’'nde ise basladi. 1992’den itibaren 6zel sektorde cesitli Gst dizey gorevlerde bulundu.
Agustos 2009’da Genel Mudir Yardimcisi olarak Gubretas’ta ¢alismaya baslayan Osman Balta, 1
Subat 2012 tarihi itibariyle Glbretas Genel Mudirli olarak gorev yapmaya basladi. Razi
Petrochemical Co. Yonetim Kurulu Baskani, Negmar Denizcilik Yatirim A.S ve Raintrade Petrokimya
ve Dis Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Baskan Vekili’dir. ingilizce ve Arapca bilen Osman Balta, evli ve
Uc cocuk babasidir.

Ferhat SENEL-Genel Miidiir Yardimcisi

isletmeci-Yonetici

01.12.1960 Tokat dogumlu. Yiiksekégrenimini 1984 yilinda istanbul Universitesi isletme
Fakiltesi'nde tamamlamistir. Egitim sonrasi is hayatina Tirkiye Kalkinma Bankasi’'nda baslamis,
1998 yilina kadar cesitli gorevlerde bulunmustur. 1998-2004 déneminde ¢esitli kuruluslarda Ust
diizey yoneticilik gorevleri Ustlenmistir. 2004 yilinda Gibretas'ta Genel Midir Yardimcisi olarak
goreve baslamistir. Arya Phosphoric Jonoob Co. Yonetim Kurulu Baskani, Razi Petrochemical Co. ve
Raintrade Petrokimya ve Dis Ticaret A.S’de Yénetim Kurulu Uyesidir. ingilizce bilen Ferhat SENEL
evli ve iki cocuk babasidir.

Tahir OKUTAN - Genel Midiir Yardimcisi

Ziraat Miihendisi-Yonetici

03.02.1966 Afyon dogumlu. Yiksekoégrenimini 1988 yilinda Atatiirk Universitesi Ziraat

Fakiiltesi’nde tamamlamistir. Ayrica 1998 yilinda Anadolu Universitesi iktisat Fakiiltesi’nden mezun
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olmustur. Ardindan Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme Ana Bilim Dali
Yonetim ve Organizasyon Bolimi’nde yiksek lisans yapmistir. Tarim Kredi Kooperatifleri'nde is
hayatina baslamis ve 2006 yilina kadar cesitli st diizey gorevlerde bulunmustur. 2006 yilinda
Gubretas’ta Genel Mudur Yardimcisi olarak goreve baglamistir. Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve
Ticaret A.S.’de Yénetim Kurulu Uyeligi, Negmar Denizcilik Yatirnm A.S., Etis lojistik A.S. ve istanbul
Lines Denizcilik Yatinnm A.S’de Denetim Kurulu Uyeligi goérevlerini yiiriiten Tahir Okutan evli ve iki
¢ocuk babasidir.

ismail BABACAN — Genel Miidiir Yardimcisi

Egitimci-Yonetici

01.05.1963 Malatya dogumlu. Yiiksekégrenimini Marmara Universitesi ilahiyat
Fakiiltesi'nde tamamlamistir. 1985-1987 yillari arasinda Marmara Universitesi ilahiyat
Fakiltesi'nde yuksek lisans yapmistir. 1987 yilinda is hayatina 6gretmen olarak baslamis daha
sonra Ozel sektore gecerek 2009 yilina kadar cesitli st diizey gérevlerde bulunmustur. 2009 yilinda
Gubretas’ta Genel Midir Yardimcisi olarak géreve baslamistir. Etis Lojistik A.S.”de Yonetim Kurulu
Uyeligi, Raintrade Petrokimya ve Dis Ticaret A.Sde Denetim Kurulu Uyeligi gérevlerini
yiritmektedir. ingilizce ve Arapca bilen ismail Babacan, evli ve li¢c cocuk babasidir.

Yakup GULER - Genel Miidiir Yardimcisi

Makine Mihendisi-Yénetici

20.09.1964 Bayburt dogumlu. Yiiksekdégrenimini Yildiz Teknik Universitesi Muhendislik
Fakiiltesi Makine Miihendisligi Bélimii’nde tamamladiktan sonra 1987-1989 vyillarinda ingilizce
egitimi icin ingiltere’ye gitmistir. 1998-1999 vyillari arasinda Yildiz Teknik Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisi isletme Yonetimi dalinda yiiksek lisans yapmistir. 1990 yilinda is hayatina kendi
isini kurarak baslamis daha sonra 2012 yilina kadar 6zel sektérde cesitli Gst dizey gorevlerde
bulunmustur. 2012 yili Mart ayinda Glbretas'ta Genel Miudir Yardimcisi olarak géreve baslamistir.
istanbul Lines Denizcilik Yatirrm A.S.’de Yénetim Kurulu Uyeligi gdrevini de yiiriitmektedir. ingilizce

bilen Yakup Gler evli ve dért cocuk babasidir.
Personel Sayisi

2012 yili icerisinde emeklilik vb nedenlerden dolayi 33 ¢alisanimiz sirketimizden ayrilmis, 34

kisi ise isbasi yapmistir.
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Tablo 15 : Personel Durumu
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PERSONEL 2012 2011 Degisim
Genel Mudurlik 86 88 -2%
Yarimca Tesisleri 261 259 1%
Bolge Satis Midurlukleri 68 67 1%
TOPLAM 415 414 0%

Toplu is S6zlesmesi

2012 Yili igerisinde isveren — sendika iligskilerinde olumsuz bir durum gérilmemistir.

Egitim faaliyetlerimiz

Egitimlerimiz ¢alisanlarimizin, yonetsel, bireysel ve mesleki yetkinliklerini gelistirmeye

yonelik olmustur. 2012 yili icerisinde toplam 184 personelimizin katilimi ile toplam 4.072 saat

egitim gergeklestirilmistir.

IV. RAZi PETROCHEMICAL CO. FAALIYETLERI

A. URETIM

877.000 m?lik alan Uzerine kurulu Razi Petrokimya iran’in en biyiik giibre ve giibre

hammaddeleri liretim kompleksidir. 2008 Subat ayinda alinan Razi Petrochemical Co.’nun toplam

kullanilabilir kurulu kapasitesi 3.770.500 ton/yil’dir. Razi Petrochemical Co.’da 2012 vyilinda

1.551.822 ton muhtelif cinslerde mamdal dretilmis, kapasite kullanim orani % 41 olarak

gerceklesmistir.

Tablo 16 : RAZi PETROCHEMICAL CO. URETiM-TON

Uriin 2012 2011 Degisim Kapasite 2012 KKO

Amonyak 738.601 997.684 -26% 1.336.500 55%
Ure 336.170 452.502 -26% 594.000 57%
Kikirt 350.950 383.262 -8% 508.000 69%
Sulf.Asit 126.101 137.875 -9% 627.000 20%
DAP 0 27.945 -100% 450.000 0%
Fosf.Asit 0 0 255.000 0%
Toplam 1.551.822 1.999.268 -22% 3.770.500 41%
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B. SATIS
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Razi Petrochemical Co.’da 2012 yilinda 1.308.919 ton (riin satilarak 951.334.013 TL hasilat

elde edilmistir. Razi Petrochemical Co. 2012 yili satislarinin 1.005.992 tonu ihracat 302.927 tonu

ise i¢ satiglardir. 2012 yilinda ihracatin pay1 % % 77’dir.

Tablo 17 : RAZi PETROCHEMICAL CO. SATIS-TON

Uriin 2012 2011 Degisim

Amonyak 496.105 736.113 -33%
Ure 364.588 393.971 7%
Kikiirt 319.801 354.520 -10%
SUlf. Asit 126.874 127.805 -1%
DAP 1.551 19.972 -92%
Toplam 1.308.919 1.632.381 -20%
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A. BILANGO AKTIF-TL
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VARLIKLAR

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Donen Varliklar

1.299.976.936

1.694.272.707

Nakit ve Nakit Benzerleri 430.098.290 327.710.722
Finansal Yatirimlar 29.665.189 -
Ticari Alacaklar 381.204.373 574.509.287
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 167.732.649 228.271.654
- Diger ticari alacaklar 213.471.724 346.237.633
Diger Alacaklar 101.789.202 169.924.819
- lliskili taraflardan diger alacaklar 43.842.069 106.360.030
- Diger alacaklar 57.947.133 63.564.789
Stoklar 315.403.041 534.856.904
Diger Donen Varliklar 41.816.841 87.270.975
Duran Varlklar 854.918.341 1.273.230.864
Diger Alacaklar 91.651.526 21.946.753
Finansal Yatirimlar 2.737.515 2.737.515
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 14.207.046 10.941.724
Yatirim Amacgli Gayrimenkuller 82.819.021 61.749.595
Maddi Duran Varliklar 510.110.928 876.498.158
Maddi Olmayan Duran Varliklar 151.193 270.331
Serefiye 120.811.461 279.484.282
Ertelenmis Vergi Varhig 234.629 5.522.137
Diger Duran Varhklar 32.195.022 14.080.368

TOPLAM VARLIKLAR

2.154.895.277

2.967.503.571
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B. BILANCO PASIF-TL
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KAYNAKLAR

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kisa Vadeli Yiikimlultikler

1.201.514.640

1.506.890.189

Finansal Borglar 576.969.706 470.379.230
Ticari Borglar 473.706.072 799.062.959
- lliskili taraflara ticari borglar 4.738.896 6.587.996
- Diger ticari borglar 468.967.176 792.474.963
Diger Borglar 85.454.015 136.166.006
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 8.547.043 16.142.943
Borg Karsiliklar 43.598.571 63.062.977
Dénem Kari Vergi Yukimluligu 7.438.706 17.125.727
Diger Kisa Vadeli Yakiumlultkler 5.800.527 4.950.347
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 120.286.185 258.998.473
Finansal Borglar 57.145.402 99.287.100
Diger Borglar - 40.754.944
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 61.711.396 116.420.468
Ertelenmis Vergi YakimIulug 1.429.387 2.535.961
OZKAYNAKLAR 833.094.452 1.201.614.909
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 541.236.806 664.238.132
Odenmis Sermaye 83.500.000 83.500.000
Deger Artis Fonlari 158.173.718 145.133.540
Yabanci Para Cevrim Farklari -187.038.317 138.791.401
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10.863.518 9.051.867
Yasal Yedekler 9.533.275 7.721.624
Sermayeye Eklenecek gayrimenkul Satis Kazanci 1.330.243 1.330.243
Gecgmis Yillar Karlar 285.949.673 157.766.115
Net D6nem Kari 189.788.214 129.995.209
Kontrol giicii olmayan paylar 291.857.646 537.376.777

TOPLAM KAYNAKLAR

2.154.895.277

2.967.503.571
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C. GELIR TABLOSU-TL
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31.12.2012

31 Aralik 2011

Satis Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti (-)

2.226.819.536

(1.579.614.777)

2.276.393.199

(1.581.504.218)

BRUT KAR

647.204.759

694.888.981

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

(118.334.983)

(128.278.290)

Genel Yonetim Giderleri (-) (47.299.084) (54.156.596)
Diger Faaliyet Gelirleri 37.164.172 37.553.700
Diger Faaliyet Giderleri (-) (21.859.575) (20.200.331)
FAALIYET KARI / (ZARARI) 496.875.289 529.807.464
(Izazrfz\;nre;l:lzzgifr;;:zll:rDegerlenen Yatirmlarin (7.534.678) (4.743.795)
Finansal Gelirler 240.812.335 60.139.781

Finansal Giderler (-)

(257.712.263)

(193.109.365)

VERGI ONCESi KAR / (ZARAR)

472.440.683

392.094.085

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri

(42.407.514)

(17.126.478)

- Dénem Vergi Gideri (-) / Geliri (37.834.305) (7.772.003)

- Ertelenmis Vergi Gideri (-) / Geliri (4.573.209) (9.354.475)
DONEM KARI 430.033.169 374.967.607
DONEM KARI 430.033.169 374.967.607
Doénem Kari’'nin Dagilimi
Kontrol Glicti Olmayan Paylar 240.244.955 244.972.398
Ana Ortaklik Paylari 189.788.214 129.995.209
Hisse Basina Kazang 0,0227 0,0156
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D. ORANLAR

2012 2011 2010 2009 2008
LIKiDITE ORANLARI
Cari Oran 1,08 1,12 0,93 0,81 1,15
Asit Test Orani 0,82 0,77 0,60 0,53 0,65
MALI ORANLAR
Finansal Kaldirag Orani 0,61 0,60 0,62 0,67 0,61
Oz Kaynaklar/ Aktif 0,39 0,40 0,38 0,33 0,39
VERIMLILIK ORANLARI
Stok Devir Hizi 3,72 3,58 5,08 3,88 5,31
Alacaklarin Tahsil Suresi 78,33 68,44 57,32 62,18 24,09
Aktif Devir Hizi 0,62 0,61 0,70 0,57 0,76
KARLILIK ORANLARI
Briit Karhlik Orani 0,29 0,31 0,31 0,11 0,33
Esas Faaliyet Karlilik Orani 0,22 0,23 0,24 0,03 0,28
FAVOK Orani 0,24 0,27 0,29 0,10 0,32

VI. BILANCO SONRASI GELISMELER

1) Sirketimiz ile Petrol -is Sendikasi arasindaki, 2013 - 2014 yillarini kapsayacak Toplu is

Sozlesmesi gortiismelerine 22.01.2013 tarihi itibariyle baslanmistir.
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VIl. KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU

1. Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani
Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yénetim ilkelerinde yer

alan prensiplere bagl olarak calismalarini sirdiirmektedir.
A. BOLUM | — PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sirketimizde pay sahipleri ile iliskiler Biitce Raporlama Yatirimci ve istirak iliskileri
Mudurligu tarafindan yiiriitilmektedir. Biitce Raporlama Yatirimci ve istirak iliskileri Madarlugi,
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa istanbul’a ve Merkezi Kayit Kurulusu’na Kkarsi, Sirketin
sorumluluklarini Gstlenmis olup, sermaye artirimlarinda, kar paylr o6demelerinde ortaklarin
islemlerini yapmak, aracilik islemlerini Gstlenen kurumla ¢alismalari takip etmek, ortaklarin yazil
veya s0zli miracaatlarinda onlari bilgilendirmekle gérevlidir.

2012 yili igerisinde yatinnmcilara sirket faaliyetleri hakkinda detayl bilgi aktarmak amaciyla
59 adet toplanti yapilmis ve 2’si yurtdisinda olmak Uzere 3 adet yatirimci konferansina istirak

edilmistir. Ayrica telefon ve internet vasitasiyla gelen yatirimci talepleri cevaplandiriimistir.

Gorevli personel ve iletisim bilgileri su sekildedir:
Gorevli Personel Unvan Telefon Mail Adresi

Necmettin Oner Muadar 02123765027 noner@gubretas.com.tr

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Donem iginde pay sahiplerimizden gelen yazili ve s6zli bilgi talebi basvurularinin ticari sir
niteliginde olmayan ve kamuya ac¢iklanmamis bilgiler hari¢ olmak lzere tamami yanitlanmistir.
Ayrica pay sahiplerini ilgilendiren konularda Kamu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.gov.tr) ve
Sirketimiz internet adresinde (www.gubretas.com.tr) duyurular yapilmakta olup Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu Huklmleri cercevesinde basin ilan yolu ile yatirnmcilara
ulasiilmaktadir.

Esas Sozlesmemizde Ozel Denet¢i atanmasina iliskin bir madde bulunmamakta olup bu

konuda yatirimcilardan herhangi bir talep gelmemistir.
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4. Genel Kurul Bilgileri

Sirketimizin Genel Kurullari, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri
cergevesinde yapilir.

2011 yili hesap donemine ait 60. Olagan Genel Kurul Toplantisi 26 Nisan 2012 Persembe
giinii saat 10.00’da Kasap Sk. Hilmi Hak is Merkezi No:22 Esentepe, Sisli - istanbul adresindeki
Genel Muduirligimiz toplanti salonunda Sirketimizin toplam 83.500.000,00 TL sermayesinin
yaklasik %76,7’sinin katiimiyla yapilmistir.

Toplantiya menfaat sahipleri ve medyadan katilim olmustur.

Toplantiya ait davet Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nin 10 Nisan 2012 Tarih ve 8045 sayil
nishasinda, 5 Nisan 2012 tarihli Diinya ve 5 Nisan 2012 tarihli Yeni Safak gazetelerinde Kamu

Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr ve Gubre Fabrikalari T.A.S.”nin www.gubretas.com.tr

adresinde ilan edilmek suretiyle siiresi icerisinde yapilmistir.
Genel Kurul toplantisindan 21 glin 6nce yonetim kurulu Gye aday bilgileri, esas sdzlesme
son hali ve esas sozlesme tadil metni ve gerekgesi’'nin de oldugu Genel Kurul Bilgilendirme

dokimani www.gubretas.com.tr adresinde ilan edilmis ve sirketimiz merkezinde hazir

bulundurulmustur.
Genel Kurul toplantisindan 15 giin once yillik faaliyet raporu, mali tablolar, denetgci

raporlari, kar dagitim onerisi www.kap.gov.tr ve www.gubretas.com.tr adresinde ilan edilmis ve

sirketimiz merkezinde hazir bulundurulmustur.

Genel Kurullarda gindem maddeleri gorisiliirken, ilgili giindem maddesi oylamaya
sunulmadan o6nce pay sahiplerine bu madde hakkinda soyleyecekleri birsey olup olmadigi
sorulmustur. Ayrica glindemin teklif ve temenniler maddesine gegildiginde katilimcilarin sirket
hakkinda sordugu sorular Sirket yetkilileri tarafindan cevaplandiriimistir.

Bagislar ve yardimlar ile ilgili Genel Kurulda ayri bir glindem maddesi ile bilgi verilmis olup
01.01.2011-31.01.2011 déneminde Muhtelif Universitelerin Ziraat Fakiiltielerinden 98 &grenciye
egitim bursu olarak 164.509 TL, Tarim Kredi Koop. Egitim Kiltlr ve Saglik Vakfina 50.000 TL, Tarim
Kredi Koop. Merk. Birligi vasitasi ile Somali’ ye 50.000,-TL ve Van ili merkezindeki bayimiz Vantar
Tarim Ltd. Sti.’ne 23.000,-TL degerinde 1 adet konteynir, Sariseki Spor’ un malzeme ihtiyaci icin
15.876 TL degerinde ayni bagis, Korfez Belediyesi Spor Klubii'ne 20.000 TL ve diger kurumlara
6.000 TL olmak Gzere toplam 329.385 TL bagis ve yardim yapilmistir.
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Genel Kurul tutanaklari 28 Mayis 2012 tarih ve 8077 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde

yayinlanmis olup ayrica www.gubretas.com.tr internet adresinde pay sahiplerine acik olarak

tutulmaktadir.

5. Oy Haklari ve Azinlik Haklar

Sirketimizde imtiyazli hisse senedi olmadigindan, imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirketimizin kar dagitim politikasi, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, esas
sozlesme hikimleri gercevesinde Genel Kurul’da alinan karar dogrultusunda kar payr miktarinin
belirlenmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen vyasal sireler igerisinde
dagitilmasidir.

Sirketimizde kar dagitimi konusunda imtiyaz yoktur.

7. Paylarin Devri

Sirketimizin esas sozlesmesinde pay devrini kisitlayan bir hiikim bulunmamaktadir.
B. BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi
Sirketimiz yatirimciyi bilgilendirme konusunda mevcut mevzuat hikiimleri gergevesinde

hareket etmektedir. Sirkete iliskin bilgiler Kamu Aydinlatma Platformu www.kap.gov.tr internet

adresinde ve sirketimizin www.gubretas.com.tr internet adresinde yeralmaktadir.

Bilgilendirme politikasinin yuritilmesinde sorumlu olan personel ve iletisim bilgileri su

sekildedir:

Gorevli Personel Unvan Telefon Mail Adresi
Necmettin Oner Muduar 0212 376 50 27 noner@gubretas.com.tr
Nihat Vuran Muduar 0212 376 50 28 nvuran@qubretas.com.tr

9. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Sirketimizin internet sitesi Tirkce ve ingilizce olarak www.gubretas.com.tr adresinde

bulunmaktadir.
Sirketimizin internet adresinde; Glibretas ve istirakleri hakkinda bilgiler, sirketimizin misyon
ve vizyonu, yonetim kurulu ve Ust yonetim hakkinda bilgiler, esas so6zlesme, ortaklik yapisi,

kurumsal yonetim ilkeleri uyum raporu, kurumsal sosyal sorumluluk, bilgilendirme politikasi, genel
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kurul doékiimanlari, kar dagitim politikasi, hisse senedi bilgileri, faaliyet raporlari, finansal ve
operasyonel sonugclar, yatirrmci sunumlari, kalite politikasi, sirket degerleri, Urinlerimiz,
hizmetlerimiz, duyurular, yayinlar ve makaleler yeralmaktadir

10. Faaliyet Raporu

Sirketimizin faaliyet raporunda Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkelerinde

sayllan bilgilere yer verilmistir.
C. BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

11. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Gubretas’in hedeflerine ulasmasinda ve faaliyetlerinde ilgisi bulunan kurum veya menfaat
sahiplerinin mevzuat ile diizenlenen veya henliz diizenlenmemis haklarinin garanti altina
alinmasini saglar.

Menfaat sahipleri; sirket ortaklari/pay sahipleri, c¢alisanlar, alacakllar, misteriler,
tedarikgiler, sendikalar, sivil toplum kuruluslari, devlet ve sirketle ortak is yapmay! veya yatirm
yapmayi disinebilecek tasarruf sahiplerinden olusur. Menfaat sahiplerinin; sirket ile veya kendi
aralarinda olusabilecek ¢ikar ¢atismalarinin en aza indirilmesi icin dengeli yaklasimlar icinde olunur
ve bu haklar birbirinden bagimsiz degerlendirilir.

Yonetim kurulu Gyeleri ve yoneticiler, menfaat sahiplerini zarara ugratacak ve mal varliginin
azalmasina vyol acacak tasarruflardan kaginirlar, sirket menfaati ile menfaat sahiplerinin
menfaatleri arasinda tutarli bir denge esasina gore isi yonetirler.

12. Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilimi

Daha etkili, verimli, kaliteli mal ve hizmet Uretimi amaciyla, sirketimizle ilgili menfaat
sahipleriyle fikir alisverisi ve toplantilar yapilmakta ve sirketin karar ve politikalarinin olusmasinda
gorusleri dikkate alinmaktadir.

13. insan Kaynaklari Politikasi

Gahsanlarimizi secerken ve ise yerlestirirken etnik koken, dil, din, cinsiyet, renk veya siyasi
dislince ayrimi gozetmeyiz. Tek kriterimiz, Glbretas’i, benimseyip “biz” duygusunu paylasabilecek,
sorumluluk alabilecek, is ahlaki olan, idealist, titiz ve takim calismasina uygun, surekli kendisini
yenileyebilen ve gelistirebilen, analitik diislinceye sahip insanlari bulmaktir.

Degerlendirmeyi; verimlilik, Gubretas ilke ve Prensiplerine uyum, kurum kultlrind

paylasma ve objektif basari kriterlerine gore yapariz. Profesyonel yontem ve tekniklerle,
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¢alisanlarimizin bilgi, birikim ve donanim eksikliklerini tespit etmek suretiyle bunlarin giderilmesi
icin gerekli faaliyetleri uygulariz.

Basari gosteren c¢alisanlarimizin yatay ve dikey ilerlemelerini tesvik eder, onlari maddi-
manevi olarak édillendiririz.

Galisanlarla ilgili alinacak kararlarda, ¢alisanlardan ve sendika temsilcilerinden goris
alisverisine 6nem veririz.

CGalisanlarimizin maddi ve manevi her tirli gereksinimlerini karsilamak suretiyle, gorevlerini
en Ust dizeyde yerine getirebilecekleri fiziki ve sosyal ortami hazirlariz.

Gubretas’ta insan kaynaklari politikamiz bes temel ilkeye dayanmaktadir:

-Esitlik

-Katilimci1 Yonetim ve Seffaflik

-Calisma Kosullarinda Siirekli lyilestirme

-Verimlilik Bazh Ucretlendirme

-insan Haklarina Saygi

14. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Sirketimizin faaliyetleri Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan ve ¢alisanlarimiza agiklanan
asagidaki etik kurallar cercevesinde yuritilir.

- insana derin saygi ve énce insan anlayisl,

- Musteri odakli diistinme ve ¢alisma,

- Topluma karsi sorumluluk duygusu ve cevreye saygi,

- Slirekli gelisim, akilci ve sistematik ¢alisma,

- Fikirlerin rahathkla konusuldugu 6zgir ortama sahip olma,

- Yonetimde esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk anlayisi,

- Yuksek ahlak degerlerini kurumsal kimligimiz ile biitlinlestirme,

- Din, dil, irk ve cinsiyet ayirt etmeksizin hizmet etme,

- ‘Guven’ kelimesiyle anilan bir kurum ve kurum kultlra olugturmak

Tirkiye Toprak Verimliligi Haritasi Projesi

Gubretas’in bir sosyal sorumluluk projesi olarak 2005 yilinda baslattigl proje, bitlintyle

sirketin kendi imkanlariyla gerceklestirilmektedir.
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Gubretas’in bu projedeki temel amaglari sunlardir:

1) Tarim Kredi Kooperatifleri’'ne ortak ciftcilerin bilingli glibre kullanimini saglamak ve bu
arazilerin gibre desenlerini c¢ikartmak. Cift¢inin arazisinde problem varsa not ederek analiz
sonucunda problemin ¢6zimiini rapor halinde bildirerek, ciftginin probleminin ¢o6zilmesine
katkida bulunmak.

2) Gilbretas’in “Uriine 6zel glibre” formdlleri gelistirip Gretmesi icin Ar-Ge calismalarinda
veri saglamak.

3) Ulkemizin cografi bolgelere gdre makro ve mikro besin elementi diizeyinde verimlilik
haritasini ¢ikartarak veri tabani olusturmak ve bundan sonra yapilacak olan galismalar icin de bir
kaynak olusturmak.

4) Gubretas’in yaptigi calisma sonugclarini daha sonra Tarim Bakanligi ve Universitelerin bu
konuda yaptiklari ¢alismalarla birlestirerek, tlke tarimi igcin blylk veri tabani olusumuna katkida
bulunmak.

5) Bu proje ile birlikte en az 10 bin 6nder ciftciyi; toprak érnegi alma, glbre ve glbreleme

gibi zirai konularda uygulamali olarak egitmek.

Bursiyer ve burs miktari

Turkiye genelinde Ziraat Fakiltesi bulunan 26 Universitede toplam 98 ziraat fakiiltesi

ogrencisine karsiliksiz egitim bursu verilmektedir.

Egitim

Turk ciftcisinin diinya pazarlarinda rekabet edebilecek 6zellikte yiksek verimli ve Ustin
kaliteli tarimsal Urlinler yetistirmesi, basta glibre olmak lizere girdi maliyetlerini optimize ederek
yiksek karlihga ulasmasi gibi amaclarla surdiriilen egitim faaliyetleri devam etmektedir. Bolge
Satis Mudurliklerimiz faaliyet alanlarindaki Tarim Kredi Kooperatifleri ile birlikte diizenledikleri
ciftci egitim toplantilarinda katilimcilari tarimsal Gretimle ilgili her konuda bilgilendirmektedir.
Uzman ziraat mihendislerimiz bu toplantilarda ciftcilerimizi 6zellikle dengeli ve dizenli
glibrelemenin temel ilkeleri, bitki besleme teknikleri ve toprak analizi gibi konularda

aydinlatmaktadir.
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D. BOLUM IV - YONETIM KURULU

15. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Sirketimizde; Yonetim Kurulumuz, Genel Kurul Toplantilarinda Esas Sozlesme, Tirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikiumleri ¢ergevesinde segilir. Tirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati cercevesinde gorevlerini ifa ederler. Mevcut durum itibariyle

Yénetim Kurulu Uyeleri asagidaki gibidir.

Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi
Baskan Abdullah KUTLU 19.04.2011
Baskan Vekili Necdet DIRIK 25.10.2005
Uye Dr. Erol DEMIR 10.04.2009
Uye Ahmet BOYRAZ 26.04.2012
Uye Ali SARI 31.07.2012
Uye Hamdi GONULLU 20.09.2012
Uye Osman BALTA 01.02.2012
Bagimsiz Uye Prof. Dr. Lokman DELIBAS 26.04.2012
Bagimsiz Uye ismail TEKIN 26.04.2012

ABDULLAH KUTLU

Baskan

Lisans egitimini Atatiirk Universitesi Ziraat Fakiiltesi Kiltiir Teknik Bélimiinde tamamlamis
ve mezun olduktan sonra Trakya Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisiinde yiiksek lisans yapmustir.

Calisma hayatina Koy Hizmetleri Erzurum Boélge Midirligiinde mihendis olarak baslayan
Abdullah KUTLU, Tarim Kredi Kooperatifleri Tekirdag Bolge Muddrliginde Yiksek Mihendis olarak
gorev aldi, daha sonra ayni bolgede seflik gorevini yiritmekte iken 1992 yilinda Erzurum Bolge
Birligine Bolge Mudur Yardimcisi olarak atandi. 1995 yilinda ise, ayni Bolge Birligine Bolge Mudiri
oldu. 1997 yilinda ise Merkez Birligi Genel Midiirliigiine Miisavir, 25.02.2003 tarihinde ise, izmir
Bolge Birligine Bolge Mudiri olarak atandi. Abdullah KUTLU bu gorevini sirdirmekte iken
01.08.2008 tarihinde Merkez Birligi Genel Mudirliigine Genel Midir Yardimcisi, 19.04.2011
tarihinde ise Genel Midur olarak atandi.

Son 10 Yl iginde Yiiriittiigii Gorevler

2003-2005 ; 2008-2011 yillari arasinda imece Plastik A.S.’nin Yénetim Kurulu Baskani,

2003-2006 yillari arasinda Denizli Yem A.S.'nin Yonetim Kurulu Baskani,
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2007-2008 yillarinda Tareks A.S.Yonetim Bagkan Vekili;

24.03.2011-10.05.2011 tarihlerinde Tareks A.S. Yonetim Kurulu Baskani,

2009-2011 yillarinda Tarkim A.S.’nin Yonetim Kurulu Baskani,

2010-2012 yillari arasinda Emekli Sandig1 Vakfi Yonetim Kurulu Bagkani,

2006-2007-2008 yillarinda Giibre Fabrikalari T.A.S./nin Yénetim Kurulu Uyesi;

19.04.2011 tarihinden bu yana Gubre Fabrikalari T.A.S.’nin Yonetim Kurulu Bagkanhgi

gorevini yuriutmektedir.

NECDET DiRiK

Baskanvekili

Lisans egitimini Marmara Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiltesinde (1982)
tamamladi. Calisma hayatina Mali Musavirlik Birosunda baslayan Necdet Dirik, Turkiye Diyanet
Vakfi Manisa Subesinde ve 1985 yilinda Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi Genel
Mudurligi’nde devam etmis, 1989 yilinda sef, 1994 yilinda Miidiir olmus, sirasi ile iktisadi ve Zirai
isler Koordinasyon Muduirliigii, Ticaret Mudurliigi ile i¢c Alimlar Midiirligi gérevlerinde bulunmus
2003 yilinda Uzman olmus, 2005 yilinda ise Tedarik ve Pazarlama Daire Baskanligi’'na atanmis olup,
halen bu gorevini sirdirmektedir.

1994 yilindan itibaren Tarim Kredi Kooperatifleri istiraki bulunan;

Tareks AS’de Yoénetim Kurulu Uyeligi,

Toros Giibre ve Pazarlama sirketlerinde Yénetim Kurulu Uyeligi,

Delice Yem Fabrikasinda Yonetim Kurulu Baskanhgi,

imece Yem Fabrikasinda Yénetim Kurulu Uyeligi,

Tarim Kredi Sigortacilik ve Aracilik Sirketinde Yénetim Kurulu Uyeligi ve murahhas azalik,

Tareks AS’de Yoénetim Kurulu Uyeligi ve murahhas azalik (2. Kez),

Poyraz Yem Fabrikasinda Yénetim Kurulu Uyeligi,

Glibre Fabrikalari TAS’de Yénetim Kurulu Uyeligi ve Baskan vekilligi,

Tarkim Yénetim Kurulu Uyeligi, Baskan Vekilligi ve Yonetim Kurulu Baskanligi yapmistir.

Son 10 Yl iginde Yiiriittiigii Gorevler

Devam Eden Goérevler

Tedarik ve Pazarlama Daire Baskanhgi

Gubre Fabrikalari TAS'de Yonetim Kurulu Baskan vekilligi
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Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S."de Yonetim Kurulu Baskanligi
Sona Eren Gorevler

ic Alimlar Mudurligi 2003 (Gorev degisikligi)

Uzman 2005 (Gorev degisikligi)

DR. EROL DEMIR

Uye

13.05.1968 Kahramanmaras dogumlu olan Demir; calisma hayatina 1988 yilinda Tirkiye
Tarim Kredi Kooperatifleri'nde basladi. 1997 yilinda Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
isletme-Kooperatifcilik Anabilim Dalindan Yiiksek Lisans derecesi, 2003 yilinda Ankara Universitesi
Fen Bilimleri Enstitisi Tarim Ekonomisi Anabilim Dalinda Doktora derecesi aldi. Tirk
Kooperatifcilik Kurumu binyesinde kurulan degisik inceleme ve arastirma komisyonlarinda gorev
aldi. iki dénem Uluslararasi Kooperatifcilik Kongresi diizenleme komitesinde bulundu. Tirkiye
Tarim Kredi Kooperatiflerinin Tek Diizen Hesap Planinin hazirlanmasi ile ilgili projede gorev aldi.
Ayrica kurum personeline verilen yetistirme kurslarina 6gretici olarak degisik zamanlarda katildi.
Halen Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi Genel Mudurligu Fon Yonetimi ve
Muhasebe Daire Bagkani olarak gorev yapmaktadir.

Son 10 Yil i¢inde Yiiriittiigii Gorevler

Devam Eden Gorevler

Glibre Fabrikalar T.A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Tiirk Kooperatifcilik Kurumu Denetim Kurulu Uyesi

Tareksav Egitim Vakfi Denetim Kurulu Uyesi

Sona Eren Gorevler

Tareks A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 2003-2007 (istifa)

Guliven Sigorta Tiirk A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 2004-2008 (istifa)

AHMET BOYRAZ

Uye

Anadolu Universitesi’nde isletme Bolimiinden mezun oldu. Calisma hayatina Tarim Kredi
Kooperatifleri Teskilatinda memur (1986-1991) olarak baslayan Ahmet BOYRAZ, daha sonra Tarim
Kredi Kooperatifleri Malatya Bolge Birligi'nde Bolge Sefi (1991-1994), Tarim Kredi Kooperatifleri
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Mersin Bolge Birligi'nde Bolge Mudur Yardimcisi (1994-1999), Tarim Kredi Kooperatifleri Malatya
Bolge Birligi'nde Bolge Midir Yardimcisi (1999-2003), Tarim Kredi Kooperatifleri Malatya Bolge
Birligi'nde Bolge Miudiri (2003-2009), Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi Genel
Miidirligi idari ve Teknik isler Daire Baskani (2009-2011), Tarim Kredi Kooperatifleri Kayseri Bolge
Birligi'nde Bolge Mudiru (2011-2012) idi. Ahmet BOYRAZ; Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri
istiraki olan ve Antalya ilinde faaliyet gésteren imece Plastik A.S, Elazig ilinde faaliyet gosteren
Altinova Yem ve Hayvancilik Sanayi A.S, Ankara ilinde faaliyet gésteren imece Yem A.S, yine Ankara
ilinde faaliyet gosteren Tarim Kredi Kooperatifleri Emekli Sandigi Vakfi, Ankara ilinde faaliyet
gdsteren imece Prefabrik A.S.,Yozgat ilinde faaliyet gdsteren Basak Yem Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Basak Tarim isletmeleri A.S, Sirket ve Vakif Yoénetim Kurulu Baskan ve Baskan Vekilligi yapti.
Japonya, isvicre, Almanya, Hollanda, Fransa, iran ve Dubai de Tarim ve Hayvancilikla ilgili cesitli
seminer ve incelemelerde bulunan Ahmet BOYRAZ halen Tarim Kredi Kooperatifleri Ankara Bolge
Birligi’'nde Bolge Muduiri olarak gérev yapmaktadir.

Son 10 Yil i¢inde Yiiriittiigii Gérevler

Devam Eden Gorevler

Tarim Kredi Kooperatifleri Ankara Bolge Birligi Bolge Mudiri

Glibre Fabrikalar T.A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Tarim Kredi Yem Sanayi Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi.

Sona Eren Gorevler

Tarim Kredi Kooperatifleri Malatya Bolge Birligi Bolge Sefi 1991-1994 (Atama)

Tarim Kredi Kooperatifleri Mersin Bolge Birligi Bolge Miid.Yrd. 1994-1999 (Atama)

Tarim Kredi Kooperatifleri Malatya Bolge Birligi Bolge Mid.Yrd. 1999-2003 (Atama)

Tarim Kredi Kooperatifleri Malatya Bolge Birligi Bolge Mudiri 2003-2009 (Atama)

Turkiye Tarim Kredi Koop.Mer. Bir. Gen. Mid. Daire Baskani 2009-2011 (Atama)

Tarim Kredi Kooperatifleri Kayseri Bolge Birligi Mudirid 2011-2012 (Atama)

Basak Yem A.S. ,Basak Tarim isletmeleri A.S. imece Plastik, Altinova Yem, imece Yem,

Emekli Sandigi Vakfi, imece Prefabrik A.S. Yonetim Kurulu Baskan ve Baskan Vekilligi gérevleri.

ALl SARI

Uye




= GUBREIAS 32

Yiiksek Ogrenimini Atatiirk Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi isletme
Bolimiinde 1986 yilinda tamamlayarak mezun oldu.

Calisma hayatina 1986 yilinda serbest muhasebeci olarak baslayan Ali SARI, 1987 yilinda
Tarim Kredi Kooperatifleri Antalya Bolge Birligi’'nde memur olarak gérev aldi. Isparta ilinin cesitli
Tarim Kredi Kooperatiflerinde (1989-2005) c¢alistiktan sonra, Antalya Bolge Birligi’'ne 2005 yilinda
Sef olarak atandi. 2008 yilinda Bolge Midur Yardimcisi olarak atandi. 2012 yilinda Tarim Kredi
Kooperatifleri Kayseri Bolge Birligi'ne Bolge Midirli olarak atandi ve halen bu gorevini
sturdirmektedir.

Son 10 Yil iginde Yiiriittiigii Gérevler

Devam Eden Gorevler

Basak Tarim isletmeleri A.S Yénetim Kurulu Baskan Vekilligi

Glibre Fabrikalari Tiirk A.S Yénetim Kurulu Uyeligi

Tarim Kredi Kooperatifleri Kayseri Bolge Birligi Mudurluga

Sona Eren Gorevler

Denizli Yem A.S. Yénetim Kurulu Uyeligi 2008-2009 (istifa)

imece Plastik San. ve Tic. A.S Denetim Kurulu Uyeligi 2009-2010 (istifa)

Imece Plastik San. ve Tic. A.S Yénetim Kurulu Uyeligi 2010-2012 (istifa)

HAMDI GONULLU

Uye

Lisans egitimini Anadolu Universitesi-Afyon Mali Bilimler Fakiiltesinde 1984 yilinda
tamamladi.

Calisma hayatina 1987 yilinda Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi Genel
Madurligi’'nde Mifettis Yardimcisi olarak baslayan Hamdi Gondlla, 1991 yilinda vyeterlilik
sinavinda basari gostererek ayni Kurumda Mufettis olmustur. Mufettislik gérevini 1997 yilina kadar
sirdtrmdstar.

Ayni Kurumda 1997-2005 yillari arasinda Krediler Midliri olarak gérev yapmis, daha sonra
2005-2006 yillarinda Muhasebe ve Finansman Daire Baskanligi gorevini ylrttmdistar.

2006 yilinda Krediler Daire Baskanligina atanan Hamdi Gonilli halen ayni gorevini

strdirmektedir.
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Bu gorevlerinin yanisira; Giiven Sigorta Tiirk A.S.’nde Denetim Kurulu Uyeligi (2001-2002),
Poyraz Gida Tarim Hayvancilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nde Denetim Kurulu Uyeligi (2003), imece
Prefabrik Yapi Tarim Makinalari Temizlik ve Giivenlik Hizmetleri A.S.’nde Yénetim Kurulu Uyeligi
(2003-2004) ve imece Yem Tarim Uriinleri ve Hayvancilik Sanayi Ticaret A.S.”nde Ydnetim Kurulu
Baskanhgi (2012) yapmustir.

Tarim Kredi Kooperatifleri ve Birlikleri Personeli Sosyal Yardim Vakfinda Yénetim Kurulu
Uyeligi (1998-2001) ve Denetim Kurulu Uyeligi (2009) yapmistir.

Gubre Fabrikalari Tiirk A.S.’nde 2004 yilindan itibaren Yénetim Kurulu Uyeligi, Tarnet Tarim
Kredi Bilisim ve iletisim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nde 2012 yilindan itibaren Yénetim Kurulu
Baskan Vekilligi ve Tarnet iletisim Hizmetleri A.S.’nde 2012 yilindan itibaren Yénetim Kurulu
Bagkan Vekilligi yapmaktadir.

Tarim Kredi Kooperatifleri Egitim Kiltlr ve Saglik Vakfinda 2012 yilindan itibaren Denetim
Kurulu Uyeligi yapmaktadir.

Son 10 Yil i¢inde Yiiriittiigii Gérevler

Devam Eden Gorevler

Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi Krediler Daire Baskani Devam ediyor.

Glibre Fabrikalari T.A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor.

Tarnet iletisim Hizmetleri A.S. Yénetim Kurulu Baskan Vekili Devam ediyor.

Tarim Kredi Koop. Egitim Kiiltiir ve Saglik Vakfi Denetim Kurulu Uyeligi Devam ediyor.

Sona Eren Gorevler

Tarim Kredi Koop. ve Birlikleri Per. Sos. Yard. Vakfi Yénetim Kurulu Uyeligi 1998-2001 (istifa)

Tarim Kredi Koop. ve Birlikleri Pers. Sos. Yard. Vakfi Denetim Kurulu Uyeligi 2009 (istifa)

Gliven Sigorta Tiirk A.S. Denetim Kurulu Uyeligi 2001-2002 (istifa)

Poyraz Gida Tarim Hayvancilik Sanayi ve Ticaret A.S. Denetim Kurulu Uyeligi 2003 (istifa)

imece Prefabrik Yapi Tarim Mak. Tem. ve Giiv. Hiz. A.S. Yon. Kur. Uyeligi 2003-2004 (istifa)

imece Yem Tarim Uriinleri ve Hayv. San. Tic. A.S. Yén. Kurulu Baskanligi 2012 (Aday olmadi)

OSMAN BALTA
Uye
1 Eylil 1963 Erzurum dogumlu. ilkokulu dogdugu yerde, orta ve lise egitimini istanbul’da

tamamladi. Yiksekdgrenimini 1986 yilinda istanbul Teknik Universitesi Sakarya Mihendislik
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Fakiltesi Makine Mihendisligi Bolimi’'nde tamamladiktan sonra 1988 yili sonuna kadar 6zel
sektérde imalat ve Planlama Miihendisi olarak calisti. Askerlik gérevini tamamlamasinin ardindan
Ulastirma Bakanligi’'na bagl Tirkiye Gemi Sanayi A.S. Camialti Tersanesi’'nde ise basladi. 1992’den
itibaren 6zel sektdrde cesitli Gist dizey gorevlerde bulundu. Agustos 2009'da isletmelerden
Sorumlu Genel Mudir Yardimcisi olarak Glibretas’'ta ¢alismaya baslayan Osman Balta, 1 Subat
2012 tarihi itibariyle Glbretas Genel Miudiirl olarak gorev yapmaya basladi. Razi Petrochemical
Co, Negmar Denizcilik Yatirrm A.S ve Raintrade Petrokimya ve Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu
Uyesidir. ingilizce ve Arapca bilen Osman Balta, evli ve ii¢ cocuk babasidir.

Devam Eden Gorevler

Glibre Fabrikalari T.A.S. Genel Midiir ve Yénetim Kurulu Uyesi

Razi Petrochemical Co. Yonetim Kurulu Baskani

Negmar Denizcilik Yatirim A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Raintrade Petrokimya ve Dig Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili

PROF. DR. LOKMAN DELIBAS

Bagimsiz Uye

Lisans egitimini Atatirk Universitesi Ziraat Fakiltesinde 1980 yilinda tamamlayan Lokman
DELIBAS, Erzurum Topraksu 9. Bélge Midirligiinde Ziraat Yiiksek Miihendisi olarak 6 ay
calistiktan sonra, 1981 yilinda Atatiirk Universitesi Ziraat Fakiiltesine asistan olarak girdi ve 1984
yilinda Atatiirk Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii Kiltiirteknik Anabilim dalinda Doktora
6grenimini tamamladi.

1987 yilinda Trakya Universitesi Tekirdag Ziraat Fakiltesinin Kiltiirteknik bélimine
Yardimci Dogent olarak atandi. 20 Ekim 1989 tarihinde Kiltirteknik konularinda yaptig
calismalarla "Universite Dogenti" unvanini alarak, Trakya Universitesi Tekirdag Ziraat Fakiiltesi
Kaltirteknik Bolimiine Dogent olarak atandi.

1988 - 1990 vyillari arasinda Tekirdag Ziraat Fakiltesinde, Fakiilte Satin alma Komisyon
tyeligi ve Egitim-Ogretim Komisyonu liyeligi gérevlerini yuritti.

1993 yilinda Trakya Universitesine bagh olarak acilan Lileburgaz Meslek Yiiksekokuluna
Kurucu Midir olarak atandi ve bu gorevi 1996 yilina kadar yiritti. 13 Ocak 1995 tarihinde
Profesorliige atandi. 1995-1997 yillari arasinda Tekirdag Ziraat Fakiiltesi Tarimsal Yapilar ve Sulama

Boliim Baskanligi gorevinde bulundu.
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Lokman DELIBAS Trakya Universitesi Tekirdag Ziraat Fakiiltesinde 1987-1990 yillari arasinda
Yard. Dogent, 1990-1995 vyillari arasinda Dogent, 1995-2006 vyillari arasinda da Profesor invani ile
Ogretim Uyeligi gorevlerini yurittii. 2006 yilinda kurulan Namik Kemal Universitesine naklen
atanarak, bu Universiteye baglanan Tekirdag Ziraat Fakiltesinde 6gretim Uyeligi gbrevini devam
ettirmektedir.

1987 yilindan baslayarak cok sayida bilimsel yayin yapti, cok sayida lisans ve lisansisti
dersler verdi. Yine bu donemde ¢ok sayida yabanci dil ve bilim jiri tyelikleri, dogentlik jiri
uyelikleri, yuUksek lisans ve doktora tez yoneticiligi ve c¢esitli bilimsel dergilerde hakemlik
gorevlerinde bulundu.

Devam Eden Gorevler

Namik Kemal Universitesi Ogretim Uyesi

Glibre Fabrikalari T.A.S. Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

ISMAIL TEKIN

Bagimsiz Uye

Lisans Egitimini Kara Harp Okulu Makine Boélimiinde tamamlayarak 1986 yilinda Tankgi
Tegmen olarak mezun olan ISMAIL TEKIN, Zirhli Birlikler Okulu ve Egitim Tiimen K.liginda sinif
okulu egitimini birincilikle bitirmeyi miteakip, 1987-1994 yillari arasinda ayni birlikte Ogrenci ve
Kurs Th. Atgm.Tml.Krs.BolGgh Takim Komutanhgi ile Timen Harekat ve Egitim Sube Plan Sb.lig
gorevlerini yaritti.

1994-1997 yillari arasinda 70’nci MKnz.Tug. Tank Tb.Tnk.BI.K.ligi(Cizre), 1997-2001 yillar
arasinda Astsubay Hazirlama Okul Komutanligi Sinif Subayhgi ve Sinif Amirligi (Balikesir), ayni
dénem igerisinde 2000 yilinda Kosova Tiirk Tabur Gérev Kuvvetinde Tank BIL.K.lig1, 2001-2003 yillar
arasinda 172'nci Mknz.P.Tug. Destek Kitalari K.ligi(Islahiye), 2003-2006 vyillari arasinda 9’uncu
Mot.P.Tug.Tank Tabur Gérev Kuvveti K.hgi(Sarikamis), 2006-2008 yillari arasinda Kibris Tiirk Baris
Kuvvetleri K.hgi Muharebe Simiilasyon Dershanesinde Manevra Egitmenligi yapti.

ismail TEKIN, 2007-2008 déneminde Girne Amerikan Universitesinde Uluslararasi iliskiler
dalinda Yiiksek Lisansini tamamlamayi muteakip, Zirhli Birlikler Okulu ve Egitim Timen K.hig1 Taktik
ve Genel Konular Kurul Baskanhgina atanmis, ti¢ yil siireyle Ogretmenlik, Plan Subaylgi, Kurul
Baskanhgl gorevlerini ylritmis ve Agustos 2011'de Silahli Kuvvetlerden emekli olmus, 2012

yilinda bir yil siireyle Ankara merkezli Ozel Giivenlik firmasinda yéneticilik yapmistir.
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TSE 1SO 9001 Kalite Giivence Sistemi Dokiimantasyon ve i¢ Tetkikgi yetki belgesi bulunan ve
Ankara Universitesi Egitim Bilimleri Fakiiltesi ile Zirhli Birlikler Ok. K.liginin agmis oldugu Ogretmen
Yetistirme Kursuna katilan ismail TEKIN, halen bir is merkezinde isletme Miidiirii olarak
calismaktadir.

Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyelerinin ortak “Bagimsizlik Beyani” asagida sunulmustur.

BAGIMSIZLIK BEYANI

Gubre Fabrikalari T.A.S (Sirket) Yonetim Kurulunda, mevzuat, esas sO0zlesme ve Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan ilan edilen Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirlenen kriterler kapsaminda
“bagimsiz liye” olarak gérev yapmaya aday oldugumu, bu kapsamda;

a) Sirket, sirketin iliskili taraflarindan biri veya sirket sermayesinde dogrudan veya dolayli
olarak %5 veya daha fazla paya sahip hissedarlarin yonetim veya sermaye bakimindan iligkili
oldugu tlzel kisiler ile kendim, esim ve Uglincl dereceye kadar kan ve sihri hisimlarim arasinda,
son bes yil icinde, dogrudan veya dolayli istihdam, sermaye veya 6nemli nitelikte ticari iliski
kurulmadigini,

b) Son bes yil icerisinde, basta sirketin denetimini, derecelendirilmesini ve danismanligini
yapan sirketler olmak lzere, yapilan anlasmalar ¢ercevesinde sirketin faaliyet ve organizasyonunun
tamamini veya belli bir bélimin yiraten sirketlerde ¢alismadigimi ve yonetim kurulu Gyesi olarak
gorev almadigimi,

c) Son bes yil icerisinde, sirkete 6nemli 6lclide hizmet ve (irlin saglayan firmalarin herhangi
birisinde ortak, ¢calisan veya yonetim kurulu Gyesi olmadigimi,

d) Sirket sermayesinde pay sahibi olmadigimi,

e) Ekte yer alan 6zge¢cmisimde gorilecegi lizere bagimsiz yonetim kurulu Gyeligi sebebiyle
Ustlenecegim gorevleri geregi gibi yerine getirecek mesleki egitim, bilgi ve tecriibeye sahip
oldugumu,

f) Kamu kurum ve kuruluslarinda, mevcut durum itibariyle tam zamanli olarak
calismadigimi,

g) Gelir Vergisi Kanunu’na gore Tirkiye’de yerlesik sayildigimi,

h) Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecegimi, sirket ortaklari arasindaki cikar
catismalarinda tarafsizhgimi koruyacagimi, menfaat sahiplerinin haklarini dikkate alarak 6zglirce

karar verecegimi,
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i) Sirket faaliyetlerinin isleyisini takip edebilecek ve Ustlendigim gorevlerin gereklerini tam
olarak yerine getirebilecek 6lclide sirket islerine zaman ayiracagimi,

beyan ederim.

16. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu toplantilari ve karar nisabi Esas S6zlesme, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kanunu hukUmleri ¢ergevesinde yapilir. Sirketimizde Yonetim Kurulu toplantilarina iligkin
¢alismalar yiritmek ve yonetim kurulu Gyelerine hizmet vermek lizere Genel Midire bagli Biiro
Madurliga olusturulmustur. Sirket icindeki birimler konulariyla ilgili karara ihtiya¢ duyulan islerle
ilgili dnergelerini hazirlayarak Genel Midurlik onayini aldiktan sonra Biro Mudurltgi’ne iletirler.
Bu onergelerle ilgili gindem olusturularak yonetim kurulu baskanligina yonetim kurulu toplantisina
davet yazisiyla birlikte ulastinilir. Yonetim kurulu baskani davet yazisini imzalayarak giindemle
beraber Uyelere toplanti davet yazisini génderir. Toplantidan sonra alinan kararlar ilgili birimlere
gonderilir. Yil iginde 21 adet yonetim kurulu toplantisi yapilmistir. Yonetim kurulu Gyelerinin
agirlikll oy hakki ve olumsuz veto hakki yoktur. Yonetim kurulu Gyeleri prensip olarak her
toplantiya katilir. Yonetim Kurulu diizenli olarak ve esas s6zlesme hikiimleri gergevesinde en az
ayda bir defa, gerekli goriilen hallerde bu siireye bagh kalmaksizin toplanirlar. Ayrica Denetim
Kurulu Gyeleri de zaman zaman Yénetim Kurulu toplantilarina istirak etmektedirler.

17. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhigi

Yonetim Kurulu, sirketin icinde bulundugu durum ve gereksinimlere uygun olarak, gorev ve
sorumluluklarini saglkh bir bicimde yerine getirmek amaciyla Denetim, Kurumsal Yonetim, Aday
Gosterme, Riskin Erken Saptanmasi ve Ucret komiteleri olusturmustur. Komiteler faaliyetlerini
Sermaye Piyasasi Kurulu tebliglerine gore yliritmektedir.

Denetimden Sorumlu Komite

Adi Soyadi Unvan Gorev
Prof. Dr. Lokman Delibas Komite Baskani Yénetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz
ismail Tekin Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz

Denetimden sorumlu komite Tirk Ticaret Kanunu, Sirket ana sozlesmesi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda 26.04.2012 tarihli Yénetim

Kurulu karari ile kurulmustur.
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Komite, Yonetim Kurulu’'nda gorev alan iki bagimsiz lUyeden olusmaktadir. Komite

Bagkanligi gorevini Prof. Dr. Lokman Delibas yiiriitmektedir. Komitenin diger iyesi ise ismail

Tekin’dir.

Komite’nin gérev ve sorumluluklari arasinda;

Kamuya agiklanan mali tablolarin ve dipnotlarinin yirirlikteki mevzuat ve
uluslararasi muhasebe standartlarina uygunlugunu denetlemek,

Faaliyet raporunu goézden gecirerek burada yer alan bilgilerin Komitenin sahip
oldugu bilgilere gére dogru ve tutarli olup olmadigini gbézden gegirmek,

Ortaklar ve menfaat sahiplerinden gelen mali tablolari etkileyecek derecede énemli
olan sikayetleri incelemek,

ic denetim faaliyetlerinin etkinligini gézden gegirmek,

Sirketin i¢ denetimden sorumlu birimi tarafindan gergeklestirilen denetimler
esnasinda veya sonucunda tespit edilen 6nemli sorunlarin ve bu sorunlarin
giderilmesi ile ilgili Onerilerinin zamaninda Komitenin bilgisine ulasmasini ve
tartisiimasini saglamak,

Sirket faaliyetlerinin yurirlikteki mevzuatlara ve sirket ici diizenlemelere uygun

olarak yurGtilip yuratilmedigini gozetmek yeralmaktadir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi Unvan Gorev

Prof. Dr. Lokman Delibas Komite Bagkani Yénetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz
Dr. Erol Demir Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

Hamdi Gondilli Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yonetim Komitesi Turk Ticaret Kanunu, Sirket ana s6zlesmesi ve Sermaye Piyasasi

Kurulu’'nun Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda 26.04.2012 tarihli Yénetim Kurulu

karariile kurulmustur.

Komite, Yonetim Kurulu’nda gérev alan Ug¢ Gyeden olusmaktadir. Komite Baskanligi gérevini

bagimsiz Giye Prof. Dr. Lokman Delibas yuritmektedir. Komitenin diger Gyeleri Dr. Erol Demir ve

Hamdi GonallG’dar.

Komite’nin gorev ve sorumluluklari arasinda;
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e Kurumsal Yoénetim ilkelerinin &neminin ve faydalarinin sirket biinyesinde
olusturulmasini ve benimsenmesini saglamak,

e Kurumsal Yoénetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise,
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar
catismalarini tespit etmek ve Yonetim Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarini

iyilestirici tavsiyelerde bulunmak yeralmaktadir.

Aday Gosterme Komitesi

Adi Soyadi Unvan Gorev
ismail Tekin Komite Baskani Yénetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz
Ahmet Boyraz Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

Aday GoOsterme Komitesi Turk Ticaret Kanunu, Sirket ana s6zlesmesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda 26.04.2012 tarihli Yonetim Kurulu
karari ile kurulmustur.

Komite, Yonetim Kurulu’'nda goérev alan iki Giyeden olusmaktadir. Komite Baskanhgi gorevini
bagimsiz liye ismail Tekin yiriitmektedir. Komitenin diger liyesi Ahmet Boyraz’dir.

Komite’nin gorev ve sorumluluklari arasinda;

e YoOnetim Kuruluna uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi
konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler
belirlenmesi,

e Yonetim kurulunun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapilmasi
ve bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerin Yonetim Kurulu’na
sunulmasi,

e Yonetim Kurulu tyelerinin ve Ust diizey yoneticilerin performans degerlendirmesi ve
kariyer planlamasi konusundaki yaklasim, ilke ve uygulamalarin belirlenmesi ve

bunlarin gézetimin yapilmasi yeralmaktadir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Adi Soyadi Unvan Gorev

Prof. Dr. Lokman Delibas Komite Baskani Yénetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz
Dr. Erol Demir Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

Hamdi Gondilli Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
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Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Tirk Ticaret Kanunu, Sirket ana sozlesmesi ve Sermaye

Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda Sirketin varligini, gelismesini

ve devamini tehlikeye dislrebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli

onlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla 26.04.2012 tarihli Yonetim Kurulu karari ile

kurulmustur.

Komite, Yonetim Kurulu’nda goérev alan (¢ Gyeden olusmaktadir. Komite Baskanligi gorevini

bagimsiz Giye Prof. Dr. Lokman Delibas yilritmektedir. Komitenin diger Gyeleri Dr. Erol Demir ve

Hamdi Gondallu’dar.

Komite’nin gérev ve sorumluluklari arasinda;

e Sirketin izleyecegi risk yonetimi stratejileri ve politikalarini hazirlayarak, Yonetim

Kurulu’nun onayina sunmak ve uygulamalari yakindan takip etmek,

o Sirketin tasidigi temel riskler konusundaki limitlerin belirlenmesi igin Yonetim

Kurulu’na 6neride bulunmak ve limit ihlallerini gozetmek,

e Risk yonetimi politikalarinda degisiklik yapilmasi konusunda Yonetim Kurulu'na

onerilerde bulumak,

e Riskin belirlenmesi, tanimlanmasi, ol¢lilmesi, degerlendirilmesi ve yonetilmesi

surecine yonelik izlemenin ve haberlesmenin yerine getirilmesini saglamak,

e Risk 6lgim yontem ve sonuglarinin dogrulugunun ve glvenirliginin saglanmasina

zemin olusturmak yer almaktadir.

Komite, 2012 faaliyet yilinda, 17.10.2012 ve 14.12.2012 tarihlerinde olmak Uzere iki defa

toplanmistir.

Ucret Komitesi

Adi Soyadi

Unvan

Gorev

ismail Tekin

Komite Baskani

Yénetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz

Ahmet Boyraz

Komite Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Ucret Komitesi Tiirk Ticaret Kanunu, Sirket ana sdzlesmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda 26.04.2012 tarihli Yénetim Kurulu karar ile

kurulmustur.

Komite, Yonetim Kurulu’nda goérev alan iki Gyeden olusmaktadir. Komite Baskanligi gérevini

bagimsiz tiye ismail Tekin yiritmektedir. Komitenin diger tiyesi Ahmet Boyraz'dir.
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Komite’nin gérev ve sorumluluklari arasinda;

e Yonetim Kurulu Gyelerinin ve Ust dizey yoneticilerin licretlendirme esaslarina iligskin
Onerileri, sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirlemek,

e Sirketin ve Uyenin performansi ile baglantili olacak sekilde, Ucretlendirmede
kullanilabilecek olcitlerin belirlenmesi,

e Kriterlere ulasma derecesini dikkate alarak, Yonetim Kurulu Uyelerine ve Ust diizey
yoneticilere verilecek Ucretlere iliskin onerilerin Yonetim Kurulu’na sunulmasi
yeralmaktadir.

18. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Gubre Fabrikalari T.A.S.nin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye duslrebilecek
risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin
yonetilmesi amaciyla Risk Yonetimi B6limua kurulmustur. Sirket genelinde riskler finansal riskler,
stratejik riskler, operasyonel riskler ve diger riskler olmak Gzere doért kategoride takip edilmektedir.
Risk yonetimi ile ilgili olarak ginluk ve aylik bazda raporlar Gretilmektedir. Ayrica Sirketimizde
Genel Miidirliige bagl olarak calismalarini siirdiiren ic Denetleme birimi mevcut olup, sirketimizin
faaliyetlerini periyodik olarak denetlemekte ve denetim raporlarini Genel Midirlige sunmaktadir.

19. Sirketin Stratejik Hedefleri

Kalite bilinci, etkin kaynak yonetimi, stirekli iyilestirme, verimlilik ve musteri odakliligl esas
alan yonetim anlayisi cercevesinde tim siireclerinde cagdas teknolojik imkanlardan azami
derecede faydalanan, akademik diinya ve ilgili kurumlarla birlikte ¢iftginin bilinglendirilmesi ve
bilgilendirilmesi suretiyle Tarim Kredi Kooperatifleri ile isbirligi icinde sinerji olusturarak Tk
tariminin gelismesinde ve ilerlemesinde aktif rol oynayan bir firma olmak,

Alt yapi tesisleri ve markalagsmis “Glbretas” adiyla sektorlini yonlendiren, uluslararasi
standartlari yakalamis Gretim teknolojisi ile diinya Olgeginde rekabet glicline ulasmis Tirkiye’nin
bir numarali firmasi olmak,

“Once insan” yaklasimi icinde calisanlarini hem maddi hem de manevi anlamda fiziki ve
sosyal imkanlari saglamis, cevre bilincini, ekolojik dengeyi ve insan sagligini 6n planda tutan, sosyal
icerikli projeleri destekleyen ve bizzat icinde yer alan bir firma olmak,

Diinyadaki gelismeleri yakindan takip ederek, Ar-Ge calismalarina agirlik veren, akredite
edilmis laboratuvarlari ve bilgi bankasiyla ciftcinin ihtiyaci olan Urin cesitliligini saglayan, tarimsal

alanda miusterilerine farkl imkan ve alternatif sunan bir firma olmaktir.
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Sahip oldugumuz ge¢misimizden ve koklerimizden gili¢ alarak; modern bilgi ve teknoloji ile
donatilmis tesislerimizde, profesyonel yonetim anlayisina sahip uzman kadromuzla kimyevi glibre
Uretim ve tedarigini en kaliteli sekilde yapmak, trinlerimizin musterilere en kisa siirede ulasimini
saglayacak satis ve sevkiyat agini kurmak,

“Ustiin kalite, uygun maliyet” anlayisi cercevesinde siirdiiriilebilir bir biiyiime trendi
yakalamak ve piyasa Ustlinligini elde tutmak,

Gubretas kamuoyu ve ¢iftgiler arasinda iletisim kanallari ve kdprileri tesis ederek tanitim
ve halkla iliskiler calismalarina agirlik vermek, Giibretas’in kurumsal yapisina uygun imaj gelistirme
faaliyetleri yapmak ve bunlari firma igine ve disina yonelik olarak yayginlastirmak,

Karhlik, verimlilik ve etkinlik esaslari ¢ercevesinde diinya ile rekabet edebilecek Urin
kalitesine ve standardizasyonuna ulasmak, etkin ve verimli kaynak yonetimi icin sirekli iyilestirme
faaliyetlerini strdirmek, Uretim icin gerekli olan hammadde ihtiyacini kendi kendisine
karsilayabilmek, tlke iginde ve disinda Uretim ve alt yapi tesislerine sahip olmak ve bunlarla
uyumlu pazarlama stratejisi ve politikalari tespit ve tayin etmek,

Basarisini miisteri memnuniyeti ile 6lgen, musteri ihtiyaglarina hizh ve kaliteli ¢dziimler
uretebilen bir firma olmaktir.

20. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Sirketimizde Yénetim Kurulu Uyelerinin yil icinde alacagi huzur hakki ve harcirah tutarlari
Genel Kurul tarafindan tespit edilir Yonetim kurulu Gyeleri ve Ust diizey yoneticilere piyasadaki
ekonomik veriler, piyasadaki mevcut Ucret politikalari, sirketin blyiklugl ve kisilerin deneyimleri,
egitimleri ve sirkete olan katkilari mevcut pozisyonlari da dikkate alinarak uluslararasi standartlar
ve yasal yikidmliliklere gore belirlenir. Bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin Gcretlendirilmesinde
hisse senedi opsiyonlari veya sirketin performansina dayali 6deme planlari kullanilmaz. Ayrica

Sirkette yonetim kurulu Gyelerine bunun disinda kredi, bor¢ gibi 6demeler yapilmamaktatir.
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VIIl. SONUC

SAYIN ORTAKLARIMIZ,

2012 yilinda tesislerimizde 481.533 ton c¢esitli bilesimdeki kimyevi gilbre Uretilmis ve
uretilen Grinin 99.684 tonu hammadde olarak kullaniimistir. Tesislerimizde Uretilemeyen ve
Ulkemizde yogun olarak tiketimi yapilan azotlu glibreler basta olmak lizere toplam 1.315.452 ton
cesitli gibre ve hammadde i¢ ve dis piyasalardan temin edilmistir. Buna karsilik 2012 yilinda
1.538.199 ton kati, 1.332.952 litre sivi, 11.900.683 kg toz glbre satisi gerceklestirmistir. Toplam
net satis geliri 1.307.788.037 TL olmustur.

Ayrica bagh ortakhgimiz Razi Petrochemical Co.’da 1.551.822 ton glbre ve gibre
hammaddesi Gretilmis ve 1.308.919 ton glbre ve glibre hammaddesi satisi yapilarak 951.334.013
TL net satis geliri elde edilmistir.

Sirketimiz konsolide olarak 2.226.819.536 TL net satis gelirine ulagsmistir.Buna karsilik,
1.579.614.777 TL satilan malin maliyeti, 165.634.067 TL faaliyet giderleri, 16.899.928 TL net
finansman gideri ve 7.769.919 TL net diger gelir ve giderlerin etkisi eklenerek 472.440.683 TL vergi
oncesi kar olusmustur. Bu tutara 4.573.209 TL ertelenmis vergi gideri ve 37.834.305 TL dénem
vergi gideri karsiligi ve diger yasal yukimlilikler karsihigr ayrildiktan sonra 430.033.169 TL
konsolide kar olusmustur.Bu kardan diger ortaklarimiza isabet eden 240.244.955 TL kontrol glicl
olmayan paylar distldiginde konsolide karimiz 189.788.214 TL olmaktadir.

2012 yih  faaliyetlerimiz ile ilgili olarak yukarida takdim edilen neticeleri

degerlendirmelerinize sunariz.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU
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VE BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU



1 OCAK 2012 - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Giibre Fabrikalar1 T.A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na
Istanbul

Giibre Fabrikalar1 T.A.S.'nin ("Sirket") ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte "Grup") 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli
gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe
politikalariin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

Grup Yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikkten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini
ve uygun muhasebe politikalariin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide
finansal tablolarin gergegi dogru ve diirlist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi
saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve konsolide dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanitt toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanliglik igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi
g6z Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup Yo6netimi tarafindan hazirlanan
konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz,
ayrica Grup Yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanmitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gortisiimiize gore; ilisikteki konsolide finansal tablolar, Giibre Fabrikalar1 T.A.S. ve Bagli Ortakliklarinin 31
Aralik 2012 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal
performansint ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar
Goriistimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat ¢ekilmesi gerekli goriilmiistiir:

22 Numarali Dipnot'ta agiklandigi iizere, Razi Petrochemical Co.’nun (“Razi”) iiretim giderleri igerisinde 6nemli
bir yer tutan dogal gaz maliyetleri, metrekiip fiyat1 iizerinden iran Islam Cumhuriyeti Milli Petrol Sirketi
(“NIOC”) tarafindan faturalandirilmaktadir. NIOC her yilin Mart ayinda dogalgaz fiyatlarini belirlemektedir.
NIOC, 21 Mart 2010 tarihinde dogalgaz fiyatinin Razi’nin orijinal maliyetinin yaklasik on bes kati1 kadar
artirtlmasina karar vermis ve faturalandirmay: bu tutar iizerinden gerceklestirmistir. Razi, bu uygulamaya itiraz
etmis ve talep edilen fiyat farki nedeniyle olusan bilango tarihi itibariyle yaklagik 57 Milyon TL tutarindaki
yiikiimliiliigii ge¢mis dénem bilancosunda kayitlarina almanustir. Iran’da 19 Aralik 2010 tarihinde dogalgaz
fiyatlar1 yeniden diizenlenmis ve metrekiip birim fiyati Razi'nin orijinal maliyetinin yaklasik yedi kat1 kadar
artirtlmigtir. 19 Aralik 2010 tarihinden itibaren gergeklestirilen tiim faturalandirmalar bu tutar iizerinden
yapilmaktadir. 13 Kasim 2011 tarihinde 21 Mart 2010 ile 19 Aralik 2010 donemine iliskin faturalandirma
konusunda Iran Islam Cumhuriyeti Cumhurbaskanlig: Petrol Isleri Ozel Delegesi tarafindan orijinal maliyetinin
yaklasik %67 fazlasi tizerinden faturalandirilmasina karar verilmistir. Bu karara istinaden Razi artigin etkisini cari
donemde kayitlarma almistir. Ancak NIOC bu karar1 uygulamaya alip heniiz bu doneme iligskin yeni fiyat
iizerinden faturalandirmayi gerceklestirmemistir. Grup Yonetimi, NIOC ile s6z konusu siirecin devam
etmesinden ve 13 Kasim 2011°de alinan karar sonrasi bu yiikiimliilige iliskin herhangi bir ek nakit ¢ikisi
ihtimalini 6ngérmediginden dolay1, konsolide finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamaistir.

22 Numarali Dipnot’ta agiklandig1 tizere, Razi’nin 2006, 2007, 2008 ve 2009 yili kurumlar vergisi beyannameleri
Iran Islam Cumbhuriyeti vergi otoritesi tarafindan incelenmistir. Bu inceleme sonucunda Razi nin gerceklestirdigi
ihracatlarin vergi hesaplamalarinda vergiden istisna gelir olarak kayitlara alindig1 tespit edilmistir. Vergi otoritesi
bu gelirleri de vergiye tabi kabul edip bilango tarihi itibariyla yaklasik 28 Milyon TL ilave vergi gideri tahakkuk
ettirmistir. Razi Yo6netimi bu ilave vergi talebine itiraz etmis, hukuk miisavirleri ve vergi uzmanlarimin goriisleri
dogrultusunda, nihai hukuki siirecin heniiz tamamlanmamis olmasimi nedeniyle konsolide finansal tablolarda
kargilik ayirmamustir.

22 Numaral Dipnot’ta aciklandig1 iizere, Birlesmis Milletler’in iran islam Cumbhuriyeti’ne 2010 yilindan beri
uyguladigi yaptirnmlar, Grup’un bu ilkedeki bagh ortakliginin gelecekte gerceklestirecegi operasyonlart
etkileyebilir. Iran Islam Cumbhuriyeti’nin ekonomik istikrari, yaptirimlar karsisinda alacagi 6nlemlere ve hukuki,
yonetsel ve politik gelismelerin etkilerine baglidir. Bu gelismeler iilkede faaliyet gosteren sirketlerin kontroliinde
degildir. Sonug olarak, bu iilkede faaliyet gosteren sirketler, diger piyasalarda genel olarak gézlemlenmeyen bazi
riskleri goz oniinde bulundurmak zorundadir. Ekli konsolide finansal tablolar, Grup Y®&netimi’nin iran’a
uygulanan mevcut yaptirnmlarin ortaklifin operasyonlarina ve finansal durumuna etkileri hakkindaki
varsayimlarim icermektedir. iran Islam Cumhuriyeti’nin gelecekteki ekonomik durumu Grup ydnetiminin
varsayimlarindan farkli olabilir.

22 Numarali Dipnot’ta agiklandig: iizere, 2011 yili Kasim ayinda, Iskenderun Mal Miidiirliigii (“Hazine”), Kiy1
Kanunu hiikiimleri ve Kiy1 Kanunu’nun Uygulanmasina Dair Yonetmelik uyarinca Hatay ili, iskenderun Ilgesi,
Sariseki sinirlart igerisinde bulunan ve Grup’a ait 79.350 m2 yiizél¢limlii taginmazin bulundugu yerden Kiy1
Kenar Cizgisi gectigi iddias1 ile ilgili tasinmazin tapu kaydinin iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla
dava agmstir. Bu davaya konu olan gayrimenkuliin net defter degeri bilango tarihi itibariyla toplam 82.819.021
TL’dir. Grup yasal siiresi i¢inde davaya itiraz etmis, s6z konusu terkin talebine temel tegkil eden Kiy1 Kenar
Cizgisi’nin belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden diizenlenmesini talep etmis, ayrica
davanin Hazine lehine sonuglanmasi ihtimalini g6z 6niinde bulundurarak miilkiyet hakkinin tazmini i¢in bir karsi
dava agmistir. Bilango tarihi itibariyla hukuki siire¢ devam etmektedir. Grup Yonetimi, hukuk miisavirlerinin de
goriisleri dogrultusunda, ekli konsolide finansal tablolarda bu asamada bu hususa iligkin karsilik ayirmamustir.



8 ve 11 Numarali Dipnotlar’da agiklandigi iizere, Grup’un Razi hisselerini birlikte satin aldigi konsorsiyum
ortaklarindan Tabosan Miihendislik Imalat ve Montaj A.S. (“Tabosan”) 2011 yilinda iflas erteleme talebiyle
mahkemeye basvurmus, mahkeme talebi reddetmis ve Tabosan’in iflasina ve iflas masasi olusturularak tiim
islemlerinin iflas masasina devrine karar vermistir. Grup, Razi hisselerinin satin alimi sirasinda finansman
saglanan bankalara Tabosan adina miisterek miiteselsil kefil olmustur. Bu kefalet kapsaminda Tabosan’in
bankalara 6demesi gereken 41.820.105 TL tutarindaki borcunu kefil sifatiyla 2012 yili igerisinde 6demistir ve bu
islemler sonucunda ortaya ¢ikan alacagimi da diger alacaklar hesabinda muhasebelestirmistir. Grup yonetimi,
Tabosan ile Razi hisseleri satin alimi sirasinda yapmis oldugu protokol geregi Tabosan’in elinde bulunan
hisselerin ilk satin alinan birim hisse degerinden alma hakkini ve banka tarafindan kendisine devredilen ipotek ve
teminatlarin1 gdz Oniinde bulundurarak, bu alacaga iligkin cari déonemde bu asamada herhangi bir karsilik
ayirmanustir. Buna ek olarak Grup Y &netimi rapor tarihi itibariyla iflas idaresi’ne Tabosan’a ait Razi hisselerinin
yapilan ddemeye tekabiil eden kismi kadar devrinin gergeklestirilmesi icin talepte bulunmustur. Bu talebe
yonelik iflas idaresi heniiz bir karar vermemistir. Grup yonetiminin iflas idaresi ile goriismeleri bilango tarihi
itibariyle devam etmektedir.

2 ve 38 Numarali Dipnotlar’da aciklandig: iizere, 28 Ocak 2012°den itibaren iran islam Cumhuriyeti Merkez
Bankas: sabit doviz kuru rejimi uygulamaktadir. Tim déviz bazli islemler bu kurlar tizerinden yasal kayitlara
ahinmaktadir. Ancak 6zellikle 2012 yilinda iran Islam Cumhuriyeti’nde doviz bazh islemlerde piyasada kullanilan
kurlar agiklanan sabit kurlardan 6nemli ol¢tide farklilik gostermektedir. Bilango tarihi itibariyle Amerikan Dolari
icin piyasada olusan kur, Ocak ayinda agiklanan sabit kurun yaklasik %145 tzerindedir. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Tiirk Liras: ile Iran Riyali arasindaki gosterge niteligindeki kurlari agiklarken belirlenen sabit
kuru kullanmaktadir. 2012 yilinin Eyliil ay1 icerisinde iran Islam Cumhuriyeti yonetimi tarafindan iran islam
Cumhuriyeti Merkez Bankasi gozetiminde bir Déviz Islemleri Merkezi (“Merkez”) olusturulmus ve serbest
piyasa kurlarina yakin gdsterge oranlar1 agiklanmaya baslanmigtir. UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardi
muhtelif déviz kurlarimn mevcut oldugu durumlarda, kullanilacak kurun, ilgili islemlerin gergeklestigi ve
gelecekteki nakit akiglarinin gerceklesecegi beklenen kur oldugunu belirtmektedir. Grup Y énetimi, ekli konsolide
finansal tablolardaki Razi’ye ait yabanci para degerlemelerinde, iran islam Cumhuriyeti’ndeki kur rejiminin
muglak olmas: ve gelecekteki nakit akimlarinin hangi kur ile gergekleseceginin belirsiz olmasi nedeniyle, bahse
konu Merkez’in agikladigi dénem sonu doviz kurunu esas alinmistir. Benzer sekilde, déonem ortalamasi kurlart
hesaplanirken serbest piyasa kurlari ve ve Merkez’in agikladigi kurlarin ortalamasi dikkate alinmustir.

Istanbul, 12 Nisan 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ferda Elerman
Sorumlu Ortak Bagdenetci
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 1.299.976.936 1.694.272.707
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 430.098.290 327.710.722
Finansal Yatirimlar 7 29.665.189 -
Ticari Alacaklar 10 381.204.373 574.509.287
- liskili taraflardan ticari alacaklar 37 167.732.649 228.271.654
- Diger ticari alacaklar 10 213.471.724 346.237.633
Diger Alacaklar 11 101.789.202 169.924.819
- lliskili taraflardan diger alacaklar 37 43.842.069 106.360.030
- Diger alacaklar 11 57.947.133 63.564.789
Stoklar 13 315.403.041 534.856.904
Diger Donen Varliklar 26 41.816.841 87.270.975
Duran Varhklar 854.918.341 1.273.230.864
Diger Alacaklar 11 91.651.526 21.946.753
Finansal Yatirimlar 7 2.737.515 2.737.515
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 14.207.046 10.941.724
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 82.819.021 61.749.595
Maddi Duran Varliklar 18 510.110.928 876.498.158
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 151.193 270.331
Serefiye 20 120.811.461 279.484.282
Ertelenmis Vergi Varligi 35 234.629 5.522.137
Diger Duran Varliklar 26 32.195.022 14.080.368
TOPLAM VARLIKLAR 2.154.895.277 2.967.503.571

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE

KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis Gecmis
Not 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.201.514.640 1.506.890.189
Finansal Borglar 8 576.969.706 470.379.230
Ticari Borglar 10 473.706.072 799.062.959
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 37 4.738.896 6.587.996
- Diger ticari borglar 10 468.967.176 792.474.963
Diger Borglar 11 85.454.015 136.166.006
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 24 8.547.043 16.142.943
Borg Karsiliklari 22 43.598.571 63.062.977
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligii 35 7.438.706 17.125.727
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 26 5.800.527 4.950.347
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 120.286.185 258.998.473
Finansal Borglar 8 57.145.402 99.287.100
Diger Borglar 11 - 40.754.944
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 24 61.711.396 116.420.468
Ertelenmis Vergi Yukiimliligi 35 1.429.387 2.535.961
OZKAYNAKLAR 833.094.452 1.201.614.909
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 541.236.806 664.238.132
Odenmis Sermaye 27 83.500.000 83.500.000
Deger Artis Fonlart 27 158.173.718 145.133.540
Yabanci Para Cevrim Farklar 27 (187.038.317) 138.791.401
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 10.863.518 9.051.867
Yasal Yedekler 9.533.275 7.721.624

Sermayeye Eklenecek

Gayrimenkul Satis Kazanci 1.330.243 1.330.243
Gegmis Yillar Karlar 285.949.673 157.766.115
Net Donem Kari 189.788.214 129.995.209
Kontrol giicii olmayan paylar 291.857.646 537.376.777
TOPLAM KAYNAKLAR 2.154.895.277 2.967.503.571

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE
GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Ge¢mis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
1 Ocak — 1 Ocak -
Not

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri (net) 28 2.226.819.536 2.276.393.199
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (1.579.614.777) (1.581.504.218)
BRUT KAR 647.204.759 694.888.981
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (118.334.983) (128.278.290)
Genel Yo6netim Giderleri (-) 29 (47.299.084) (54.156.596)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 37.164.172 37.553.700
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (21.859.575) (20.200.331)
FAALIYET KARI / (ZARARI) 496.875.289 529.807.464
I(zzlr(/azyélrzlr(l;{dc;?{tie]r;:;/ll:rDegerlenen Yatirimlarin 16 (7.534.678) (4.743.795)
Finansal Gelirler 32 240.812.335 60.139.781
Finansal Giderler (-) 33 (257.712.263) (193.109.365)
VERGI ONCESi KAR / (ZARAR) 472.440.683 392.094.085
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (42.407.514) (17.126.478)
- Dénem Vergi Gideri (-) / Geliri 35 (37.834.305) (7.772.003)
- Ertelenmis Vergi Gideri (-) / Geliri 35 (4.573.209) (9.354.475)
DONEM KARI 430.033.169 374.967.607
DONEM KARI 430.033.169 374.967.607

Dénem Karr’nin Dagihm

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 240.244.955 244.972.398
Ana Ortaklik Paylari 189.788.214 129.995.209
Hisse Bagina Kazang 36 0,0227 0,0156

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Geg¢mis
Not 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI / (ZARARI) 430.033.169 374.967.607
-Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 13.726.503 8.813.347
-Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim (578.096.009) 135.252.782
-Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Giderleri (686.325) (440.669)
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (VERGI SONRASI) (565.055.831) 143.625.460
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (135.022.662) 518.593.067

Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) Dagilim:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (12.021.336) 306.868.055
Ana Ortaklik Paylar (123.001.326) 211.725.012
(135.022.662) 518.593.067

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2011

Gegmis y1l kar / (zararina)
transfer

Sermayeye eklenecek
gayrimenkul satis kazanct
Kontrol giicli olmayan paylara
dagitilan temettii

Toplam kapsamli gelir

31 Arahk 2011

1 Ocak 2012

Gegmis y1l kar / (zararina)
transfer

Kontrol giicli olmayan paylara
dagitilan temettii

Toplam kapsaml: gelir

31 Aralk 2012

Sermayeye
) Yabanci para Eklenecek Ana Ortakhiga Kontrol Giicii
Odenmis Deger Artis ¢evrim Yasal Gayrimenkul  Gec¢mis Yillar Net Donem At Olmayan _ Toplam
Not  Sermaye Fonlari farklari Yedekler Satis Kazanci Karlar1 Kary/ Zarari Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
27 83.500.000 136.760.862 65.434.276 5.645.297 881.151 40.392.144 119.899.390 452.513.120 364.782.582 817.295.702
- - - 2.076.327 - 117.823.063 (119.899.390) - - -
- - - - 449.092 (449.092) - - - -
- - - - - - - - (134.273.860)  (134.273.860)
- 8.372.678 73.357.125 129.995.209 211.725.012 306.868.055 518.593.067
27 83.500.000 145.133.540 138.791.401 7.721.624 1.330.243 157.766.115 129.995.209 664.238.132 537.376.777  1.201.614.909
27 83.500.000 145.133.540 138.791.401 7.721.624 1.330.243 157.766.115 129.995.209 664.238.132 537.376.777  1.201.614.909
- - - 1.811.651 - 128.183.558 (129.995.209) - - -
i ) i i ) ) ) _ (233.497.795)  (233.497.795)
- 13.040.178  (325.829.718) - - - 189.788.214  (123.001.326) (12.021.336)  (135.022.662)
27 83.500.000 158.173.718 (187.038.317) 9.533.275 1.330.243 285.949.673 189.788.214 541.236.806 291.857.646 833.094.452

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir par¢asidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi Not 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Net donem kari 430.033.169 374.967.607
isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit tutariin net dénem kari ile mutabakatim
saglayan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylart 18-19 51.795.966 91.706.071
Ozkaynak yontemi ile degerlenen istirak gideri 16 7.534.678 4.743.795
Kidem tazminati, erken emeklilik maag karsiligt 17.982.261 66.015.689
Faiz (geliri) /gideri 57.725.552 52.940.296
Izin ve kidem tesvik kargilig: / iptali - 3.446.433
Kur fark: (geliri) /gideri (22.936.701) 68.151.894
Maddi duran varlik satis kar1 31 714.682 (1.949.763)
Cevrim farki (78.785.837) 3.292.507
Vergi 35 42.407.514 16.685.810
Ertelenmis finansman geliri / gideri (892.634) 2.308.776
Yatirim amagli gayrimenkul deger artist (21.069.426) (1.580.000)
Siipheli alacak karsilig1 / (iptali) 10 (1.668.830) 45.877
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akim 482.840.394 680.774.992
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artiglar / azaliglar 264.062.077 (413.119.880)
Diger alacaklardaki artiglar / azaliglar (69.764.855) 25.152.605
Stoklardaki artig / azalig 208.621.467 (198.500.241)
Diger donen/ duran varliklardaki artiglar / azalilar 7.949.464 (30.184.884)
Ticari borglarda artis / azalis (353.574.489) 156.883.951
Diger borglarda artis / azalis (56.340.485) (52.802.692)
Borg karsiliklarinda artis / azalig (19.464.406) 16.017.475
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerde artig / azalig 850.190 (23.001.081)
isletme sermayesindeki degisim sonrasi
faaliyetlerden kaynaklanan nakit 465.179.357 161.220.203
Odenen faiz (76.527.042) (69.962.193)
Odenen vergiler (29.209.909) -
Odenen kidem tazminat: (17.084.998) (29.645.896)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 342.357.408 61.612.114
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi 18-19 (29.742.585) (41.113.912)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan elde edilen nakit girisi 2.597.514 5.384.387
Finansal yatirimlarla ilgili alimlar ve 6denen sermaye b (40.465.190) (10.412.503)
Tahsil edilen faizler 29.988.476 29.978.659
Kontrol giicii olmayan paylara 6denen temettii (233.497.795) (134.273.860)
Bagl ortaklik satin alimi i¢in 6denen nakit (37.130.308) -
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (308.249.888) (150.437.229)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Finansal borglarla ilgili nakit girisleri 125.839.300 225.976.910
Finansal borglarla ilgili anapara 6demeleri 33 (57.559.252) (21.873.884)
Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit 68.280.048 204.103.026
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig 102.387.568 115.277.911
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 6 327.710.722 212.432.811
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 6 430.098.290 327.710.722

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Giibre Fabrikalar1 T.A.S. ve bagl ortakliklari (hep birlikte “Grup”), Giibre Fabrikalar1 T.A.S. (“Giibretag” veya
“Sirket”), iki bagl ortaklig1 ve iki istirakinden olusmaktadir. Giibre Fabrikalar1 T.A.S. 1952 yilinda kurulmus olup,
sirketin faaliyet konusu kimyevi giibre tiretimi ve satigidir.

Sirket, faaliyetinin 6nemli bir bolimiinii Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi ile gergeklestirmektedir.
Sirket’in kanuni merkezi Istanbul’da olup, diger liretim yerleri ve biirolara iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Birim Faaliyet Durumu

Yarimca Tesisleri Uretim / Liman / Depolama

Iskenderun Tesisleri Liman / Depolama (Kirada)

Izmir Bolge Satis Miidiirliigii Satig-Pazarlama / S1vi-Toz Giibre Uretimi / Depolama
Samsun Bolge Satis Mudiirligi Satig-Pazarlama / Depolama

Iskenderun Bélge Satis Miidiirliigii Satig-Pazarlama / Depolama

Tekirdag Bolge Satis Midiirligi Satig-Pazarlama / Depolama

Ankara Bolge Satis Miudirligi Satig-Pazarlama

Diyarbakir Bolge Satis Miidirligi Satis-Pazarlama

Antalya Bolge Satis Mudiirliigi Satig-Pazarlama

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sirketin ve bagl ortakliklarinin toplam 1.536 (31 Aralik 2011: 1.517) galigan
bulunmaktadir.

Halka agik olan Sirket’in hisselerinin %25°lik kismu Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem
gormekte olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir.

Sirketin sermayesinin %10 ve daha iizerinde paya sahip ortaklar asagida listelenmistir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Adi Pay Oram Pay Tutar1 Pay Oram Pay Tutar1
Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri 7595%  63.421.152 7595%  63.421.152
Merkez Birligi
Diger 24,05% 20.078.848 24,05% 20.078.848
TOPLAM 100,00% 83.500.000 100,00% 83.500.000

Bagl Ortakliklar

Giibretas, 24 Mayis 2008 tarihinde Iran’da kimyevi giibre ve giibre hammaddeleri iiretim ve satis1 faaliyetinde
bulunan Razi Petrochemical Co.’ye (“Razi”) istirak etmistir. Giibretag‘in Razi’nin sermayesindeki payi bilango tarihi
itibariyla %48,88’dir (31 Aralik 2011: %48,88). Razi’nin 5 kisilik yonetim kurulunun 3 iyesini Giibretag
belirlemekte oldugundan ve operasyonel yonetiminde kontrol giicli Giibretas’ta bulundugundan dolayr Razi bagh
ortaklik olarak degerlendirilmistir.

Razi, 2010 y1l1 sonunda petrokimya iiriinlerinin Iran disindaki satis faaliyetlerini gerceklestirmek iizere Tiirkiye’de
Raintrade Petrokimya ve Dis Ticaret A.S.’yi (“Raintrade”) kurmustur. Raintrade faaliyetlerine 2011 yilimin Nisan
ayinda baglamigtir. Razi’nin Raintrade’e sahiplik orant %699,99 olup Grup’un dolayli sahiplik oran1 %48,88 dir.



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Istirakler

Sirket, 30 Haziran 2008 tarihinde Tiirkiye’de deniz tasimaciligi faaliyetinde bulunan Negmar Denizcilik Yatirim
A.S.’ye (“Negmar”) istirak etmistir. Bilango tarihi itibartyla istirak orani1 %40°tir (31 Aralik 2011: %40).

Sirket 13 Nisan 2009 tarihinde Tiirkiye’de zirai ilag iiretimi ve satigi faaliyetinde bulunan Tarkim Bitki Koruma
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (“Tarkim”) istirak etmistir. Bilango tarihi itibariyla istirak oran1 % 40’tir (31 Aralik 2011:
%40).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Nisan 2013 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik istirakleri, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. iran’da
faaliyet gosteren bagli ortaklik, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim fran Riyali (“IRR”) cinsinden ve
Iran mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirlige girmistir
ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig”
(“Seri: X1, No: 25 sayili Teblig”) yiiriirlikten kaldirilmigtir. Bu Teblige istinaden, igsletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklart Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”)
esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili Teblig ¢er¢evesinde UMS/UFRS’ye
gbre hazirlanmaktadr. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Subat 2009 tarihli
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname
ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1’inci Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hitkmiinde Kararname’nin Gegici 1’inci Maddesi uyarinca, Kurum
tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibartyla, bu
konsolide finansal tablolarin dipnotunda agiklanan Finansal Tablolarin Hazirlanig Temelleri ve Belirli Muhasebe
Politikalari’nda herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, maddi duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢cin 6denen tutarin
gergege uygun degeri esas alinmaktadir.



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmisgtir.

Sirket’in Iran’da faaliyet gosteren bagl ortakliginin fonksiyonel para birimi Iran Riyali’dir (“IRR”). UMS 21 Déviz
Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri’ne gére konsolidasyonda Grup’un yabanci iilkelerdeki istiraklerinin aktif ve
pasifleri bilango giiniindeki parite ile Tiirk Lirasi’na gevrilir.

Gelir ve gider kalemleri ise donemde gergeklesen ortalama kur ile Tiirk Lirasi’na gevrilir. Kapanis ve ortalama kur
kullanim1 sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar igerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabinda takip
edilmektedir. Olusan ¢evrim farklar faaliyetin sona erdigi donemde gelir ya da gider yazilir.

2012 yil igerisinde yayinlanan ara dénem konsolide finansal tablolarda ilgili dénemlere ait iran islam Cumhuriyeti
Merkez Bankasi1 ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’mn agikladigi gosterge kurlar kullanilmastir. Eylil ayi
igerisinde iran Islam Cumhuriyeti’nde iran islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi gozetiminde bir déviz islemleri
merkezi olusturulmus ve serbest piyasa kurlarina yakin oranlar agiklanmaya baslanmistir. Bilango tarihi itibariyle
ekteki finansal tablolar hazirlanirken bu merkezin agikladigir doviz kuru esas alinmis, donem ortalamasi dikkate
alinirken serbest piyasa kurlar1 ve doviz islemleri merkezinin agikladigi kurlar dikkate alinmustir. (31.12.2011: iran
Islam Cumbhuriyeti Merkez Bankas: ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: kurlar1 kullanilmistir)

Kullanilan kurlar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralhik 2011
Do6nem Donem Donem Donem
Doviz Cinsi Sonu Ortalamasi Sonu Ortalamasi
IRR 0,0000725 0,0000868 0,0001678 0,0001560

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un konsolide finansal tablolari
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve Snemli
farkliliklar agiklanr.



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Esaslar (devan)

Konsolidasyona liskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklar: tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol
edilen isletmelerin finansal tablolarin1 kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla
finansal ve operasyonel politikalari tizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilir.

Tim Grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup’un 6zkaynaginin iginde ayri olarak
belirtilir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk igletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren
ozkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dig1 paylarin toplamindan olusur.

Ekteki konsolide finansal tablolarda 6nemli derecede etkide bulundugu istiraklerin faaliyet sonuglari ile varlik ve
yikiimliiliikleri, 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir.

Ozkaynak yéntemine gore konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklaridaki alim sonrasi
donemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan herhangi bir
deger diistikliigliniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir.

Satin alma bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayitlt belirlenebilir varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin ve sarta
bagli borglarinin gergege uygun degerinin iizerindeki kismi serefiye olarak kaydedilir.

Serefiye, yatirnmin defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir pargasi olarak deger diisiikliigii agisindan incelenir.
Istirakin satin alinma tarihindeki kayitli tamimlanabilir varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin ve sarta bagl borglarinin
gergege uygun degerinin satin alim bedelini agan kismi yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna
kaydedilir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari donemde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir. Tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

24 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmis ve bu finansal tablolarda
raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan
tutarlar lizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda
aciklanmistir.

251 Sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen standartlar

Bulunmamaktadir.

2.5.2  Raporlanan sonuglari ya da bilancoyu etkileyen Standartlar ile Yorumlar
Bulunmamaktadir.

2.5.3 31 Aralik 2012 tarihinde yiiriirliikte olan ancak 31 Arahk 2012 konsolide finansal tablolarina etkisi
olmayan standart ve yorumlar:

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindan benimsenerek konsolide finansal
tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve 6nceki yillar konsolide finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) “Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi”

UMS 12’ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal dénemler igin
gecerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina
bagli olarak varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 “Yatirim Amagh
Gayrimenkuller” standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda,
defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve
stibjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla
olacagl tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik bir ¢dziim getirmistir. Bu degisikligin Grup’un yatirim amaglt
gayrimenkulleri tizerinde etkisi olmamuigtir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)
UFRS 7 (Degisiklikler) “Finansal Araclar: — “Finansal varliklarin transferi”

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini arttirmayr amaglamustir.
UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren islemlere iligskin ek dipnot yiikiimliiliikleri
getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini
bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu
degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar
gerektirmektedir.

UFRS 7’ye yapilan bu degisiklikler Grup’un dipnotlar1 {izerinde Onemli bir etkisi olmamistir. Fakat gelecek
donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iligkin verilecek dipnotlar
etkilenebilecektir.

25.4 Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamstir:

UFRS 7 Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi
UFRS 9 Finansal Arag¢lar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu - Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu
UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesi

UFRS 7°ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin uygulanabilir ana
sozlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda agiklama yapmasini gerektirir. Yeni
dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan ara donem veya finansal donemlerden
itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve olglimii ile ilgili yeni zorunluluklar

getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dlgimii ve
kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

25.4 Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

1. UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsaminda kayitlara
alman tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege uygun degeri
tizerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsilini
amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarma yol agan bor¢lanma araglari
yatirimlar1 genellikle sonraki dénemlerde itfa edilmis maliyet {izerinden dlgiiliirler. Bunun disindaki tiim
bor¢lanma araglari ve 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlar, sonraki dénemlerde gercege
uygun degeri lizerinden 06lgiiliir.

2. UFRS 9’un finansal borglarin siiflandirilmasi ve 6l¢iimii iizerine olan en énemli etkisi, finansal borcun
(gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9
uyarinca, finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yOnteminin, kar veya zararda yanliy muhasebe
eslesmesi yaratmadikca ya da artirmadikga, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca, gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak smiflandirilan borglara iliskin gercege uygun
degerinde meydana gelen tiim degisim tutar kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9’da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak 2015 veya bu tarih
sonrasinda baglayan finansal donemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6ncesi, UFRS 9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013
veya sonrasinda baglayan finansal donemler olarak belirlenmisti. Degisiklik, erken uygulama segenegine izin vermeye
devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “ Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar”
ve UFRS 7 “Finansal Araglar: Sunum’daki mevcut karsilagtirmali gegis dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini
giincellemistir. Karsilastirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39
“Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9’a gecislerde giincellestirilmis dipnot sunum
aciklamalarini, isletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve onceki donem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi
secmesine dagli olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Grup yonetimi UFRS 9’un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baglayan finansal
donemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin Grup’un finansal varlik ve yilikiimliliikleri
(6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak siniflanmig olan bor¢lanma araglariin, sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degeri {izerinden degerlenmesi ve degerleme farklarimin gelir tablosuna kaydedilmesi
gerekebilir) tizerinde onemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu
etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayi1s 2011°de konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFRS 10, UFRS 11,
UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yayinlanmustir.

Bu bes standardin getirdigi dnemli degisiklikler agsagidaki gibidir:
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

254 31 Arahk 2012 itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Grup tarafindan
benimsenmemis standartlar ve yorumlar (devam):

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardimin konsolide finansal tablolar ile ilgili
kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmastyla UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagh Isletmeler”
yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10’a gore konsolidasyon i¢in tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10,
ti¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptig1 isletme {izerinde giice sahip olmasi (b)
yatirim yaptig1 igletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi
olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarimi etkileyebilmek igin yatirim yaptig: isletme iizerindeki giiciinii kullanma
imkanina sahip olmasi. Farkli 6rnekleri igerek sekilde UFRS 10’ nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha fazla tarafin
miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagsmalarin nasil smiflanmasi gerektigini aciklamaktadir. UFRS 11’in
yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim
Paylar1” yorumu yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 11 kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlagma iizerinde
sahip olduklart hak ve yiikiimliiliiklerine bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna
karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ cesit miisterek anlagma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi
gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya 6zkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagli ortakliklari, miigterek anlagmalari, istirakleri ve/veya
konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler icin gecerlidir. UFRS 12’ye gore verilmesi gereken dipnot
aciklamalar1 genel olarak yiiriirliikteki standartlara gére ¢ok daha kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemlerden itibaren gegerlidir.
Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayn1 anda uygulanmasi sartiyla miimkiindjir.

Grup Yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemlerine ait
konsolide finansal tablolarinda uygulanacagini diisiinmektedir. UFRS 11 kapsaminda miistereken kontrol edilen
isletme, taraflarin anlagsma tizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine bagli olarak miisterek faaliyet veya is
ortakligr seklinde siniflandirilabilir. UFRS 10 ve UFRS 11’in uygulanmasi sonucunda Grup’un konsolide finansal
tablolarinda 6nemli etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 13, gercege uygun deger dl¢limii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari igeren rehber niteliginde tek bir
kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun deger tanimini yapar, ger¢ege uygun degerin Olglimiiyle ilgili genel
gergeveyi ¢izer, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’{in
kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gergege uygun degerinden Slgiimiine izin verdigi
veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler i¢in de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’{in gercege uygun deger
hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda
UFRS 7 “Finansal Araglar: Sunum” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin istenen tig-
seviye ger¢ege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin
varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal
donemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13’iin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda

baglayan finansal donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasmin finansal tablolar1
etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine neden olacagini tahmin etmektedir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

2.54 31 Aralhk 2012 itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Grup tarafindan
benimsenmemis standartlar ve yorumlar (devami):

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlannig fayda planlari ve isten c¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliiliikleri ve plan varliklarin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim
oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasimi gerektirmekte ve boylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin
verilen ‘koridor yOntemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasini
hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliliigiiniin plan
ac181 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tim aktiieryal kayip ve kazanclarin aninda diger kapsamli gelir
olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemlerden itibaren
gecerli olup bazi istisnalar diginda geriye doniik olarak uygulanmalidir. Yonetim, UMS 19°a yapilan degisikliklerin
Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemlerden
itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlanmig fayda planlari
etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda Grup’un konsolide finansal
tablolarinda 6nemli etkisi olmasi beklenmemektedir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriistii maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelestirilmesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Haftiyat
(Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamustir. Yorum, liretim agsamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi
kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil
Olgiilecegine agiklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal dénemler i¢in
yuriirlige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup Yonetimi UFRYK 20’nin konsolide finansal
tablolari iizerinde herhangi bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallar ile ilgili mevcut uygulama hususlaria agiklik getirmek ve
mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amaglanmaktadir. Degigiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan finansal donemlerden itibaren gegerlidir.

Yillik Iyilestirmeler 2009/2011 Donemi

Yukaridaki degisiklikler ve yeniden diizenlenen standartlara ek olarak, UMSK asagida belirtilen 5 ana standardi /
yorumu kapsayan May1s 2012°de UFRS’lerde Yapilan Yillik lyilestirmeler’i yaymlamustir:

UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn  Ilk Uygulamas: - UFRS 1'in tekrarlanan
uygulamasina izin verilmesi, belirli ozellikli varliklara iligkin bor¢lanma maliyetleri

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu - Karsilastirmali bilgilere iligkin zorunluluklara agiklik getirilmesi

UMS 16  Maddi Duran Varliklar - Bakim malzemelerinin siniflandirilmasi

UMS 32  Finansal Araglar: Sunum - Ozsermaye araglart sahiplerine yapilan dagitimin vergi etkisinin UMS 12
Gelir Vergileri standardina gore muhasebelestirilmesi zorunluluguna agiklik getirilmesi

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - UFRS 8 Faaliyet Boliimleri standardinda yer alan gerekliliklerle
tutarl olacak sekilde, ara dénemlerde toplam varliklar igin yapilacak béliimlere gore raporlamaya
agiklik getirilmesi

Tiim degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemlerden itibaren gegerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir. Tahmini miisteri
iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Kimyevi giibre ve diger petrokimya iriinlerinin satisindan elde edilen gelir, agagidaki sartlarin tamami yerine
getirildiginde muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6lglilmesi,
o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve
e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Temettii ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda almur.
Kira geliri

Yatinm amacgh gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
mubhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel iiretim
giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagl bulundugu sinifa uygun olan yoénteme gére ve ¢ogunlukla ilk-
giren-ilk-gikar yontemine gore degerlenir.

Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet i¢erisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti
ile satis1 gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplammin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin
net gergeklesebilir degeri maliyetinin altna diistiiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger
diisiikliigliniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net
gergeklesebilir degerde artis oldugu kamtlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihg1 iptal edilir. Iptal edilen
tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile simirhidir.

Borg¢lanma maliyetlerinden stoklara pay verilmemektedir.

Maliyet sistemi olarak satha maliyet sistemi kullanilmaktadir. Stoklarda ilk madde mamul ve emtia i¢in ilk giren ilk
¢ikar, yardimci ve yedek malzemeler icin aylik hareketli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢iiliirler. Baglangic muhasebelestirmesi
sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gergege uygun deger
ile degerlenirler. Yatirnm amagli gayrimenkullerin ger¢cege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang
veya zararlar olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilirler.

Sahibi tarafindan kullanilmakta olan gayrimenkuller gergege uygun deger esasi ile gosterilen yatirim amacgh bir
gayrimenkule dontstiigii tarihe kadar amortismana tabi tutulmus, bu tarihten sonra amortisman hesaplanmamustir.

Yatirim amagli gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde, kiraya verilmis fabrika i¢indeki makine
tesisatin da gercege uygun degerini icermektedir. Bu nedenle s6z konusu varliklar ayrica yatirim amagh gayrimenkul
hesabinda gosterilmistir.

Maddi Duran Varhklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimda tutulan arsa, arazi ve binalar,
yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen
gergege uygun degerden sonraki dénemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikligii disiilerek
tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gergcege uygun degerin defter degerinden dnemli
farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artig, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna
kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha dénceden gelir tablosunda
gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda 6ncelikle s6z konusu deger disiikliigii nispetinde gelir
tablosuna kaydedilir. Bahse konu arsa, arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis,
s6z konusu varligin daha onceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini
asmas1 durumunda gelir tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen binalarin amortismani gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul satildiginda
veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitilmamus karlara transfer edilir.

Varlik bilango dis1 birakilmadikga, yeniden degerleme fonundan dagitilmanus karlara transfer yapilmaz.

Makine ve ekipmanlar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger digiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar izerinden gosterilirler.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen
faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbzden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmast ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Amortisman, sinirsiz kullanim 6mrii olan arsalar hari¢, 2004 yilsonuna kadar sabit kiymetlerin enflasyona goére
diizeltilmig degerleri {izerinden ve normal amortisman metoduna ve kist amortisman esasina gore hesaplanmistir.
Maddi duran varliklar asagida dngoriilen ekonomik émiirler dikkate alinarak itfa edilmektedirler. (Dipnot: 18)

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-50 Y1l
Makine, tesis ve cihazlar 3-40 Y1l
Tasit araglari 4-10 Y1l
Doseme ve demirbaglar 3-25 Y1l
Ozel maliyetler 5 Y1l

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, varlikla iliskilendirilen beklenilen gelecekteki ekonomik yararlarin igletme igin
gerceklesmesinin  muhtemel olmasi ve varligin maliyetinin giivenilir bir sekilde o6lgiilebilmesi durumunda,
muhasebelestirilmektedir

Maddi olmayan duran varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeliyle 6l¢iilmektedir. Ayri olarak elde
edilen bir maddi olmayan duran varhigin maliyet bedeli satin alma fiyatindan indirim ve iskontolar disiildiikten
sonra, ithalat vergileri ve iade edilmeyen alis vergileri, varligi amaglanan kullanimina hazir hale getirmeye yonelik,
dogrudan varlikla iliskilendirilebilen her tiirlii maliyet dahil edilerek tespit edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren en son 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmistir. Cari donemde maddi olmayan duran varliklar maliyet bedelleri iizerinden ekonomik
Omiirlerine gére normal amortisman yontemi ile itfa edilmektedir. Bilangoda yer alan tutar 5 yilda itfa edilmektedir
(Dipnot 19).

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger disiikliigii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
agsmast durumunda deger diisiikligii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra
elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi
icin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {lireten birimler).
Serefiye haricinde deger digiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya liretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Serefiye

Konsolide finansal tablolarda, iktisap edilen Grup’un net varliklarinin makul degerindeki payi ile satin alma fiyati
arasindaki farki gosteren serefiye ve negatif serefiye i¢in, UFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardi gercevesinde
hesaplanan serefiye her yil sonunda gézden gegirilerek varsa deger diistikliigii ayrilmaktadir.

Deger diisiikliigi testinde, serefiye, Grup’un her bir nakit iireten birimine tahsis edilir. Serefiyenin tahsis edilmis
oldugu nakit tireten birimlerde deger diisiikliigiiniin olup olmadigini kontrol etmek amaciyla her yil ya da deger
distikligiinii gostergesi oldugu durumlarda daha sik deger diisiikliigli testi uygulanir. Nakit {ireten birimin geri
kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu durumlarda, deger disiikliigii ilk olarak nakit {ireten birime
tahsis edilen serefiyenin defter degerini azaltmak i¢in kullanilir ve sonra nispi oranlar1 dahilinde diger varliklarin
defter degerini azaltmak i¢in kullanilir. Serefiye i¢in ayrilmis deger diisiis karsiligi, daha sonraki dénemlerde iptal
edilemez.

Satin almalara iliskin negatif serefiye sd6z konusu ise bu tutar olustugu donemde gelir olarak kaydedilir. Bir
isletmenin satisindan dogan kar ve zararlar satilan kurulus tizerindeki serefiyenin kayitli degerini de igerir.

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siiflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {iizerinden muhasebelestirilir.Yatirim araglarmin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal wvarliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirtlir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve oOzelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siiflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikliigii tutar1 diistilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Grup’un
aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
Ozkaynak araglart bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak 6l¢iilemedigi i¢in maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
disiikliigi diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarmna iliskin géstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine
ugradigmna iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger disiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger diisiikligi zarari, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger disiikligi
hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimlilikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliligiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar1 distildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve
ozkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal ylikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliilik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiltikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

21



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Tiirev finansal araglar

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz
birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagli doviz kuru
dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak doviz
kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki raporlama donemlerinde
gercege uygun deger ile tekrar hesaplanir.

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
smiflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflanir.

Grup’un cari donemde finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.
Faaliyet kiralamasina iligkin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri kiralanan varligin

maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama
olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Grup’un cari donemde finansal kiralama iglemi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan veya alinacak
olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden o6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmazlar.
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Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) kars1 finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirrmin satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdist
faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

[ ]

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikkler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli
olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki kurlarin
kullanilmas1 gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda onemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (Onemli
dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak
gevrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak siiflandirilir ve Grup’un ¢evrim fonuna transfer edilir. S6z konusu
cevrim farkliliklar1 yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigi donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Yurtdisinda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gergege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisindaki
faaliyetin varlik ve ylikiimliigii olarak ele alinir ve dénem sonu kuru kullanilarak gevrilir.

Hisse Basina Kazan¢

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karim, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi

arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler
Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliliglin yerine getirilmesinin

muhtemel olmas: ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilanco tarihi
itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak 6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin o6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmast ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun yurt disinda kurulu bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi
hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqgi

Cari yil vergi yikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un
cari vergi yukimliligi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagsmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
ylikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu
tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle so6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin

kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi(devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimlilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli Olgiide yasallagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
stirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin aynt vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliililklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz dniinde bulundurulur.

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlart

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS
19”) uyarinca séz konusu tiirdeki ddemeler tammlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir. iran’da
uygulanan kidem tazminati uygulamas: Tirkiye’deki uygulama ile benzerlikler gostermekte, herhangi énemli bir
fark bulunmamaktadir. Buna ek olarak Razi’nin Ozellestirilmesi siirecinde calisanlara erken emeklilik hakki
taninmis ve bu hakka iligkin yiikiimliiliikk Razi tarafindan UMS 19 kapsaminda kayitlara alinmustir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikimliliigli, tiim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmast beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmstir.

Kidem Tesvik Primi; Yirirlikteki toplu is sdzlesmesi uyarinca sézlesme kapsamindaki personele belirli kidem
stirelerini tamamladiklar1 yillarda kidem tesvik primi 6denmektedir. S6z konusu tegvik primi igin hesaplanan
yitkiimliiliik kayitlara yansitilmaktadir. (Dipnot: 24)

izin Karsihklary; Sirket personelinin onceki yillarda kullanmadig izinler neticesinde olusmus bulunan izin iicretleri
i¢in kargilik ayrilmaktadir. (Dipnot: 24)

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un giibre ve petrokimya iiriinleri satig1 faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.
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Nakit Akim Tablosu (devami)

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim karari
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii ylikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmasinda Grup Yo6netimi’nin,
raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliilik ve
taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup Y dnetimi’nin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen fiili sonuclar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Gelecek finansal doneminde,
varlik ve yilikiimliiliiklerin kayitli degerinde diizeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Net gerceklesebilir deger

Stoklar maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari
faaliyet igerisinde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satig1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini
satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Serefiye deger diisiikliigii

Serefiye Grup tarafindan her yil deger diisiikliigli ig¢in gdzden gegirilir. Bilango tarihi itibariyla serefiye Razi’nin
satin alimi sonucu olusmustur ve Razi serefiye deger diisiikligii testi igin nakit tireten birim olarak tanimlanmustir.
Bu kullanim degeri hesaplamalar1 iskonto edilmis vergi sonrasi nakit akim tahminlerini icermekte olup Amerikan
Dolar1 bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar Grup Y 6netimi tarafindan onaylanan yillik biitgelere dayanmaktadir.
Kullanim degeri hesaplamalarinda iskonto orani %20 biiylime oran1 %1 (31 Aralik 2011: iskonto %20, biiyiime
%1), olarak kullanilmigtir. Gosterim amacli vergi Oncesi iskonto orani yaklagik %21°dir (31 Aralik 2011: 21%)
Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup sirkete dzgii riskleri de igermektedir. Grup, 31 Aralik 2012
tarihi itibartyla yukaridaki varsayimlari kullanarak yapmis oldugu deger diigiikliigii testleri sonucunda serefiye
tutarinda herhangi bir deger diisiikliigii tespit etmemistir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. Ertelenmig vergi varliklarimin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan
zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s1ginda, Grup’un
gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis
vergi varligmin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir. Eger gelecekteki faaliyet sonuclari, Grup’un su andaki
beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemi iginde gerceklesen isletme birlesmelerinin detaylart asagida
sunulmustur:

Razi - Arya Phosphoric Jonub Co. satin alimi

Razi, 2010 yilinda faaliyete baslayan 116.000 ton/y1l kapasiteli fosforik asit iiretim tesisine sahip Arya Phosphoric
Jonoob Co.(“Arya”)’nun %87,5 oranindaki hissenin satin alimimi 15.500.000 USD bedel karsiliginda 2012 Agustos
sonu itibariyle tamamlamistir. Grup’un UFRS 3 kapsaminda Arya’nin makul degeri ile degerlenmis net varliklarinin
Ol¢timiine yonelik ¢aligmalar1 devam etmekte oldugundan dolayi satin alim muhasebesinde ekli konsolide finansal
tablolarda gecici tutarlar dikkate alinmistir. Bu satin alima iliskin gegici tutarlar iizerinden yapilan hesaplamada
bilango tarihi itibariyle yaklagik 37 Milyon TL tutarindaki bir deger sabit kiymetlerle iliskilendirilmistir.

4, IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri’ni 1 Ocak 2009’dan itibaren uygulamaya baslamis olup, Grup’un faaliyetlerine
iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gozden gecirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet
boliimleri belirlemistir.

Grup’un karar almaya yetkili mercii olan Y6netim Kurulu, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin
alinmas1 ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri cografi boliimler bazinda

incelemektedir. Sirket’in Tiirkiye’de, bagli ortaklik durumundaki Razi’nin ise Iran’da faaliyeti bulunmaktadir.

Sirket Tiirkiye genelinde kimyevi giibre tiretim ve satis faaliyetleri yiiriitmektedir. Razi sirketi ise kimyevi giibre ve
giibre hammaddeleri imalat1 ve satigin1 yapmaktadir.

Grup Yonetimi, faaliyet sonuglarint ve performansini UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar iizerinden

degerlendirdiginden dolayi, boliimlere gore raporlama hazirlanirken UFRS konsolide finansal tablolar
kullanilmaktadir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren déneme iliskin yurti¢i/yurt dis1 satig tutarlar1 Dipnot 28’de
verilmigtir. 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait boliim varliklarinin ve

ylkiimliliiklerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bilangolarin béliimlere gore dagilimi asagidaki gibidir:

VARLIKLAR

Doénen Varliklar

Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ozkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yikiimlilikler
Ozkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

Tiirkiye

iran

Konsolidasyon
Diizeltmeleri

Toplam

31 Aralik 2012

31 Aralik 2012

31 Aralik 2012

31 Aralik 2012

481.138.035 865.037.298 (46.198.397) 1.299.976.936
789.414.777 369.499.657 (303.996.093) 854.918.341
1.270.552.812 1.234.536.955 (350.194.490) 2.154.895.277
717.220.782 515.137.715 (30.843.857) 1.201.514.640
36.905.228 83.380.957 - 120.286.185
516.426.801 636.018.282 (319.350.633) 833.094.452
1.270.552.811 1.234.536.954 (350.194.490) 2.154.895.277
Konsolldasyon
Tiirkiye iran Diizeltmeleri Toplam

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

761.100.869 1.060.884.082 (127.712.244) 1.694.272.707
657.079.461 761.474.675 (145.323.272) 1.273.230.864
1.418.180.330 1.822.358.757 (273.035.516) 2.967.503.571
996.791.229 637.811.204 (127.712.244) 1.506.890.189
96.494.409 162.504.064 - 258.998.473
324.894.692 1.022.043.489 (145.323.272) 1.201.614.909
1.418.180.330 1.822.358.757 (273.035.516) 2.967.503.571
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarinin boliimlere gére dagilimi

asagidaki gibidir:

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (Net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Esas Faaliyet Kar1

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

Faaliyet Kari

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler
Finansal Giderler

Siirdiiriillen Faaliyetlerden Vergi
Oncesi Kar

Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

Donem Kan

Tiirkiye

iran

Konsolidasyon

Diizeltmeleri

Toplam

1 Ocak 2012-
31 Aralik 2012

1 Ocak 2012-
31 Aralik 2012

1 Ocak 2012-
31 Aralik 2012

1 Ocak 2012-
31 Aralik 2012

1.307.788.037  951.334.013  (32.302.514)  2.226.819.536
(1.249.838.615)  (362.078.676) 32.302.514  (1.579.614.777)
57.949.422  589.255.337 - 647.204.759
(67.891.555)  (50.443.428) - (118.334.983)
(15.525.662)  (31.773.422) - (47.299.084)
28.538.227 8.625.945 - 37.164.172
(6.374.106)  (15.485.469) - (21.859.575)
(3.303.674)  500.178.963 - 496.875.289
(7.534.678) - - (7.534.678)
320.307.631  125.733.359  (205.228.655) 240.812.335
(89.672.316) (154.827.996)  (13.211.951)  (257.712.263)
219.796.963  471.084.326  (218.440.606) 472.440.683
(35.139.999)  (2.694.306) - (37.834.305)
(6.165.033) 1.591.824 - (4.573.209)
178.491.931  469.981.844 (218.440.606) 430.033.169
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)
Konsolidasyon
Tiirkiye fran Diizeltmeleri Toplam
10cak 2011-  10Ocak 2011- 10Ocak 2011- 1 Ocak 2011-

ESAS FAALIYET GELIiRLERI
Satis Gelirleri (Net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Esas Faaliyet Kar1

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

Faaliyet Kar1

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler
Finansal Giderler

Siirdiiriillen Faaliyetlerden Vergi
Oncesi Kar

Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

Donem Kari

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait boliim varliklarina iliskin yatirim harcamalari

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

1.233.783.871 1.068.721.856  (26.112.528)  2.276.393.199
(1.118.219.273)  (489.397.473) 26.112.528 (1.581.504.218)
115.564.508  579.324.383 - 694.888.981
(69.646.499)  (58.631.791) - (128.278.290)
(11.504.168)  (42.652.428) - (54.156.596)
8.703.060  28.850.640 - 37.553.700
(2.264.699)  (17.935.632) - (20.200.331)
40.852.292  488.955.172 - 520.807.464
(4.743.795) - - (4.743.795)
165.971.024  31.182.824 (137.014.067) 60.139.781
(170.781.286)  (30.941.286) 8.613.207  (193.109.365)
31.298.235  489.196.710 (128.400.860)  392.094.085

- (7.772.003) - (7.772.003)

(7.150.350)  (2.204.125) - (9.354.475)
24.147.885  479.220.582 (128.400.860)  374.967.607

Yatirim Harcamalari 1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-
31 Aralhik 2012 31 Aralik 2011

Tirkiye 12.868.807 8.464.919
Iran 16.857.643 32.500.062
29.726.450 40.964.981

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait boliim varliklarina iliskin amortisman ve itfa

paylar1 agagidaki gibidir:

Amortisman/itfa Paylar 1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Tirkiye 3.473.571 4.125.048
fran 48.676.985 89.078.405
52.150.556 93.203.453

Satiglarin cografi dagilimi ve satilan {iriinlere iligkin agiklamalar Dipnot 28’de sunulmustur.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kasa 249.927 446.710
Banka- Vadesiz mevduatlar 10.577.620 7.746.025
Banka- Vadeli mevduatlar (< 3 ay) 416.583.936 318.300.551
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 2.466.162 671.200
Diger Hazir Degerler 220.645 546.236
Nakit ve Nakit Benzerleri 430.098.290 327.710.722

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin ve devlet tahvillerinin vadeleri ii¢ aydan

kisa olup, etkin faiz yontemi ile degerlenmis degerleri agagidaki gibidir.

Vadeli Mevduatlar: Doviz

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Doviz
Faiz Oram (%) Vade Cinsi  Déviz Tutarn1  TL Karsih@ Doéviz Tutar1  TL Karsihd:
0,5 - Eurolibor + 0,5 Ocak 2013 EUR 9.071.067 21.332.427 2.138.252 5.225.460
7,00 - 8,00 Ocak 2013  Mil. IRR 1.038.760 75.345.604 215.269 36.122.138
0,5 - 4,65 Ocak 2013 usD 179.460.285 319.905.905 142.985.949 270.086.160
5,80 Ocak 2012 EUR - - 2.809.883 6.866.793
Toplam 416.583.936 318.300.551
Devlet Tahvilleri
31 Aralhik 2012 31 Aralik 2011
Doviz
Faiz Oram (%) Cinsi  Doéviz Tutar1 TL Karsihgit  Déviz Tutar1 TL Karsihg:
17,00 - 20,00 Mil. IRR 34.000 2.466.162 4.000 671.200
Toplam 2.466.162 671.200
7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ozel kesim tahvil ve bonolari 29.665.189 -
Toplam 29.665.189 -
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Satilmaya hazir finansal varhklar

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

.. . Pay Istirak Pay Istirak
Unvani Faaliyet Konusu (%) Tutart (%) Tutart
Imece Prefabrik Yapi Tarim . .
Makineleri Temizlik ve gzhi‘mlfomeymr’ Kule, Ving ve Parga 1500 2013.888 1500 2.013.888
Giivenlik Hiz. San. Tic. A.S P
Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve j  + Servis Saglayict vb. 1700 523627 17,00  523.627
Iletisim Hiz. A.S
Tareksav Tarim Kredi Kooperatifi Egitim Vakfi 200.000 200.000
Toplam 2.737.515 2.737.515

Satilmaya hazir finansal yatirimlar aktif bir piyasasi olmadigi i¢in maliyet bedelleri ile degerlenmektedir. Grup
Yonetimi bu satilmaya hazir finansal varliklar {izerinde herhangi bir deger diisiikliigii 6ngérmemektedir.

8. FINANSAL BORCLAR
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Kisa Vadeli Banka Kredileri (Gtibretag) 346.673.180 219.984.857
Kisa Vadeli Banka Kredileri (Tabosan) - 13.416.977
Diger Finansal Borglar (Razi) (*) 230.296.526 236.977.396
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Toplamm 576.969.706 470.379.230
Uzun Vadeli Banka Kredileri (Giibretas) 28.089.730 32.583.977
Uzun Vadeli Banka Kredileri (Tabosan) - 17.612.226
Diger Finansal Borglar (Razi) (*) 29.055.672 49.090.897
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Toplamm 57.145.402 99.287.100
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar
Banka Kredileri 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Doviz Doviz TL Doviz TL
1 ()
Faiz Oram (%) Vade Cinsi Tutari Karsihg Tutar1 Karsihgi
5,68-7,99 Ocak 13 - Nisan 13 EUR  17.041.135  40.075.638 - -
3,56-4,60 Ocak 13 - Subat 13 USD  30.250.188  53.923.985 - -
5,85-11,83 Ocak 13 TL - 252.673.557 - -
3,13-8,00 Nisan 12 EUR - - 9.856.667 24.087.723
5,95 Ocak 12 USD - - 10.181.628 19.232.078
12,20-16,00 Ocak 12 - Temmuz 12 TL - - - 176.665.056
Toplam 346.673.180 219.984.857
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
8. FINANSAL BORCLAR (devam)

Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (devami)

Tabosan banka kredileri-kisa vadeli 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Doviz TL Doviz TL
. o i e
Faiz Oram (%) Vade Déviz Cinsi Tutar Karsihigi Tutar Karsihgi
8,00 Ekim 2012 EUR - - 5.490.211 13.416.977
Toplam 13.416.977
Diger Finansal Borglar (*) 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Faiz Oran (%) Vade Déviz Cinsi  Doviz Tutarn1 TL Karsithgit Doviz Tutarn TL Karsihg
Libor+0,5-4,5 Ocak 2013 EUR 88.013.565  206.981.502 -
16 Ocak 2013 Milyon IRR 321.435 23.315.024 -
Libor+0,5 Ocak 2012 EUR - - 77.118.856  188.463.060
16 Ocak 2012 Milyon IRR - - 289.120 48.514.336
Toplam 230.296.526 236.977.396
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar
Banka Kredileri 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Faiz Orani Déviz . o . <
(%) Vade Cinsi Doviz Tutar1  TL Karsihg: Doviz Tutar TL Karsihg:
Ocak 14 -
5,68-7,99 Temmuz 14 EUR 11.944.444 28.089.730 13.333.324 32.583.977
Toplam 28.089.730 32.583.977
Tabosan banka kredileri-uzun vadeli 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Faiz Orani (%) Vade Doviz Cinsi Doviz Tutari TL Karsihg Doviz Tutar1  TL Karsihg
8,00 Nisan 2014 EUR - - 7.206.901 17.612.226
Toplam 17.612.226
Diger Finansal Borglar (¥) 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Faiz Oram Doviz e 9 v . <
(%) Vade Cinsi Doviz Tutar: TL Karsihg Doviz Tutar1 TL Karsihgi
Libor+0,5 Mart 2014 EUR 12.355.178 29.055.672 20.087.936 49.090.897
Toplam 29.055.672 49.090.897

(*) Kisa ve uzun vadeli finansal borglar i¢inde yer alan diger finansal borglar tutarlari Razi’nin 6zellestirilme 6ncesi
sahibi konumundaki NPC’ye olan finansal nitelikteki bor¢ tutarini gostermektedir.

Grup, uzun vadeli kredinin teminatlar1 olarak Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’nden olan
alacaklarini temlik ettirmistir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2011; Bulunmamaktadir).

10. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2012

31 Arahik 2011

Ticari alacaklar 176.577.903 257.157.062
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 37) 167.732.649 228.271.654
Alacak senetleri 1.635.618 1.440.420
National Petrochemical Company'den ("NPC")

Alacaklar (Razi) 37.215.257 87.928.375
Siipheli ticari alacaklar kargilig: (1.957.054) (288.224)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 381.204.373 574.509.287

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkili agiklamalar 38. Notta verilmistir.

Vadesi Gecmemis Alacaklara iliskin Teminatlar

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Teminat Mektuplart 216.517.648 144.018.416
Teminat Cekleri/Senetleri 820.001 1.092.709
Toplam Tutar 217.337.649 145.111.125

Vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugramis alacaklarin analizi:

Grup tahsili siipheli goriinen alacaklarin teminatsiz olmasi ve tahsilat riskinin olusmasi halinde siipheli alacak

karsilig1 ayirmaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Grup’un siipheli alacaklar ve bu alacaklarla ilgili ayrilan karsiliklara iligkin bilgisi asagidaki gibidir:

Siipheli Alacaklar
Vadeden sonra gecen siire 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
0 - 3 ay aras1 - -
9 aydan fazla 1.957.054 288.224
Toplam 1.957.054 288.224
Siipheli alacaklar karsihig
1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Acilis bakiyesi 288.224 334.101
Donem gideri (Not 31) 1.668.830 -
Donem igi tahsilat/diizeltme - (45.877)
Kapams bakiyesi 1.957.054 288.224
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
10. TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
Ticari Bor¢lar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Saticilar (Giibretas) 278.357.134 510.351.217
Saticilar (Razi) 121.423.740 123.087.676
[liskili Taraflara Borglar (Not 37) 4.738.896 6.587.996
NPC'ye Borglar (Razi) 60.768.048 146.581.858
Diger Ticari Borglar 8.418.254 12.454.212
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 473.706.072 799.062.959

Ticari borg¢lardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskili agciklamalar 38. Notta verilmistir.
11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahiplerinden
Alacaklar (Razi) (*) (Not 37) 43.831.897 106.360.030
Diger Cesitli Alacaklar (Tabosan) (**) 41.820.105 37.785.597
KDV Alacaklari (Razi) 9.536.069 12.910.399
Diger Cesitli Alacaklar 5.190.649 5.004.432
Personelden Alacaklar 1.400.310 2.730.992
Verilen Depozito ve Teminatlar - 1.246.674
Istiraklerden Diger Alacaklar (Not 37) 10.172 -
Bloke Mevduatlar - 3.886.695
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 101.789.202 169.924.819

(*) Razi’nin kontrol giicii olmayan pay sahipleri adma iran Ozellestirme Idaresi’ne 6dedigi ve dolayisiyla alacakli
oldugu miktardir.

(**) Grup’un Razi hisselerini beraber satin aldig1 konsorsiyum ortaklarindan Tabosan Miihendislik imalat ve Montaj
A.S. (“Tabosan”) 2011 yilinda iflas erteleme talebiyle mahkemeye basvurmus, mahkeme talebi reddetmis ve
Tabosan’in iflasina ve tiim islemlerinin iflas masasina devrine karar vermistir. Grup Razi hisselerinin satin alimi
sirasinda finansman saglanan bankalara Tabosan adina miisterek miiteselsil kefil olmustur. Bu kefalet kapsaminda
Tabosan’in bankalara 6demesi gereken 41.820.105 TL (31 Aralik 2011: 37.785.597) tutarindaki borcunu sirket kefil
stfatiyla 2012 yili igerisinde ddemistir ve bu islemler sonucunda ortaya ¢ikan alacagini da diger alacaklar hesabinda
muhasebelestirmistir. Grup yonetimi, Tabosan ile Razi hisseleri satin alim1 sirasinda yapmis oldugu protokol geregi
Tabosan’in elinde bulunan hisselerin ilk satin alinan birim hisse degerinden alma hakkini ve banka tarafindan
kendisine devredilen ipotek ve teminatlarini goz 6niinde bulundurarak, bu alacaga iligskin cari ddnemde bu asamada
herhangi bir karsilik ayirmamustir. Buna ek olarak Grup Yonetimi rapor tarihi itibariyla iflas Idaresi’ne Tabosan’a
ait Razi hisselerinin yapilan 6demeye tekabiil eden kism1 kadar devrinin gergeklestirilmesi i¢in talepte bulunmustur.
Bu talebe yonelik iflas idaresi heniiz bir karar vermemistir. Grup yonetiminin flas idaresi ile goriismeleri bilango
tarihi itibariyle devam etmektedir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
[liskili Taraflara Verilen Depozito ve
Teminatlar (Not 37) (*) 75.382.511 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 8.538.105 2.821.077
Personelden Alacaklar (**) 7.730.910 19.125.676
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 91.651.526 21.946.753

(*) 1liskili taraflara verilen depozito ve teminatlar, Grup’un Razi’nin iiriinlerinin nakliyesi icin iliskili taraflarina
verdigi depozito ve teminat tutarlarini igermektedir.

(**) Personelden uzun vadeli alacaklar, Razi’nin calisanlarinin ev sahibi olabilmesi i¢in ¢alisanlara sagladigi
finansman tutarlarindan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31 Aralik 2012 31 Arahik 2011
fran Ozellestirme Idaresi'ne Borglar (*) 39.633.408 101.373.237
Almnan Avanslar 19.505.035 16.446.845
Personele Borglar 7.587.028 12.287.905
Odenecek Vergi,Fonlar,Dig Kes. 2.875.495 1.256.075
Diger Borg ve Yikiimliiliikler 15.853.049 4.801.944
Diger Kisa Vadeli Borglar 85.454.015 136.166.006
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Iran Ozellestirme Idaresi'ne Borglar (¥) - 40.754.944
Diger Uzun Vadeli Borg¢lar - 40.754.944

(*) 2008 yili iginde Sirketin de iginde bulundugu konsorsiyum, iran Ozellestirme idaresi’nin agtig1 ihaleye katilarak
Razi’nin hisselerini satin almig olup, satis bedelinin %20’si pesin 6denmis, kalan tutar 6’sar aylik taksitler halinde
O6denmektedir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla toplam 39.633.408 TL (31 Aralik 2011: 142.128.181 TL) tutarindaki
anapara borcunun tamami bilango tarihi itibariyle diger kisa vadeli bor¢larda gosterilmistir.

36



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

13. STOKLAR

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ik madde ve malzeme 95.678.586 165.920.539
Mamiiller 70.804.501 109.003.178
Ticari mal 142.037.340 243.964.456
Diger stoklar 6.882.614 15.968.731
Toplam 315.403.041 534.856.904

Grup cari donemde stoklarina iligskin net gergeklesebilir deger analizini ger¢eklestirmis ve bu analizin sonucuna gore
herhangi bir deger diistikligi karsihigi ayirmamustir (2011: Yoktur). Grup’un maliyet yoluyla gider kaydettigi stoklar
Not 28’de agiklanmustir. Stok sayim noksanligi sebebiyle gider kaydedilen stoklara iliskin bilgi Not 31’°de verilmistir.
14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

37



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16.

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin dzet bilanco ve gelir tablosu asagidaki gibidir:

Negmar Denizcilik Yatirnm A.S. Tarkim Bitki Koruma San.Tic.A.S.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Doénen Varliklar 25.340.331 23.680.515 20.435.167 18.935.059
Duran Varliklar 263.959.158 116.875.848 6.699.315 6.713.581
Kisa Vadeli Yikiimliilikler 55.679.830 45.659.316 9.938.769 9.248.820
Uzun Vadeli Yiikumliiliikler 215.297.759 83.942.557 - -
Net varhiklar 18.321.900 10.954.490 17.195.713 16.399.820

Negmar Denizcilik Yatirim A.S.
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Tarkim Bitki Koruma San.Tic.A.S.
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Net satis
Net kar/zarar

157.850.698 183.849.262
(18.761.330) (9.252.821)

23.598.500 16.450.840
869.458 560.281

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin bilancoda yer alan net varlik tutarlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Negmar Denizcilik Yatirm A.S. 7.328.760 4.381.796
Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S. 6.878.286 6.559.928
Toplam 14.207.046 10.941.724

Ozsermaye yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin dénem faaliyet sonuclarina etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Negmar Denizcilik Yatirm A.S. (7.853.037) (5.259.855)
Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S. 318.359 516.060
Toplam (7.534.678) (4.743.795)

38



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’a ait iskenderun Sariseki’de bulunan arsa, bina, liman ve depolama iinitelerini barindiran tesisler Denizciler
Birligi Deniz Nakliyat1 ve Ticaret Anonim Sirketi (“Denizciler Birligi”) ile yapilan sdzlesme geregince 30 Nisan
2007 tarihinden itibaren 25 yilligina kiraya verilmis bulunmaktadir. Daha sonra yapilan ilave s6zlesme ile kiralama
stiresi 30 yila ¢ikartlmistir.

Denizciler Birligi’nin Sirketi veya Grup sirketleriyle ortaklik iligskisi bulunmamaktadir. Ancak Isletme Hakki devri
sozlesmesi geregi Iskenderun tesislerimizdeki iiriinlerin ellegleme islemleri (Gemiden tahliye, depoya ara nakliye,
stoklama, torbalama ve miisteriye sevk edilmek {lizere kamyonlara yiikleme v.b.) iicretleri karsilig1 Denizciler Birligi
tarafindan yapilmaktadir (Not 22).

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihindeki yatirim amacgli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Grup ile iligkisi
olmayan, bagimsiz bir ekspertiz sirketi olan Emsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan 2012
Aralik ay1 icerisinde gerceklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme sirketi, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz gayrimenkul ekspertiz sirketidir. S6z konusu degerleme raporlarina gore
gayrimenkullerin degerlemesi, arsalar igin emsal karsilagtirilmasi, binalar i¢in ise yeniden insa etme maliyeti
yaklagimi yontemlerine gore tespit edilmistir.

Bilango tarihi itibartyla, yatirrm amagh gayrimenkullerin insa etme ya da gelistirme, bakim, onarim veya iyilestirme
sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliilikler bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Arazi ve . Arazi ve :
Arsalar Binalar Toplam Arsalar Binalar Toplam
Dénem Bast Net Degeri 51.530.000 10.219.595 61.749.595 50.340.000 9.829.595 60.169.595
Gergege Uygun Deger Artis1 (Not 31) 12.835.000 8.234.426 21.069.426  1.190.000 390.000 1.580.000
Dénem Sonu Net Degeri 64.365.000 18.454.021 82.819.021 51.530.000 10.219.595 61.749.595

Grup, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren donemde yatirim amacgh gayrimenkullerinden 1.497.150 TL kira geliri ve
Denizciler Birligi ile imzalanmis s6zlesme geregi hasilat payi olarak 256.267 TL gelir elde etmis, herhangi bir
bakim maliyetine katlanmamugtir (31 Aralik 2011: 1.692.183 TL kira geliri, 258.092 TL hasilat pay1).

Grup, 2012 yili igerisinde Denizciler Birligi ile kira sozlesmesini fesh etmis ve ilgili firmanin isletmeyi
devretmemesi nedeniyle Ekim ayinda tahliye davasit agmistir. Denizciler Birligi tahliye talebine itiraz etmis,
mahkeme yiiriitmenin durdurulmasina karar vermistir. Denizciler Birligi Grup’un iskenderun Tesislerinde bulunan
tirinlerinin ellegleme islemlerine devam etmektedir. Rapor tarihi itibariyle Grup ve Denizciler Birligi arasinda
goriismeler devam etmektedir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hesapladigi amortisman ve itfa gideri 52.150.556 TL olup, ayrintis1 asagida
verilmistir.

Giibretas Razi Toplam
Amortsiman Gideri 3.338.298  48.676.985 52.015.283
itfa Gideri 135.273 - 135.273
Toplam Tutar 3.473571  48.676.985 52.150.556

52.150.556 TL amortisman ve itfa giderinin; 49.654.204 TL’si Genel Uretim Giderlerine, 566.590 TL’si Satis ve
Pazarlama Giderlerine, 1.575.172 TL’si Genel YoOnetim Giderlerine dahil edilmis, 354.590 TL ise stoklarda
kalmugtir.

31 Aralik 2011: 93.203.453 TL amortisman ve itfa giderinin; 88.641.603 TL’si Genel Uretim Giderlerine, 706.303
TL’si Satis ve Pazarlama Giderlerine, 2.358.165 TL’si Genel Yo6netim Giderlerine dahil edilmis, 1.497.382 TL ise
stoklarda kalmustir.

Varliklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Arazi ve Yeralti ve Yeriistii Binalar Tesis, Makine Tasitlar Demirbaslar Yapilmakta Olan Toplam

Arsalar Diizenleri ve Cihazlar Yatirimlar
Maliyet Degeri
1 Ocak 2012 Acilis Bakiyesi 112.881.326 12.019.576 137.425.916 1.264.580.033 9.019.933 13.076.256 40.751.084 1.589.754.124
Cevrim Farki (2.061.838) - (28.931.345) (686.749.989) (4.050.130) (6.019.695) (22.038.202) (749.851.199)
Degerleme Farki (*) 355.940 3.324.556 92.117.775 - - - - 95.798.271
Alimlar 65.598 532.643 11.086.954 5.117.162 1.285.676 1.051.938 10.586.479 29.726.450
Satiglar (2.314.571) - (593.622) (383.503) (513.713) (74.500) - (3.879.909)
Yapil.Olan Yat.dan Transfer - - 389.146 2.112.413 - - (2.501.559) -
Bagl Ortaklik Satin Alm Etkisi 1.156.232 - 4.769.503 43.298.778 54.016 48.361 - 49.326.890
31 Aralik 2012 Kapams Bakiyesi 110.082.687 15.876.775 216.264.327 627.974.894 5.795.782 8.082.360 26.797.802 1.010.874.627
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2012 Acilis Bakiyesi - (9.259.200) (83.474.195) (606.750.294) (6.160.941) (7.611.336) - (713.255.966)
Cevrim Farki - - 16.173.659 322.951.962 3.130.302 3.755.690 - 346.011.613
Degerleme Farki (*) - (925.946) (81.145.823) - - - - (82.071.769)
Dénem Gideri - (293.590) (3.000.469) (47.104.114) (686.566) (930.544) - (52.015.283)
Satiglar - - 75.493 27.718 416.544 47.951 - 567.706
Bagli Ortaklik Satin Alim Etkisi
31 Aralik 2012 Kapams Bakiyesi - (10.478.736) (151.371.335) (330.874.728) (3.300.661) (4.738.239) - (500.763.699)
31 Aralik 2012 Net Defter Degeri 110.082.687 5.398.039 64.892.992 297.100.166 2.495.121 3.344.121 26.797.802 510.110.928

(*) Grup’un 31 Aralik 2012 tarihindeki arazi, arsalar ve binalarinin gergege uygun degeri, Grup ile iliskisi olmayan, bagimsiz bir ekspertiz sirketi olan Emsal Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.S. tarafindan 2012 Aralik ay1 igerisinde gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme sirketi, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir
bagimsiz gayrimenkul ekspertiz sirketidir. S6z konusu degerleme raporlarina gére gayrimenkullerin degerlemesi, arsalar i¢in emsal karsilastirilmasi, bina ve tesisler i¢in ise yeniden insa
etme maliyeti yaklagimi yontemlerine gore tespit edilmistir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2011 A¢ilis Bakiyesi
Cevrim Farki

Degerleme Farki (*)

Alimlar

Satislar
31 Aralik 2011 Kapams Bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2011 Acilis Bakiyesi
Cevrim Farki

Degerleme Farki (*)

Dénem gideri

Satiglar

31 Arahik 2011 Kapams Bakiyesi
31 Arahik 2011 Net Defter Degeri

Arazi ve Yeralt1 ve Yeriistii Binalar Tesis, Makine Tasitlar Demirbaslar Yapilmakta Olan Toplam
Arsalar Diizenleri ve Cihazlar Yatirimlar

105.296.758 9.857.738 118.557.977 1.118.913.890 7.213.505 10.934.378 14.676.484 1.385.450.730
426.367 - 5.879.307 141.652.909 764.478 1.151.150 1.925.931 151.800.142
4.843.630 - 12.003.320 - - - - 16.846.950
2.314.571 2.161.838 5.733.852 4.127.415 1.101.723 1.376.913 24.148.669 40.964.981
- - (4.748.539) (114.181) (59.773) (386.185) - (5.308.678)
112.881.326 12.019.576 137.425.917 1.264.580.033 9.019.933 13.076.256 40.751.084 1.589.754.125
- (9.095.976) (68.699.473) (459.702.370) (4.913.609) (6.009.373) - (548.420.801)
- - (3.355.132) (60.859.396) (616.667) (709.811) - (65.541.006)
- - (8.033.605) - - - - (8.033.605)
- (163.224) (4.733.320) (86.287.864) (675.259) (1.274.644) - (93.134.311)
- - 1.347.335 99.336 44.594 382.492 - 1.873.756
- (9.259.200) (83.474.195) (606.750.294) (6.160.941) (7.611.336) - (713.255.967)
112.881.326 2.760.376 53.951.722 657.829.739 2.858.992 5.464.920 40.751.084 876.498.158

(*) Grup’un 31 Aralik 2011 tarihindeki arazi, arsalar ve binalarinin ger¢ege uygun degeri, Grup ile iliskisi olmayan, bagimsiz bir ekspertiz sirketi olan Yetkin Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.S. tarafindan 2011 Haziran ay1 igerisinde gerceklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme sirketi, Sermaye Piyasasit Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir
bagimsiz gayrimenkul ekspertiz sirketidir. S6z konusu degerleme raporlarina gore gayrimenkullerin degerlemesi, arsalar i¢in emsal karsilagtirilmasi, bina ve tesisler i¢in ise yeniden insa

etme maliyeti yaklasimi yontemlerine gore tespit edilmistir.
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19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak Agilig Bakiyesi 362.523 213.292
Alimlar 16.135 149.231
31 Aralik Kapams Bakiyesi 378.658 362.523
Birikmis Amortisman

1 Ocak Agilis Bakiyesi (92.192) (23.050)
Cari Dénem itfa Gideri (135.273) (69.142)
31 Arahik Kapams Bakiyesi (227.465) (92.192)
Net Defter Degeri 151.193 270.331

20. SEREFIYE

Serefiye
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bakiye 246.672.361
Cevrim farki 32.811.921
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiye 279.484.282
Cevrim farki (158.672.821)
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bakiye 120.811.461

Serefiye Grup tarafindan her yi1l deger diisiikliigii i¢in gdzden gegirilir. Bilango tarihi itibariyla serefiye Razi’nin satin alimi
sonucu olusmustur ve Razi serefiye deger diisiikliigli testi i¢in nakit {ireten birim olarak tammlanmistir. Bu kullanim degeri
hesaplamalar1 iskonto edilmis vergi sonrasi nakit akim tahminlerini igermekte olup Amerikan Dolar1 bazinda tespit edilen
bu projeksiyonlar Grup Yonetimi tarafindan onaylanan yillik biitgelere dayanmaktadir. Kullanim degeri hesaplamalarinda
iskonto orani %20 biiyiime orant %1 (31 Aralik 2011: iskonto %20, biiyiime %1), olarak kullanilmigtir. Gosterim amaglh
vergi Oncesi iskonto orami yaklasik %21°dir (31 Aralik 2011: 21%) Kullanilan iskonto orami vergi sonrasi iskonto orani
olup sirkete 6zgii riskleri de igermektedir. Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yukaridaki varsayimlari kullanarak yapmis
oldugu deger disiikliigii testleri sonucunda serefiye tutarinda herhangi bir deger diisiikliigii tespit etmemistir.

21. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bor¢ Karsiliklar
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihig:
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Maliyet Giderleri Karsilig 41.678.338 61.350.197
Dava ve Diger Bor¢ Karsiliklar 1.920.233 1.712.780
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliik 43.598.571 63.062.977

Dava karsihgr;
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak 2012 itibariyle 1.712.780 1.643.594
flave / Karsilik iptali 207.453 69.186
31 Aralik 2012 itibariyle 1.920.233 1.712.780

Grup aleyhine agilmis toplam dava tutari cari donemde 7.728.600 TL’dir. (2011: 7.521.147 TL). Cari dénemde, Denizciler
Birligi Deniz Nakliyati ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan Grup aleyhine 5.808.367 TL kar kaybmna iliskin dava
acilmustir. Grup yonetimi, aldigi hukuki goriigler neticesinde bu davaya iligskin ekli konsolide finansal tablolarda bir kargilik
ayirmamuis, diger davalara iliskin 1.920.233 TL (2011: 1.712.780 TL) karsilik ayrilmistir.
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarryla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

. . . Doviz  Doviz o Doviz Doviz o
Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler Cinsi Tutar: TL Karsihg Cinsi Tutar TL Karsihg
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu  TL - 7.919.317 TL - 6.343.272
TRi'lerin Toplam Tutar1 (Teminat) EUR 13.333.324 31.355.978 EUR  35.319.912 86.314.800
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu - - - - - -
TRi'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilmesi USD 17.248.277 30.746.779 USD 22.236.270 42.002.090
Amacriyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin EUR  6.727.860 15.821.909 EUR  12.003.045 29.333.041

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar -
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen

Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu -
TRi'lerin Toplam Tutar1 (Teminat)

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam -
Tutar1

Toplam

85.843.983

163.993.203

(*) Grup’un, Razi satin alimi sirasinda konsorsiyum ortaklari adina bankalara verdigi miisterek miiteselsil kefalet tutari

15.677.975 TL’dir (2011: 27.153.316 TL).

Grup’un vermis oldugu diger TRI’leri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Razi Petrochemical Co.’nun (“Razi”) iiretim giderleri i¢erisinde 6nemli bir yer tutan dogal gaz maliyetleri, metrekiip fiyati
iizerinden Iran Islam Cumhuriyeti Milli Petrol Sirketi (“NIOC”) tarafindan faturalandirilmaktadir. NIOC her yilin Mart
ayinda dogalgaz fiyatlarini belirlemektedir. NIOC, 21 Mart 2010 tarihinde dogalgaz fiyatinin Razi’nin orijinal maliyetinin
yaklasik on bes kat1 kadar artirilmasina karar vermis ve faturalandirmay1 bu tutar tizerinden gerceklestirmistir. Razi, bu
uygulamaya itiraz etmis ve talep edilen fiyat farki nedeniyle olusan bilango tarihi itibariyle yaklagik 57 Milyon TL
tutarindaki yiikiimliiliigii gegmis dénem bilangosunda kayitlarma almanugtir. iran’da 19 Aralik 2010 tarihinde dogalgaz
fiyatlar1 yeniden diizenlenmis ve metrekiip birim fiyat: Razi'nin orijinal maliyetinin yaklasik yedi kat1 kadar artirtlmistir. 19
Aralik 2010 tarihinden itibaren gergeklestirilen tiim faturalandirmalar bu tutar {izerinden yapilmaktadir. 13 Kasim 2011
tarihinde 21 Mart 2010 ile 19 Aralik 2010 dénemine iliskin faturalandirma konusunda Iran Islam Cumbhuriyeti
Cumhurbagkanhigi Petrol Isleri Ozel Delegesi tarafindan orijinal maliyetinin yaklasik %67 fazlasi iizerinden
faturalandirilmasina karar verilmistir. Bu karara istinaden Razi artisin etkisini cari donemde kayitlarina almistir. Ancak
NIOC bu karar1 uygulamaya alip heniiz bu déneme iliskin yeni fiyat izerinden faturalandirmayi gergeklestirmemistir. Grup
Yonetimi, NIOC ile s6z konusu siirecin devam etmesinden ve 13 Kasim 2011°de alinan karar sonrasi bu yiikiimliiliige
iliskin herhangi bir ek nakit ¢ikisi ihtimalini 6ngérmediginden dolayi, konsolide finansal tablolarda ilave bir karsilik
ayirmamistir.

Razi’nin 2006, 2007, 2008 ve 2009 yili kurumlar vergisi beyannameleri Iran Islam Cumhuriyeti vergi otoritesi tarafindan
incelenmistir. Bu inceleme sonucunda Razi’nin gergeklestirdigi ihracatlarin vergi hesaplamalarinda vergiden istisna gelir
olarak kayitlara alindig1 tespit edilmistir. Vergi otoritesi bu gelirleri de vergiye tabi kabul edip bilango tarihi itibariyla
yaklagik 28 Milyon TL ilave vergi gideri tahakkuk ettirmistir. Razi Yonetimi bu ilave vergi talebine itiraz etmis, hukuk
miisavirleri ve vergi uzmanlarimin goriisleri dogrultusunda, nihai hukuki siirecin heniiz tamamlanmamis olmasi nedeniyle
konsolide finansal tablolarda karsilik ayirmamustir.

Birlesmis Milletler’in iran Islam Cumbhuriyeti’ne 2010 yilindan beri uyguladig1 yaptirimlar, Grup’un bu iilkedeki baglh
ortakliginin  gelecekte gerceklestirecegi operasyonlar1 etkileyebilir. Iran Islam Cumhuriyeti’nin ekonomik istikrari,
yaptirimlar karsisinda alacagt 6nlemlere ve hukuki, yonetsel ve politik gelismelerin etkilerine baglidir. Bu gelismeler iilkede
faaliyet gdsteren sirketlerin kontroliinde degildir. Sonug olarak, bu iilkede faaliyet gdsteren sirketler, diger piyasalarda genel
olarak gdzlemlenmeyen bazi riskleri géz Oniinde bulundurmak zorundadir. Ekli konsolide finansal tablolar, Grup
Yénetimi’nin fran’a uygulanan mevcut yaptirimlarin ortakligin operasyonlarna ve finansal durumuna etkileri hakkindaki
varsayimlarim icermektedir. Iran Islam Cumbhuriyeti’nin gelecekteki ekonomik durumu Grup ydnetiminin varsayimlarindan
farkli olabilir.

2011 yih Kasim ayinda, Iskenderun Mal Miidiirliigii (“Hazine”), Kiy1 Kanunu hiikiimleri ve Kiy1 Kanunu’nun
Uygulanmasina Dair Yonetmelik uyarinca Hatay ili, Iskenderun ilcesi, Sariseki sinirlar ierisinde bulunan ve Grup’a ait
79.350 m2 yiizdl¢iimlii tasinmazin bulundugu yerden Kiy1 Kenar Cizgisi gectigi iddiasi ile ilgili taginmazin tapu kaydinin
iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla dava agmistir. Bu davaya konu olan gayrimenkuliin net defter degeri bilango
tarihi itibariyla toplam 82.819.021 TL’dir. Grup yasal siiresi i¢inde davaya itiraz etmis, s6z konusu terkin talebine temel
teskil eden Kiy1 Kenar Cizgisi’nin belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden diizenlenmesini talep
etmis, ayrica davanin Hazine lehine sonuglanmasi ihtimalini g6z oniinde bulundurarak miilkiyet hakkinin tazmini i¢in bir
kars1 dava agmistir. Bilango tarihi itibariyla hukuki siire¢ devam etmektedir. Grup Yonetimi, hukuk miisavirlerinin de
gorisleri dogrultusunda, ekli konsolide finansal tablolarda bu asamada bu hususa iliskin karsilik ayirmamugtir.
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler (devami)

Grup’un Razi hisselerini birlikte satin aldig1 konsorsiyum ortaklarindan Tabosan Miihendislik Imalat ve Montaj A.S.
(“Tabosan”) 2011 yilinda iflas erteleme talebiyle mahkemeye bagvurmus, mahkeme talebi reddetmis ve Tabosan’in iflasina
ve iflas masasi olusturularak tiim islemlerinin iflas masasina devrine karar vermistir. Grup, Razi hisselerinin satin alimi
sirasinda finansman saglanan bankalara Tabosan adina miisterek miiteselsil kefil olmustur. Bu kefalet kapsaminda
Tabosan’in bankalara 6demesi gereken 41.820.105 TL tutarindaki borcunu kefil sifatiyla 2012 yili igerisinde 6demistir ve
bu iglemler sonucunda ortaya ¢ikan alacagini da diger alacaklar hesabinda muhasebelestirmistir. Grup yonetimi, Tabosan
ile Razi hisseleri satin alim1 sirasinda yapmis oldugu protokol geregi Tabosan’in elinde bulunan hisselerin ilk satin alinan
birim hisse degerinden alma hakkini ve banka tarafindan kendisine devredilen ipotek ve teminatlarini goz Oniinde
bulundurarak, bu alacaga iligkin cari donemde bu asamada herhangi bir karsilik ayirmamistir. Buna ek olarak Grup
Yonetimi rapor tarihi itibaryla iflas Idaresi’ne Tabosan’a ait Razi hisselerinin yapilan 6demeye tekabiil eden kismi kadar
devrinin gergeklestirilmesi igin talepte bulunmustur. Bu talebe yonelik iflas idaresi heniiz bir karar vermemistir. Grup
yonetiminin Iflas idaresi ile goriismeleri bilango tarihi itibariyle devam etmektedir.

23. TAAHHUTLER

Razi Hisseleri Alm

Razi hisselerinin satin alim sozlesmesi hiikiimleri uyarinca, Grup ve diger konsorsiyum iiyeleri Iran Ozellestirme
Kurumu’na hisselere iligkin tiim borglarini tasfiye edene kadar Razi hisselerini rehnetmislerdir. Grup ve diger konsorsiyum
iiyeleri hisselerin kurum nezdinde rehinli oldugu siire igerisinde herhangi bir manipiilasyon veya degisiklik yapma
haklarinin olmadigin taahhiit ve kabul etmislerdir. Ayrica, Grup ve diger konsorsiyum iiyeleri noter tasdikli resmi ve ibraz
edilemez bir vekaletname ile sdzlesmeye aykirt her hangi bir davranig veya kurumun haklarini ve alacaklarii tahsil etmek
konusunda zarara ugratacak her hangi bir faaliyet ger¢eklestirmeleri durumunda, 6zellestirme kurumunun her hangi bir
kosula bagl kalmaksizin vekaletnameyi kullanarak hisselere el koymak ve/veya baska bir kurulusa herhangi bir fiyat ve her
bir kosulla, uygun gordiigii sekilde devretme yetkisini vermislerdir. Grup ve diger konsorsiyum iyeleri, tiim borg¢larini
tasfiye etmedikleri siirece, 6zellestirme kurumunun yazili onay1 olmadan Razi’nin ana sdzlesmesinde degisiklik yapma,
mal varliklarini devretme veya satma haklarindan feragat etmislerdir.

Forward Sozlesmeleri

Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kur riskine karsi finansal kuruluslar ile 4 adet doviz alim sozlesmesi yapmis
bulunmaktadir. Sézlesmelerin vadesi Ocak 2013 olup toplam sézlesmelerin nosyon tutar1 USD 20.500.000°dir.

(Grup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kur riskine karst finansal kuruluglar ile 10 adet doviz alim sozlesmesi yapmis
bulunmaktadir. S6zlesmelerin vadesi Ocak 2012 olup toplam sézlesmelerin tutar1 USD 57.000.000¢dir).

Operasyonel Kiralama

Grup’un toplam 32.045 TL tutarinda operasyonel kiralama s6zlesmesi mevcuttur (31 Aralik 2011: 44.980 TL ) Tamam
ara¢ kiralamasindan ibaret olan bu iglemlere ait gelecek donemlere iliskin 6deme vadeleri ve tutarlar1 agagidaki gibidir:

Yil TL
2012 20.645
2013 11.400

Toplam 32.045

Satin Alim Taahhiitleri

Grup’un, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla USD 18.821.007 tutarinda siparisi verilip ithal edilmesi planlanan (ilgili
akreditifleri agilmig) hammadde ve ticari mal satin alim taahhiidii mevcuttur (31 Aralik 2011: USD 19.813.700).
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24, CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kisa vadeli

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Izin ve Kidem Tesvik Karsiliklar1 3.821.514 5.312.461
Erken Emeklilik Maags Karsiliklart (¥) 4.725.529 10.830.482
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliik 8.547.043 16.142.943

Uzun vadeli

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Kidem Tazm.Karsilig1 (Giibretas) 7.386.110 5.543.262
Kidem Tazm.Karsilig1 (Razi) 20.045.922 28.395.452
Erken Emeklilik Maags Karsiliklart (*) 34.279.364 82.481.754
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliik 61.711.396 116.420.468

31 Aralik 2012 itibariyla Grup’a ait kidem tazminati yiikimliiliigi yillik % 4,90 enflasyon ve % 7,00 iskonto orani tahmin
edilerek belirlenen yillik % 2,00 reel iskonto orani (31 Aralik 2011: % 4,66) kullanilarak hesaplanmistir. Grup’un kidem
tazminat1 karsiligi kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir belirlendigi i¢in, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan

3.129 TL (31 Aralik 2011: 2.805 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Razi’ye ait kidem tazminat: yiikiimliiliigii tutar1 ise Iran Islam Cumhuriyeti’ndeki faiz oranlar1 géz 6niinde bulundurularak

iskonto edilmemistir (31 Aralik 2011: % 2,74).

(*) Razi’nin Ozellestirilmesi siirecinde g¢aligsanlara erken emeklilik hakki taninmig ve bu hakka iligkin yiikiimlilik Razi

tarafindan UMS 19 kapsaminda kayitlara alinmistir.

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan fayda karsiligiin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

1 Ocak Itibariyle 116.420.468 114.759.392
Cevrim Farklar (63.202.236) 12.889.218
Yil iginde Odenen (17.084.998) (29.645.896)
Faiz Maliyeti 5.948.981 5.350.343
Hizmet Maliyeti 19.481.730 13.067.411
Aktiieryal Kayip 147.451 -
31 Aralik itibariyle 61.711.396 116.420.468
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25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

26. DiGER VARLIKLAR VE DiGER YUKUMLULUKLER

Diger Varhklar

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Verilen Siparis Avanslari 11.048.476 17.309.051
Gelecek Aylara Ait Giderler 875.107 102.696
Tirev Finansal Varliklar 32.909 3.313.310
Devreden KDV 12.517.344 38.113.978
Pesin Od.Vergi ve Fonlar 2.805.800 9.255.961
Is Avanslari 9.434.173 10.143.597
Diger Cesitli Donen Varliklar 5.103.032 9.032.382
Diger Dénen Varhklar 41.816.841 87.270.975
Diger Duran Varhklar

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Verilen Siparis Avanslari 23.240.046 6.382.585
Diger Cesitli Duran Varliklar 8.954.976 7.697.783
Diger Duran Varhklar 32.195.022 14.080.368
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Alinan Avanslar 1.334.924 661.454
Gelecek Aylara Ait Gelirler 96.102 96.102
Gider Tahakkuklart 4.369.501 4.192.791
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliik 5.800.527 4.950.347

27. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ad1 Pay Orani Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Ttrkiye Tarim Kredi Kooperatifleri 75,95% 63.421.152 75,95% 63.421.152
Merkez Birligi

Diger 24.05% 20.078.848 24,05% 20.078.848
TOPLAM 100,00% 83.500.000 100,00% 83.500.000
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27. OZKAYNAKLAR (devami)

Odenmis Sermaye (devami)

Sirket kayitli sermaye sistemine tabidir. Bilanco tarihi itibariyla kayitlh sermaye tavani 200.000.000 TL’dir (2011:
200.000.000 TL). Sirket’in sermayesi 8.350.000.000 adet hisseden olugmaktadir (2011: 8.350.000.000 adet). Hisselerin
itibari degeri 0,01 TL’dir (2011: 0,01 TL).

Deger Artis Fonu

Deger artig fonu toplami 158.173.718 TL olup, bu tutarmn 35.593.511 TL kismi yatirim amagh gayrimenkullere,
122.516.608 TL kismi ise maddi duran varliklara iligkin ayrilmis deger artis fonuna aittir. Kalan 63.599 TL kismu ise
finansal varlik deger artis fonuna aittir (31 Aralik 2011: 35.593.511 TL yatirim amacli gayrimenkul deger artig fonu,
109.476.430 TL maddi duran varlik deger artis fonu, 63.599 TL finansal varlik deger artis fonu).

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Yatirom

Amach Yatirim

Arazi, Arsalar Gayri- Arazi, Arsalar Amach Gayri:
ve Binalar menkuller  Diger Toplam ve Binalar menkuller  Diger Toplam
Donem Bagi Deg. Art. Fon 109.476.430 35.593.511 63.599 145.133.540 101.103.752  35.593.511 63.599 136.760.862
Gergege Uygun Deger Artist 13.726.503 - - 13.726.503 8.813.347 - - 8.813.347
Deger Artist Ert. Vergi Etkisi (686.325) - - (686.325) (440.669) - - (440.669)
Donem Sonu Net Degeri 122.516.608 35.593.511 63.599 158.173.718 109.476.430  35.593.511 63.599 145.133.540

Kirdan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip
yasal yedekler tarihi 6denmis sermayenin %?20’sine erisene kadar, ge¢mis donem ticari karmndan yillik %35 oraninda
ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar
iizerinden yillik %10 oraninda ayrilmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki kalemlerden olusmustur.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Yasal Yedek 9.533.275 7.721.624
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul Satis Kazanct 1.330.243 1.330.243
Toplam 10.863.518 9.051.867
Cevrim Farklari
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Donem basi bakiyesi 138.791.401 65.434.276
Yurtdisindaki igletmenin net varliklarinin
¢evriminden kaynaklanan kur farklar (325.829.718) 73:357.125
Doénem sonu bakiyesi (187.038.317) 138.791.401

Sirket’in yasal kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar toplami 171.911.199 TL’dir (2011: 82.494.494TL).
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Yurt i¢i Satiglar 1.408.387.571 1.362.743.767
Yurt Dig1 Satiglar 852.720.096 924.656.401
Satis fadeleri(-) (481.476) (332.070)
Satis Iskontolari (-) (8.811.580) (8.877.925)
Satislardan Dig. indirimler (-) (24.995.075) (1.796.974)
Net Satislar 2.226.819.536 2.276.393.199

Satis Miktarlari
01.01.2012 01.01.2011
a) Giibre Fabrikalar1 T.A.S. Birim 31.12.2012 31.12.2011
TSP Triple Siiperfosfat Ton 23.921 24.383
NPK Kompoze Giibre Ton 531.856 583.256
Ure Ton 229.671 233.656
Amonyum Nitrat Ton 262.549 241.418
DAP Ton 149.847 156.124
Amonyum Siilfat Ton 97.555 87.328
CAN Ton 236.637 197.042
Potasyum Siilfat Ton 4.838 7.527
Map Ton 367 345
Diger Ton 955 997
Toplam 1.538.196 1.532.076
Siv1 Giibre Lt 1.332.952 872.611
Toz Giibre Kg 11.900.683 9.300.603
01.01.2012 01.01.2011
b) Razi Co. Birim 31.12.2012 31.12.2011
Kiikiirt Ton 319.801 354.520
Amonyak Ton 496.105 736.113
Stlfurik Asit Ton 126.874 127.805
Ure Ton 364.588 393.971
Dap Ton 1.551 19.972
Toplam 1.308.919 1.632.381
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

Satislarin Maliyeti (-)

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Uretilen Mamul Maliyeti 660.352.663 842.778.170
Mamul Stoklarinda Degisim 38.198.677 (78.897.585)
-Donem bagi mamiil 109.003.178 30.105.593
-Dénem sonu mamiil (70.804.501) (109.003.178)
Satilan Mamiil Maliyeti 698.551.340 763.880.585
-Dénem basi ticari mal 243.964.456 162.450.301
-Alimlar 758.308.005 898.755.487
-Dénem sonu ticari mal (142.037.340) (243.964.456)
Satilan Ticari Mal Maliyeti 860.235.121 817.241.332
Diger Satislarin Maliyeti 20.828.316 382.301
Toplam Satislarin Maliyeti 1.579.614.777 1.581.504.218
Uretim Mik tarlar
01.01.2012 01.01.2011
a) Giibre Fabrikalar1 T.A.S. Birim 31.12.2012 31.12.2011
TSP Triple Stiperfosfat Ton 120.240 114.300
NPK Kompoze Giibre Ton 361.293 414711
Toplam Ton 481.533 529.011
Sv Giibre Lt 1.260.982 721.255
Toz Giibre Kg 4.240.180 1.952.567
01.01.2012 01.01.2011
b) Razi Co. Birim 31.12.2012 31.12.2011
Kiikiirt Ton 350.950 383.262
Amonyak Ton 738.601 997.684
Siilfiirik Asit Ton 126.101 137.875
Ure Ton 336.170 452.502
Dap Ton - 27.945
Toplam Ton 1.551.822 1.999.268

51



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29. PAZARLAMA-SATIS VE DAGITIM VE GENEL YONETIM GiDERLERI (-)

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011

Pazarlama, Satis ve Dag.Gid.(-) 118.334.983 128.278.290
- Personel Giderleri 7.155.266 4.753.272
- Disaridan Sag Fayda.Hizm. 97.429.398 102.278.951
- Amortisman 566.590 706.303
- Vergi, Resim ve Harglar 123.540 220.313
- Cesitli Giderler 13.060.189 20.319.451
Genel Yonetim Giderleri (-) 47.299.084 54.156.596
- Personel Giderleri 33.743.979 38.907.761
- Disaridan Sag Fayda.-Hizm. 3.435.921 4.486.735
- Amortisman 1.575.172 2.358.165
- Vergi, Resim ve Harglar 2.067.833 570.061
- Cesitli Giderler 6.476.179 7.833.874
Faaliyet Giderleri Toplam 165.634.067 182.434.886

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler agirlikli olarak nakliye giderleri, bakim onarim giderleri, enerji, yakit, su ve
haberlesme giderlerinden olugmaktadir.

30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER (-)

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011

- Personel Giderleri 40.899.245 43.661.033
- Disaridan Sag Fayda.-Hizm. 100.865.319 106.765.686
- Amortisman 2.141.762 3.064.468
- Vergi, Resim ve Har¢lar 2.191.373 790.374
- Cesitli Giderler 19.536.368 28.153.325
Toplam 165.634.067 182.434.886
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012  31.12.2011
Yatirim Amagli Gayrimenkul Deger Artiglari (Not 17) 21.069.426 1.580.000
Kira ve Depolama Gelirleri 1.752.072 5.327.697
Maddi Duran Varlik Satig Kar1 714.682 1.949.763
Ambar ve Stok Sayim Fazlalig 1.595.802 1.698.776
Sigorta Hasar Bedelleri 340.128 223.305
Elektrik-Buhar ve Karbon Satig Gelirleri 7.452.382  15.007.512
Diger 4.239.680  11.766.647
Toplam 37.164.172  37.553.700
Diger Faaliyetlerden Giderler (-)
01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Karsilik Gideri (Not:10) 1.668.830 2.649
Erken Emeklilik Yikiimlaligi Gideri - 5.467.644
Demoraj ve Dispatch 123.970 244.019
Stok Sayim Noksanlig1 780.148 807.447
Cevre vergisi 8.699.118 10.161.528
Bagis ve Yardimlar 2.019.305 55.000
Diger zararlar 8.568.204 3.462.044
Toplam 21.859.575 20.200.331
32. FINANSAL GELIRLER
01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
Faiz Gelirleri 29.988.476 21.365.451
Kur Farki Gelirleri 192.308.704 21.986.263
Satiglar Vade Farki 16.960.038 13.993.034
Diger Finansal Gelirler 1.555.117 2.795.033
Toplam 240.812.335 60.139.781
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33. FINANSAL GIDERLER (-)

01.01.2012 01.01.2011

31.12.2012 31.12.2011
Kredi Faiz Giderleri (net) 76.527.042 146.199.951
Kur Farki Giderleri 169.372.002 28.874.470
Diger Faiz Giderleri 626.233 5.078.183
Aliglar Vade Farki 11.186.986 12.956.761
Toplam 257.712.263 193.109.365

34, SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIiYETLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

35. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tiirk Vergi Kanunu ana sirket ve bagh ortakliklarinin konsolide
bir vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide finansal tablolarda yansitilan vergi
karsiliklart konsolide edilen sirketleri ayr1 tiizel kisilik bazinda dikkate alarak hesaplanmuistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan
matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20’dir (2011: %20).

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Kurum kazanglarinin
gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglari {izerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanmigtir (2011: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem
kapanigini izleyen dordiincii ayin 1 - 25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan
bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlar vergisi ve gegici vergi orant %20 olarak uygulanmaktadir (2011
yilt: %20). Iran mevzuatina gore hesaplanan kurumlar vergisi orani ise %25°tir (2011 yili: %25).
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35. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle bilangoda yer alan vergi karsiligi agagidaki gibidir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

2010 yil1 vergi yiikimliligii (Razi) - 10.061.288
Kurumlar Vergisi Karsilig 9.719.187 7.772.003
Pesin Odenen Vergi (2.280.481) (707.564)
Toplam 7.438.706 17.125.727

Ertelenen Vergi Varhklarn ve Yiikiimliiliikleri

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS'ye gore hazirlanmig finansal tablolart arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenen vergi varligi ve yiikiimliliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Gelir Tablosuna Yansitilan 31 Aralk 2012 31 Aralik 2011

. . .. Ert.Vergi Varlhik .. Ert.Vergi Varlhik
Ertelenmis Vergi Gegici Farklar ve Yiik. Gegici Farklar ve Yiik.
Kidem Tazminat1 ve izin Karsiliklari 8.446.712 1.689.342 6.216.259 1.243.252
Gider Tahakkuklar 63.496 12.699 221.781 44.356
Alacak Reeskontlart 3.113.200 622.640 4.632.067 926.413
Stoklar 8.942.840 1.788.568 5.938.344 1.187.669
Maddi Duran Varliklar 17.602.346 3.520.469 14.796.371 2.959.274
Diger 1.918.272 383.654 1.748.695 349.741
Gegmis Y1l Zarari - - 41.416.562 8.283.312
Ertelenen Vergi Varhiklar 40.086.866 8.017.372 74.970.079 14.994.017
Rayi¢ Bedel Degerleme Farki 166.498.651 8.324.933 152.705.201 7.635.260
Borg Reeskontlari 308.862 61.772 935.096 187.019
Yatirim Amagli Gayrimenkul Deger Artist 21.069.426 1.053.471 17.347.833 867.392
Diger 32.909 6.583 3.911.036 782.205
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri 187.909.848 9.446.759 174.899.166 9.471.876
Net Ertelenen Vergi Varhg /
(Yiikiimliliigii) (1.429.387) 5.522.141
Razi Co. Ertelenen Vergi Varhgy/

234.62 2.535.961

(Yiikiimliiliigii) 34.629 (2:535.961)

Toplam Ertelenen Vergi Varhgy/

(Yiikimliiliga) (1.194.758) 2.986.176
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35. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis vergi hesabinda dikkate alinan ge¢mis y1l mali zararlarinin olustugu yillar itibarryla dagilimi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

2013 yilina kadar kullanilacak - 14.420.999
2014 yilina kadar kullanilacak - 26.995.563
- 41.416.562

Ertelenmis vergi hareket tablosuna iligkin bilgiler:

Gelir Tablosuna yansitilan
Ertelenmis vergi varhk/ (yiikiimliiliik) hareketi 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak agilig bakiyesi 2.986.176 12.967.425
Razi ertelenmis vergi ¢evrim farki etkisi 1.078.600 (186.105)
Ara Toplam 4.064.776 12.781.320
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (4.573.209) (9.354.475)

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen maddi
duran varliklara iligkin yeniden degerlemenin
ertelenmis vergi gideri (686.325) (440.669)

Dénem sonu bilanco bakiyesi (1.194.758) 2.986.176

Vergi karsiliginin mutabakati:

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Vergi Oncesi kar / (zarar) 472.440.683 392.094.085
20% 20%

Hesaplanan vergi (94.488.136) (78.418.817)
Farkli Vergi Oranlarina Tabi Yurtdisi Istirakler Etkisi (19.725.121) (24.459.835)
Kanunen kabul edilmeyen gider vergi etkisi (125.953.084) (147.631.235)
Indirim ve istisnalarin vergi etkisi 194.561.349 233.543.831
Diger vergiye konu olmayan farklar 3.197.478 (160.422)
Vergi geliri / gideri (42.407.514) (17.126.478)
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36. HiSSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kar
hesaplamalar1 asagidaki gibidir.

31.12.2012 31.12.2011
Net D6nem Kart / (zarari) 189.788.214 129.995.209
Agirlikli Ortalama Hisse Sayisi 8.350.000.000 8.350.000.000
Hisse Basina Diisen Kazang¢/Kayip (TL) 0,0227 0,0156
37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili Taraflarla Dénem icinde Gerceklestirilen islemler
Ticari Alacak ve Borglar
Ticari Alacaklar (Ana ortak) 31.12.2012  31.12.2011
Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatif Merkez Birligi 167.732.649 228.271.654
Toplam 167.732.649 228.271.654
Diger Alacaklar (istirakler ve diger iliskili taraflar)
Negmar Denizcilik A.S. 53.653.876 -
Diger iligkili taraflar 21.738.807 -
Toplam 75.392.683 -
Diger Alacaklar (Kontrol giicii olmayan pay sahipleri)
Temettii avanslari 43.831.897 106.360.030
Toplam 43.831.897 106.360.030
Ticari Borglar (istirakler ve diger iliskili taraflar)
Tarkim Bitki Koruma San.ve Tic.A.S. - 47.259
Negmar Denizcilik A.S. 4.711.107 6.436.487
Tarnet A.S 27.789 104.250
Toplam 4.738.896 6.587.996

Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’ne yapilan satiglarda ortalama vade yaklasik 15 giindiir. Tahsilatlarda gecikme
olmamaktadir ve herhangi bir vade farki veya faiz isletilmemektedir. Diger alacaklar, Razi’nin kontrol giicii olmayan pay

sahipleri adina iran Ozellestirme idaresine 6dedigi ve dolayistyla alacakli oldugu miktardir.
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37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Satislar — Ahslar

Satislar (Ana ortak) Cinsi 31.12.2012 31.12.2011
Tarim Kredi Koop.Merkez Birligi Mal 983.577.287 968.870.573
Satislar (istirakler)

Negmar Denizcilik A.S. ve Bagli Ortakliklari (¥) Mal 1.264.867 -
Tarkim Bitki Koruma San.ve Tic.A.S. Mal 135.153 223.826
Toplam 984.977.307 969.094.399
Alislar (istirakler) Cinsi 31.12.2012 31.12.2011
Tarkim Bitki Koruma San.ve Tic.A.S. Mal 459.300 396.324
Negmar Denizcilik A.S. ve Bagh Ortakliklari (¥) Hizmet 84.046.623 119.408.136
Tarnet A.S Hizmet 449.619 225.850
Toplam 84.955.542 120.030.310

(*) Grup, Negmar Denizcilik A.S. ve bagl ortakliklarindan lojistik ve ellegleme hizmeti almaktadir. Alinan hizmetlerin
6deme vadesi 7 glindiir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda sirketin iist diizey ve kilit yoneticilere saglanan faydalarin toplam tutari asagidaki
gibidir.

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Giibretas Razi Giibretas Razi
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar (*) 1.380.473 1.897.064 1.172.799 1.586.918

Toplam 1.380.473 1.897.064 1.172.799 1.586.918

(*) Yonetim Kuruluna 6denen huzur haklarini da igermektedir.
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Hedefleri, Amaclar1 ve Politikalari

Grup finansal araglarini, finansman bolimii ve iist yonetim aracilityla yonetmektedir. Piyasalardaki tim gelismeler anlik
olarak izlenmekte, giinliik olagan toplantilarda, ulusal ve uluslararasi piyasalar degerlendirilerek, nakit giris ve ¢ikislar da
dikkate alinmak suretiyle finansal araglar yonetilmektedir. Grup giinliik nakit raporu hazirlamakta, s6z konusu bilgiler
yoneticiler tarafindan dikkate almarak nakit yonetimi stratejilerini belirlemektedir. Mali Idari Islerden Sorumlu Genel Miidiir
Yardimeiligi’na bagli olarak caligmalarini siirdiiren Kurumsal Risk Yonetimi Midiirliigii de periyodik olarak raporlar
hazirlayarak {iist yonetim ile birlikte ilgili birimlere sunmaktadir. Ayrica Sirketimizde Finans Miidiirliigii biinyesinde Risk
Takip ve Mali Kontrol birimi mevcuttur. Grup ileriye doniik nakit akim raporlar1 araciligiyla nakit planlamasi yapmaktadir.

Grup’un kullandig1 finansal araglar, nakit, nakit benzerleri, likit fonlar, hisse senedi alim satimi, kredi ve forward
islemleridir. Bu araglar1 kullanmaktaki asil amag Grup’un operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt

olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araclara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan riskler; kredi riski, likidite riski, piyasa ve yabanci para riski, faiz orani riskidir. Grup
Y 6netimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kredi Riski

Grup vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar1 nedeniyle kredi riskine maruz kalmaktadir. Yonetim miisterilerden
alacaklari ile ilgili kredi riskini (iligkili taraflar hari¢) alinan teminatlar (banka teminat mektubu, ipotek gibi) ile minimum
diizeye indirmektedir. Bu kredi riskleri Grup tarafindan siirekli izlenmekte ve ticari alacaklarin kalitesi, gecmis tecriibeler
ve cari ekonomik durum dikkate almarak degerlendirilmekte ve tahsil edilmeyecek olan alacaklara siipheli alacak karsilig:
ayrildiktan sonra bilangoda net tutari ile gosterilmektedir (Dipnot:10). Grup satiglarinin yaklasik %44’{ ana ortagi olan
Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’nedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla agagidaki
gibidir:

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve
igkili Bankalardaki Tiirev Nakit
Taraf Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Mevduat Araclar Benzerleri

31.12.2012

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (
A+B+C+D+E) (*) 167.732.649 213.471.724]  119.224.580 57.947.133 427.161.556 32.909[ 2.936.734
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi (**) - 213.473.683 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
digikligine ugramamig  finansal
varliklarin net defter degeri 167.732.649 201.765.855]  119.224.580 57.947.133 427.161.556
- Teminat, vs ile giivence altina
alinmig kasmi - 201.765.855 - - - - -
B. Kosullari yeniden gdriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disiikligine ugramig
sayilacak finansal varliklarin degeri
2 - - - - - -
C. Vadesi geemis ancak deger
diisiikligine ugramamis varliklarmn
net defter degeri (3) - 11.707.828 - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarm net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis
(briit defter degeri) - 1.957.054 - - - -
- Deger diisiikligii (-) - (1.957.054) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile

2.936.734

11.707.828 - - - - -

giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis
(briit defter degeri) - - - - _ _
- Deger diigiikliigii (-) - - - - B _
- teminat, vs ile giivence

altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski
igeren unsurlar - - - - - 32.909

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugsmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31.12.2011

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tiskili
Taraf

Diger Taraf

iligkili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araclar

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (
A+B+C+D+E) (*)

228.271.654

346.237.633

106.360.030

69.780.066

326.046.576

3.313.310

1.664.146

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi (**)

154.280.699

A. Vadesi gegmemis ya da deger
digikligine ugramamg finansal
varliklarin net defter degeri

228.271.654

337.068.059

106.360.030

69.780.066

326.046.576

1.664.146

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmig kasmi

145.111.125

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disikliigiine ugrams
sayilacak finansal varliklarin degeri

2

C. Vadesi geemis ancak deger
diigiikliigiine ugramamig varliklarin
net defter degeri (3)

9.169.574

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

9.169.574

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis
(briit defter degeri)

288.224

- Deger diisiikligi (-)

(288.224)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis
(briit defter degeri)

- Deger diigiikliigii (-)

- teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski
igeren unsurlar

3.313.310

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) Teminatlar, miigterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin yaslarina iliskin tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar
Cari Donem (31 Arahk 2012) Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 7.276.380 - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 2.711.988 - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 1.533.512 - - - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 185.948
Toplam 11.707.828 - - - -
Teminat vs ile giivence altina alinmis
kismi 11.707.828 - - - -
Alacaklar
Onceki Dénem (31 Aralik 2011) Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 3.981.919 - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 3.623.069 - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 1.530.756 - - - -
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 33.830
Toplam 9.169.574 - - - -
Teminat vs. ile giivence altina alinmig
kismi 9.169.574 - - - -
Likidite Riski

Grup Yonetimi kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yOnetimi
olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yonetmektedir.

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmnin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade etmektedir.

Grup genellikle banka kredisi kullanmak yerine satic1 kredisi kullanmayi tercih etmektedir.
Grup’un tilirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimi agagidaki tabloda verilmistir. Tabloda

gosterilen tutarlar 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla sdzlesmeye dayali indirgenmemis nakit akimi
tutarlarin1 gostermektedir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

31 Arahk 2012

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Defter .uyarmca 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5 yil arasi 5 yildan
vadeler Degeri|  Makit cikaslar ) (an am|  uzun av)
£ toplam
(=1+11+1H1+1V)
Tirev Olmayan Finansal |y 1qq 75 705]  1199.642.645| 746530957 423563221 29.539.467 .
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 634.115.108 634.373.168| 346.931.221| 258.386.275| 29.055.671 -
Ticari Borglar 473.706.072 474.014.935| 351.416.846| 122.598.089 - -
Diger Borglar 85.454.015 85.454.015| 42.391.363| 42.578.857 483.796 -
Diger Yikimliilik 5.800.527 5.800.527 5.800.527 - - -
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler 73.483.409 73.483.409 73.483.409 i i i
Tiirev Nakit Girigleri 36.758.159 36.758.159  36.758.159 - - -
Tiirev Nakit Cikislart 36.725.250 36.725.250]  36.725.250 - - -
31 Arahk 2011
Sozlesme
Sozlesme uyarinca Defter .uyarmca 3 aydan kisa| 3-12 ay arasi| 1-5yil arasi 5 yildan
vadeler Degeri| MKt stkaslar (1) (1) | uzun vy
g toplamm
(Z1+1+HT+1V)
Tirev Olmayan Finansal | ) 50/ 697 477|  1566.100536| 812.356.852 590.091.199| 90.355.916| 73.296.569
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 569.666.330 570.134.293| 210.769.432 236.977.396| 49.090.897| 73.296.569
Ticari Borglar 799.062.960 799.998.056 561.516.001| 238.482.055 - -
Diger Borglar 176.920.949 176.920.949 21.024.182| 114.631.748] 41.265.019 -
Diger Yikiimliiliik 19.047.238 19.047.238 19.047.238 - - -
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler 214.516.510 214.516.510f 214.516.510 i i i
Tiirev Nakit Girigleri 108.914.910 108.914.910] 108.914.910 - - -
Tiirev Nakit Cikislari 105.601.600 105.601.600] 105.601.600 - - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Piyasa ve Yabanci Para Riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oramindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
Déviz kuru ve faiz orantyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin Grup, asagidakilerin de dahil oldugu finansal
araglart kullanmaktadr:

Grup’un Tiirkiye operasyonlarindan girdilerinin 6nemli bir boliimii déviz {izerinden olmakta, satiglarin tamamina yakin kismi
TL iizerinden belirlenmis fiyatlarla yapilmaktadir.

Satis fiyatlar1 TL iizerinden olmakla birlikte sektor biiyiik 6lgiide ithal girdilere bagl oldugundan doviz kurundaki degisimler
iiriin satis fiyatlarin1 dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle doviz kurundaki 6nemli degisiklikler satis fiyatina eszamanli
yansitilmaktadir. Diger taraftan mevduatlarin bir kismi doviz tevdiat hesaplarinda tutulmaktadir. Ayrica forward ve opsiyon
islemleri gibi finansal araglar kullanilarak sirketin kur riski asgariye indirilmeye ¢alisilmaktadir.

Razi de ise; girdiler agirlikli olarak yerli para birimi olan Iran Riyali cinsinden olmakta, satis gelirleri ise agirlikl olarak déviz
cinsinden (USD) olugmaktadir. Cari yilda sirketin maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde

veya bu riskleri 6lgme yontemlerinde 6nceki yila gére bir degisiklik olmamugtir.

Giibretas finansal tablolarinda konsolide edilen Razi’nin eliminasyona tabi tutulmayan alacak ve borglar1 da dviz pozisyonu
tablosunda gosterilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yabanci varlik ve yiikiimliiliigii orijinal para birimi ve Tiirk
Liras1 cinsinden doviz pozisyon tablosu asagidaki gibidir:
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38.

Déviz Pozisyonu Tablosu

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

TL Karsih@
Cari Donem (31.12.2012) (Fonksiyonel para usb EUR Milyon IRR| YEN
birimi)
1.Ticari ve Diger Alacaklar 284.626.765|  9.229.580  14.844.937 3.190.368 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil) 446.954.082| 197.101.425 20.052.652 667.411f 2.715.101
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3.Diger - - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 731.580.847| 206.331.005| 34.897.589|  3.857.779| 2.715.101
5.Ticari ve Diger Alacaklar 91.817.714| 42.287.956 - 226.693 -
6a.Parasal Finansal Varliklar - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7.Diger - - - - -
8.Duran Varhklar (5+6+7) 91.817.714| 42.287.956 - 226.693 -
9.Toplam varliklar (4+8) 823.398.561| 248.618.961| 34.897.589  4.084.472] 2.715.101
10.Ticari Borglar 581.967.500| 159.778.883 4.087.424 3.725.778 -
11.Finansal Yiikiimliiliikler 324.296.148| 30.250.188| 105.054.700 321.587 -
12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 395.249 221.726 - - -
12b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 906.658.897| 190.250.797| 109.142.124|  4.047.365 -
14.Ticari Bor¢lar - - -
15.Finansal Yikiimliilikler 57.145.419 24.299.621 -
16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - -
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 57.145.419 -|  24.299.621 - -
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 963.804.316| 190.250.797| 133.441.745|  4.047.365 -
19.Bilang¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net
varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 36.543.300| 20.500.000 - -
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar 36.543.300) 20.500.000 - -
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1 - -
20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (103.862.455)|  78.868.164] (98.544.156) 37.107| 2.715.101
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik )Pozisyonu (UFRS 7.B23 (=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-163) (140.405.755)| 58.368.164| (98.544.156) 37.107| 2.715.101
22.Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gercege Uygun Degeri - -
23.Déviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 i i
24.Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutan - - - -
25.1hracat 735.910.974| 412.830.100 - -
26.ithalat 757.412.946| 414.304.644 7.798.765 -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Déviz Pozisyonu Tablosu (devami)

TL Karsihg
Onceki Donem (31.12.2011) (Fonksiyonel para usD EUR Milyon IRR
birimi )
1.Ticari ve Diger Alacaklar 410.806.141 181.170 2.765.323 2.405.876
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 358,009,527 143.861.540 17.801.764 254 860
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3.Diger - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 768.815.668 144.042.710 20.567.087 2.660.736
5.Ticari ve Diger Alacaklar 21.915.519 - 130.605
6a.Parasal Finansal Varliklar - - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7.Diger - - -
8.Duran Varhklar (5+6+7) 21.915.519 - - 130.605
9.Toplam varhklar (4+8) 790.731.187 144.042.710 20.567.087 2.791.341
10.Ticari Borglar 808.721.717 264.377.903 711.497 1.833.132
11.Finansal Yikiimliliikler 413.967.225 10.000.000 75.733.853 1.251.489
12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 532.155 262.986 14.479 -
12b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.223.221.097 274.640.889 76.459.829 3.084.621
14.Ticari Borglar 136.542.749 - 813.723
15.Finansal Yikiimliliikler 99.287.100 40.628.161
16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 235.829.849 - 40.628.161 813.723
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.459.050.946 274.640.889 117.087.990 3.898.344
19.Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net
varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 107.667.300 57.000.000 -
19a. Aktif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar 107.667.300 57.000.000 -
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutari - -
20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19) (560.652.459) (73.598.179) (96.520.903) (1.107.003)
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik )Pozisyonu (UFRS 7.B23 (=1+2a+5+6a-10-11
12a-14-15-16a) (432.940.215) (73.598.179) (96.520.903) (345.905)
22.Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gercege Uygun Degeri - -
23.Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - -
24.Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari
25.fhracat 942.390.210 489.787.165 7.051.000
26.Ithalat 1.004.600.522 531.844.206 -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Gtibretag ve tam konsolidasyona tabi tutulan Razi’nin, raporlama para birimi olan TL disindaki diger para cinslerinden
varlik ve ylikiimliiliikler yabanci para olarak degerlendirilmis ve tablolarda gosterilmistir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 sona eren donemlerde Grup’un bilangosunda net déviz pozisyonuna gore diger
degiskenler sabit tutuldugunda doviz kurlarinda (+) / (-) % 10 degisim olmasi durumunda vergi oncesi karda meydana

gelecek degisim asagidaki gibidir:

Doéviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

Cari Donem (31.12.2012) Gecmis Donem (31.12.2011)
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Paranin| Yabanci Paranin | Yabanci Paranin | Yabanci Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun
% 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigi 10.404.709 (10.404.709) (13.901.960) 13.901.960
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 10.404.709 (10.404.709) (13.901.960) 13.901.960
Euro'nun kurunun
%10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/ylikiimliligii (23.174.629) 23.174.629 (23.587.778) 23.587.778
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (23.174.629) 23.174.629 (23.587.778) 23.587.778
Iran Riyali doviz kurunun
%10 degismesi halinde:
7- Iran Riyali net varlik/yiikiimliiliigii 269.028 (269.028) (18.575.512) 18.575.512
8- Iran Riyali riskinden korunan kisim (-) - -
9- iran Riyali Net Etki (7+8) 269.028 (269.028) (18.575.512) 18.575.512
10-Diger Doviz Varhiklar1 Net Etki 5.594 (5.594)
TOPLAM (3+6+9+10) (12.495.298) 12.495.298 (56.065.250) 56.065.250

Bu analize ek olarak Not 2’de detayli olarak aciklandig: iizere ekli konsolide finansal tablolarda iran Islam Cumbhuriyeti
Merkez Bankasi gozetiminde faaliyet gosteren doviz islemleri merkezinin agikladigi déviz kurlart dikkate alinmistir. Bu
kurlar yerine, iran Islam Cumhuriyeti’nde bilango tarihi itibariyle tiim y1l i¢in piyasada olusan tahmini Amerikan Dolar1 /
Iran Riyali kuru ve bu kur ile tutarl olarak Tiirkiye’deki Tiirk Lirasi / Amerikan Dolar1 kuru géz éniinde bulundurularak
yeniden hesaplanan Tiirk Liras1 / iran Riyali kuru kullamlsaydi net dénem kari yaklasik 12 Milyon TL artacak, ¢evrim
farkindan dolay1 ana ortakliga ait 6zkaynaklar ise yaklagik 44 Milyon TL azalacakt.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Faiz Oram Riski ve Faiz Oran1 Duyarhhg:

Grup’un degisken faizli varlik ve yiikiimliliikleri faiz oranlarindaki degismelerden etkilendiginden faiz riskine maruz
kalmaktadir. Ancak sirketin almis oldugu banka kredilerinin biiyiik bir kismi sabit faizli oldugundan bu degisimin etkisi
¢ok 6nemli tutarlara ulasmamaktadir. Grup’un iligkili taraflarla olan d6vizli alacak/ borg iliskisi de sabit faizlidir. 31 Aralik
2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu Cari Dénem  |Onceki Dénem
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Yiikiimliilikler 512.025.739 424.601.611
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yiikiimliliikler 122.089.369 172.707.507

Raporlama tarihi itibartyla degisken faizli yikimliliikler faiz hadlerindeki degisikliklere duyarli oldugundan sadece bu
finansal araglar igin duyarlilik analizi yapilmistir. Yapilan duyarlilik analizinde 31 Aralik 2012 tarihinde Euro para birimi
cinsinden olan faiz 100 baz puan (%]1) yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi ve ana ortaklik
dis1 paylar 6ncesi kar/zarar 347.223 TL (31 Aralik 2011: 241.727TL) daha diisiik / yiiksek olacakti.

Sermaye Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siireklili§ini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapist borglar, nakit
ve nakit benzerleri ve 27 Numarali Dipnot’ta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren
6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un st yonetimi sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri siirekli
degerlendirmekte ve en uygun borg/6zkaynak dengesini saglamaya calisarak sermayeyi yonetmektedir. Borg/6zkaynak
orani net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunmaktadir. Net borg, nakit ve nakit benzerleri degerlerin toplam borg
tutarindan diistilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Toplam borglar 1.321.800.825 1.765.888.662
Hazir degerler (-) (430.098.290) (327.710.722)
Net Bor¢ 891.702.535 1.438.177.940
Toplam 6z sermaye 833.094.452 1.201.614.909
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 107% 120%
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin kategorileri ve makul degerleri

itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal

Gergege uygun deger farki

Satilmaya hazir
4 kar/zarara yansitilan finansal

31 Aralik 2012 finansal varliklar

Krediler ve alacaklar Defter degeri Not

varliklar yikiimliiliikkler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 430.098.290 - - - 430.098.290 6
Ticari alacaklar 213.471.724 - - - 213.471.724 10
Mliskili taraflaradan alacaklar 167.732.649 - - - 167.732.649 37
Diger alacaklar 193.440.728 - - - 193.440.728 11,37
Diger finansal varliklar - 2.737.515 29.665.189 - 32.402.704 7
Tirev finansal varliklar - - 32.909 - 32.909 26
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - 634.115.108  634.115.108 8
Ticari borglar - - - 468.967.176  468.967.176 10
Iliskili taraflara borglar - - - 4.738.896 4.738.896 37
Diger borglar - - - 85.454.015 85.454.015 11
31 Aralik 2011
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 327.710.722 - - - 327.710.722 6
Ticari alacaklar 346.237.633 - - - 346.237.633 10
Iliskili taraflaradan alacaklar 228.271.654 - - - 228.271.654 37
Diger alacaklar 191.871.572 - - - 191.871.572 11,37
Diger finansal varliklar - 2.737.515 - - 2.737.515 7
Tirev finansal varliklar - - 3.313.310 - 3.313.310 26
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar - - - 569.666.330  569.666.330 8
Ticari borglar - - - 792.474.963  792.474.963 10
Iliskili taraflara borglar - - - 6.587.996 6.587.996 37
Diger borglar - - - 176.920.950  176.920.950 11

Grup Yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigtinmektedir.
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devan)

Finansal Araclarin Ger¢cege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibartyla

gercege uygun deger seviyesi

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar 31 Aralik 2012 TL TL TL
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.737.515 - - 2.737.515
Gergege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 29.665.189 - 29.665.189 -
Tirev finansal araglar 32.909 - 32.909 -
Toplam 32.435.613 - 29.698.098 2.737.515

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar 31 Aralik 2011 TL TL TL
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.737.515 - - 2.737.515
Tirev finansal araglar 3.313.310 - 3.313.310 -
Toplam 6.050.825 - 3.313.310 2.737.515

40. BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

41 FiINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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