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I. GIRIS

A. RAPORUN DONEMI
01.01.2013 - 30.09.2013

B. ORTAKLIGIN UNVANI

Gubre Fabrikalari Tlirk Anonim Sirketi (Glbretas)

C. YONETIM KURULU UYELERI

| 2

Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi
Baskan Abdullah KUTLU 19.04.2011
Baskan Vekili Necdet DIRIK 25.10.2005
Uye Dr. Erol DEMIR 10.04.2009
Uye Ahmet BOYRAZ 26.04.2012
Uye Ali SARI 31.07.2012
Uye Hamdi GONULLU 20.09.2012
Uye Osman BALTA 01.02.2012
Bagimsiz Uye Prof. Dr. Lokman DELIBAS 26.04.2012
Bagimsiz Uye ismail TEKIN 26.04.2012

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket Esas Sozlesmesi ve Tirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen

yetkilere sahiptir.

D. UST YONETIM

Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi
Genel Midur Osman BALTA 01.02.2012
Genel Midiir Yardimcisi-Mali idari isler Ferhat SENEL 09.02.2004
Genel Midur Yardimcisi-Satis ve Pazarlama Tahir OKUTAN 20.01.2006
Genel Midir Yrd-Tedarik Zinciri Plan. ve Satinalma | ismail BABACAN 22.06.2009
Genel Miidiir Yardimcisi-isletmeler Yakup GULER 01.03.2012
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E. SERMAYE YAPISI

Sirketimizin kayith sermayesi 30.09.2013 tarihi
sermayesi ise 83.500.000 TL'dir.

Tablo 1 : SERMAYE YAPISI

itibariyle 200.000
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.000 TL, odenmis

Ortaklarimiz Hisse Tutari-TL Pay

Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi 63.421.152 75,95%
Diger 20.078.848 24,05%
Toplam 83.500.000 100,00%

F. BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLER

Tablo 2 : BAGLI ORTAKLIK

Sirket Adi H

isse Orani %

istirak Tutari-TL

Razi Petrochemical Co.

48,88

424.807.554

Tablo 3 : iSTIRAKLER

Sirket Adi Hisse Orani % istirak Tutari-TL

Negmar Denizcilik Yatirm A.S. 40,00 22.800.000
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 40,00 6.400.000
Tarnet Tar. Kre.Bil .Hiz.San Tic .A.S. 17,00 523.627
imece Pref. Yapi Tar.Mak.Tem.Giiv. Hiz. San.Tic.A.S. 15,00 2.013.888
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G. HiSSE SENEDi PERFORMANSIMIZ

Grafik 1 : HISSE SENEDi PERFORMANSIMIZ
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Il. TURKIYE GUBRE SEKTORU

A. URETIM

2012 yili ilk dokuz ayinda glibre Uretimi 2.792.618 ton iken 2013 yili ilk dokuz ayinda bu
rakam % 4,76 azalarak 2.659.572 ton olarak gerceklesmistir. Kompoze iriinlerde % 9,32, CAN
Uriiniinde % 9,46 Uretim artisi gerceklesirken diger Urinlerde Gretim disisi olmustur. Kompoze

drdnler toplam Gretimin %43,57’sini olusturmaktadir.

Tablo 4 : SEKTORUN URUN BAZINDA URETiM MiKTARLARI

URUN 2013/9 2012/9 Degisim

KOMPOZE 1.158.825 1.060.012 9,32%
AN 345.361 442.315 -21,92%
URE 255.531 349.704 -26,93%
CAN 531.367 485.450 9,46%
AS 124.885 177.185 -29,52%
DAP 169.063 187.672 -9,92%
TSP 74.540 90.280 -17,43%
TOPLAM 2.659.572 2.792.618 -4,76%
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B. TURKIYE GUBRE SEKTORU SATISLARI

2012 yili ilk dokuz ayinda glibre tiiketimi 4.179.953 ton iken, 2013 yilinin ayni déneminde
bu rakam %2,35 artarak 4.278.097 ton olarak gergeklesmistir. 2013 yili ilk dokuz ay satiglarinda
kompoze iriinler %5,63, Ure %22,11 ve DAP %20,47 yiikselis gdstermistir.

Sirketimizin satislari 2013 yili ilk dokuz aylik slirecinde % 5,77 oraninda artis gostermistir.
2012 yili ilk dokuz ayinda %26,59 olan sektérdeki pazar payimiz 2013 yili ayni déneminde % 27,57
olarak gergeklesmistir. 2013 yilinin ilk dokuz ayinda ihracat %62,27 azalarak 98.904 ton, ithalat ise
%25,29 artarak 2.078.330 ton olarak gergeklesmistir.

Tablo 5 : SEKTORUN URUN BAZINDA SATIS MIKTARLARI

URUN 2013/9 2012/9 Degisim

KOMPOZE 1.204.848 1.140.682 5,63%
AN 788.399 836.822 -5,79%
URE 854.016 699.381 22,11%
CAN 602.915 709.058 -14,97%
AS 396.115 421.946 -6,12%
DAP 386.370 320.706 20,47%
TSP 13.927 13.797 0,94%
P.NITRAT 19.399 23.436 -17,23%
P.SULFAT 10.879 11.670 -6,78%
NSP 1.229 2.456 -49,96%
TOPLAM 4.278.097 4.179.953 2,35%

. GUBRE FABRIKALARI T.A.S. FAALIYETLERI

A. URETIM

Sirketimiz 2013 yili ilk dokuz ayinda 74.540 ton TSP ve 288.660 ton kompoze gilibre olmak
Uzere toplam 363.200 ton gibre lretmistir. Ayrica 1.019 ton sivi ve 3.189 ton toz glibre Uretimi
gerceklesmistir.

Kati glibre Giretimi 2013 yili dokuz ayhk déneminde 2012 yilina goére % 0,81 azalmistir. Kati,

sivi ve toz glbre Uretim toplami ise 2012 yil ilk dokuz ayina gére % 0,36 azalis gostermistir.
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Uretilen Griiniin 309.724 tonu satilmis, 65.637 tonu ise ara Uriin olarak lretimde

kullanilmistir. 2013 yili ilk dokuz ayinda kapasite kullanim orani %68 olarak gergeklesmistir.

Tablo 6 : URUN BAZINDA URETIM MiKTARLARI-TON

Uriin 2013/9 2012/9 Degisim

Kompoze Giibre 363.200 366.152 -0,81%
Sivi Gibre 1.019 1.123 -9,26%
Toz Glibre 3.189 1.469 117,09%
GENEL TOPLAM 367.408 368.744 -0,36%

B. SATIS VE ALIMLAR

Sirketimiz 2013 yili ilk dokuz ayinda 1.181.740 ton kati, 1.591 ton sivi, 10.994 ton toz glbre

satisi gergeklestirmistir. 2012 yilinin ayni déneminde ise 1.117.274 ton kati, 1.186 ton sivi, 10.063

ton toz glibre satisi gerceklestirmistir.

2012 yilinin ilk dokuz ayinda 1.032.499 ton alim yapilirken 2013’te bu miktar %8,49 artarak

1.120.168 ton olmustur. 2012 yilinin ilk dokuz ayinda 5.805 ton ihracat yapilirken 2013’Gn ayni

doneminde ihracat 307 ton olarak gergeklesmistir.

Tablo 7 : SATIS ITHALAT VE iC ALIM BILGILERI-TON

2013/9 2012/9 Degisim

ic Alimlar 199.490 261.225 -23,63%

ithalat 920.678 771.274 19,37%

Toplam Alimlar 1.120.168 1.032.499 8,49%

Satislar 1.181.740 1.117.274 5,77%

Tablo 8 : MUSTERI GRUPLARINA GORE SATISLAR-TON

Miisteri Grubu 2013/9 2012/9 Degisim
Kurum Satiglari 885.262 814.975 8,62%
Bayi Satiglari 284.846 277.303 2,72%
ihracat 307 5.805 -94,71%
Diger 11.325 19.191 -40,99%
Toplam 1.181.740 1.117.274 5,77%
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Tablo 9 : URUN GRUPLARINA GORE SATISLAR-TON

Kati Kimyevi Giibreler 2013/9 2012/9 Degisim

KOMPOZE 428.286 413.260 3,64%
AN 190.490 190.328 0,08%
URE 152.368 112.028 36,01%
CAN 144.055 156.369 -7,87%
URE GR. 31.607 43.139 -26,73%
AS 77.825 84.165 -7,53%
DAP 142.297 114.391 24,40%
Diger 14.813 3.593 312%
Kati Giibre Toplami 1.181.740 1.117.274 5,77%
Sivi Giibre 1.591 1.186 34,11%
Toz Giibre 10.994 10.063 9,25%
Genel Toplam 1.194.325 1.128.523 5,83%

C. YATIRIMLAR
Tablo 10 : YATIRIMLAR-TL

YATIRIM GUBRETAS RAZI KONSOLIDE
Arazi ve Arsalar 295.800 - 295.800
Yeralti ve YerUstl Diizenleri 52.750 - 52.750
Binalar 20.395.074 3.820.293 24.215.367
Tesis Makine ve Cihazlar 22.945 316.296 339.242
Tasitlar 801.814 55.421 857.234
Demirbaslar 282.642 198.806 481.448
Yapilmakta Olan Yatirimlar 91.307.590 26.167.082 117.474.673
TOPLAM 113.158.615 30.557.898 143.716.513

D. ARASTIRMA GELISTIRME FAALIYETLERI
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Turkiye topraklari verimlilik haritasinin olusturulmasini amaclayan Toprak Haritasi Projesi
kapsaminda calismalar devam etmektedir. Bu dogrultuda, mevcut nitelik ve nicelik bilgileri,
konumsal verilerle siniflandirilarak harita programi vasitasiyla konumlar altindaki alt alanlara
veriler seklinde girilmektedir. Bugiine kadar GPS ile konum tayini yapilarak alinan toplam 5.600

noktanin analizi yapilmistir.
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Uriin gelistirme calismalari kapsaminda yavas salinimli giibreler ve organomineral - organik

glbrelere iliskin galismalar devam etmektedir. Kati kimyevi glibrelerimizde yeni tescil ve mevcut

tescillerde glincelleme ¢alismalari yapiimistir.

izmir laboratuvarimiz analiz kapsami genisleyerek calismalarina devam etmektedir.

E. IDARIi FAALIYETLER

Personel Sayisi

Tablo 11 : Personel Durumu

PERSONEL 2013/9 2012/9 Degisim
Genel Mudurliak 87 89 -2,2%
Yarimca Tesisleri 271 263 3,0%
Bolge Satis Mudurlukleri 67 68 -1,5%
TOPLAM 425 420 1,2%

Egitim faaliyetlerimiz

Egitimlerimiz ¢alisanlarimizin, yonetsel, bireysel ve mesleki yetkinliklerini gelistirmeye

yonelik olmustur. 2013 yili ilk dokuz ayinda toplam 136 personelimizin katihmi ile toplam 1.633

saat egitim gergeklestirilmistir.

F. BiLANCO TARiHINDEN SONRA GERGEKLESEN OLAYLAR

1. Sirketimizin iran'da yerlesik bagli ortakligi Razi Petrochemical Co. Sirketinin Olagandiistii

Genel Kurul Toplantisi 27.10.2013 tarihinde Tahran/iran'da yapilmistir. Genel Kurulda

Razi'nin ge¢mis yillara iliskin dagitilmamis kar ve olaganistl yedek akgeleri izerinden

hesaplanan toplam dagitilabilir kar tutarinin tamaminin temetti olarak dagitiimasina

karar verilmistir. Dagitilan kar tutari 4.564.000.000.000 iran Riyali olup sirketimize
isabet eden tutar ise 2.230.978.015.470 iran Riyali olmustur. (25.10.2013 tarihli TCMB
alis kuru 100 IRR 0,00795 TL iizerinden 2.230.978.015.470 iran Riyali =177.362.752 TL)

2. Yonetim Kurulumuz 25 Temmuz 2013 tarihinde aldigi karar ile Sirket sermayesinin
83.500.000 TL'den 334.000.000 TL'ye artirilmasina ve artirilan 250.500.000 TL

sermayeyi temsil eden paylarin mevcut pay sahiplerine paylari oraninda bedelsiz olarak

dagitilmasina karar vermistir. Bu karara iliskin gerekli izinlerin alinmasi sireci rapor

tarihi itibariyle devam etmektedir.
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IV. RAZi PETROCHEMICAL CO. FAALIYETLERI

A. URETIM

Razi Petrochemical Co.’da 2013 yilinin ilk U¢ ¢eyreginde 1.191.887 ton muhtelif cinslerde

mamul Uretilmis, kapasite kullanim orani % 42 olarak gergeklesmistir.

Tablo 12 : RAZi PETROCHEMICAL CO. URETIiM-TON

Uriin 2013/9 2012/9 | Degisim Kapasite | 2013/9 KKO
Amonyak 485.809 509.270 -4,61% 1.336.500 48,47%
Ure 324.197 231.837 | 39,84% 508.000 85,09%
Kakirt 264.107 259.876 1,63% 594.000 59,28%
Salfurik Asit 115.605 80.075 | 44,37% 627.000 24,58%
DAP 2.169 0 - 450.000 0,64%
Fosforik Asit 0 66 - 255.000 0,00%
Toplam 1.191.887 1.081.124 | 10,25% 3.770.500 42,15%
B. SATIS

Razi Petrochemical Co.'da 2013 vyili ilk G¢ ceyreginde 968.860 ton (rin satilarak
618.814.194 TL hasilat elde edilmistir.
Razi Petrochemical Co. 2013 yili ilk dokuz ay satislarinin 673.255 tonu ihracat, 295.605 tonu

ise i¢ satiglardir. 2013 yili ilk dokuz ayinda ihracatin payi % 69,5’tir.

Tablo 13 : RAZi PETROCHEMICAL CO. SATIS-TON

Uriin 2013/9 2012/9 Degigim

Ure 331.267 278.072 19,13%
Amonyak 298.448 375.750 -20,57%
Kukart 229.130 228.574 0,24%
Sulfurik Asit 103.759 78.675 31,88%
Fosforik Asit 0 1.586 -
DAP 6.256 0 -
Toplam 968.860 962.657 0,64%
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V. FINANSAL YAPI

A. KONSOLIDE BILANGO-TL
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AKTIF (VARLIKLAR)

30 Eyliil 2013

31 Aralik 2012

Donen Varliklar

1.649.458.403

1.299.976.936

Nakit ve Nakit Benzerleri 466.508.780 430.098.290
Finansal Yatirimlar 4.485.734 29.665.189
Ticari Alacaklar 458.655.134 381.204.373
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 212.444.804 167.732.649
- Diger ticari alacaklar 246.210.330 213.471.724
Diger Alacaklar 174.425.517 101.789.202
- lliskili taraflardan diger alacaklar 73.167.835 43.842.069
- Diger alacaklar 101.257.682 57.947.133
Stoklar 467.415.096 315.403.041
Pesin Odenmis Giderler 48.131.817 11.923.583
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - 2.805.800
Diger Donen Varliklar 29.836.325 27.087.459
Duran Varhklar 1.022.491.442 854.918.341
Diger Alacaklar 122.167.272 83.113.421
Finansal Yatirimlar 2.737.515 2.737.515
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4.466.449 14.207.046
Yatirim Amacgli Gayrimenkuller 82.819.020 82.819.021
Maddi Duran Varliklar 623.489.082 510.110.928
Maddi Olmayan Duran Varliklar 142.332.910 120.962.654
Pesin Odenmis Giderler 33.042.344 23.240.046
Ertelenmis Vergi Varhgi 3.094.179 234.629
Diger Duran Varliklar 8.342.671 17.493.081

TOPLAM VARLIKLAR

2.671.949.845

2.154.895.277
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TOPLAM KAYNAKLAR

2.671.949.845

-
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PASIF (KAYNAKLAR) 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Kisa Vadeli Yiikiimlilukler 1.319.514.115 1.201.514.640
Finansal Borglar 691.413.208 576.969.706
Ticari Borglar 504.323.958 478.075.573
- lliskili taraflara ticari borglar 4.977.780 4.738.896
- Diger ticari borglar 499.346.178 473.336.677
CGalisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13.209.172 10.462.523
Diger Borglar 29.097.301 55.486.457
Borg Karsiliklar 73.540.875 52.145.615
Ertelenmis Gelirler 7.038.624 20.936.061
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Borglar 890.978 7.438.706
Uzun Vadeli Yukiimliiliikler 261.305.647 120.286.185
Finansal Borglar 174.514.849 57.145.402
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 86.790.798 61.711.396
Ertelenmis Vergi YUkUmlGlGgu - 1.429.387
OZKAYNAKLAR 1.091.130.083 833.094.452
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 696.740.762 541.236.806
Odenmis Sermaye 83.500.000 83.500.000
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar 158.173.718 158.173.718
Yabanci Para Cevrim Farklari (71.294.175) (187.038.317)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18.082.652 10.863.518

Yasal Yedekler 16.700.000 9.533.275

Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul Satis Kazanci 1.382.652 1.330.243
Gecgmis Yillar Karlari 468.518.752 285.949.673
Net DOnem Kari 39.759.815 189.788.214
Kontrol giicii olmayan paylar 394.389.321 291.857.646

2.154.895.277
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B. KONSOLIDE GELIR TABLOSU-TL
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SURDURULEN FAALIYETLER

30 Eyliil 2013

30 Eyliil 2012

Satis Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti (-)

1.615.146.614

(1.232.657.617)

1.700.839.539

(1.331.240.423)

BRUT KAR 382.488.997 369.599.116
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (124.558.550) (109.622.801)
Genel Yonetim Giderleri (-) (62.823.489) (58.073.686)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 308.562.825 326.644.720
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (219.247.218) (98.762.339)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 284.422.565 429.785.011
(Iz::(/azyarlzl:lzggrieIrpn;z::rDegerlenen Yatirimlarin (9.740.597) (2.397.096)
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI 274.681.968 427.387.915
Finansman Giderleri (-) (105.975.478) (65.772.170)
VERGI ONCESi KAR / (ZARAR) 168.706.490 361.615.745
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 2.655.306 (35.155.310)
- Dénem Vergi Gideri (-) / Geliri (1.864.218) (31.874.883)
- Ertelenmis Vergi Gideri (-) / Geliri 4.519.524 (3.280.427)
DONEM KARI 171.361.796 326.460.435
DONEM KARI 171.361.796 326.460.435
D6nem Kari’nin Dagilimi
Kontrol Glicti Olmayan Paylar 131.601.981 194.648.990
Ana Ortaklik Paylari 39.759.815 131.811.445
Hisse Basina Kazang 0,47617 1,57858
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VI. SONUC

SAYIN ORTAKLARIMIZ,

2013 yil ilk dokuz ayinda tesislerimizde 367.408 ton c¢esitli bilesimdeki kimyevi glibre
uretilmis ve Uretilen Urlinin 65.637 tonu hammadde olarak kullaniimistir. Tesislerimizde
Uretilemeyen ve (lkemizde yogun olarak tliketimi yapilan azotlu gilbreler basta olmak (lizere
toplam 1.120.168 ton c¢esitli glibre ve hammadde i¢ ve dis piyasalardan temin edilmistir. Buna
karsilik 2013 yili ilk dokuz ayinda 1.181.740 ton kati, 1.591 ton sivi, 10.994 ton toz glibre satisi
gerceklestirmistir. Toplam net satis geliri 996.332.420 TL olmustur.

Ayrica bagh ortakhgimiz Razi Petrochemical Co.’da 1.191.887 ton glbre ve gibre
hammaddesi Uretilmis ve 968.860 ton glibre ve glibre hammaddesi satisi yapilarak 618.814.194 TL
net satis geliri elde edilmistir.

Sirketimiz konsolide olarak 1.615.146.614 TL net satis gelirine ulasmistir. Buna karsilik,
1.232.657.617 TL satilan malin maliyeti, 187.382.039 TL faaliyet giderleri, 89.315.607 TL esas
faaliyetlerden net diger gelir ve gider etkisi, 9.740.597 TL 0zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararindaki paylar ve 105.975.478 TL finansman giderleri eklenerek 168.706.490 TL
vergi oncesi kar olusmustur. Bu tutara 4.519.524 TL ertelenmis vergi geliri ve 1.864.218 TL donem
vergi gideri ayrildiktan sonra 171.361.796 TL konsolide kar olusmustur. Bu kardan diger
ortaklarimiza isabet eden 131.601.981 TL kontrol giicii olmayan paylar distildiglinde konsolide
karimiz 39.759.815 TL olmaktadir.

2013 yili ilk dokuz aylik faaliyetlerimiz ile ilgili olarak yukarida takdim edilen neticeleri

degerlendirmelerinize sunariz.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2013 TARIHI iITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Not 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

VARLIKLAR
Donen Varhklar 1.649.458.403 1.299.976.936
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 466.508.780 430.098.290
Finansal Yatirimlar 4.485.734 29.665.189
Ticari Alacaklar 7 458.655.134 381.204.373
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 17 212.444.804 167.732.649
- Diger ticari alacaklar 7 246.210.330 213.471.724
Diger Alacaklar 8 174.425.517 101.789.202
- [liskili taraflardan diger alacaklar 17 73.167.835 43.842.069
- Diger alacaklar 8 101.257.682 57.947.133
Stoklar 467.415.096 315.403.041
Pesin 6denmis giderler 48.131.817 11.923.583
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - 2.805.800
Diger Donen Varliklar 29.836.325 27.087.459
Duran Varhklar 1.022.491.442 854.918.341
Diger Alacaklar 8 122.167.272 83.113.421
- lliskili taraflardan diger alacaklar 17 113.478.841 75.382.511
- Diger alacaklar 8 8.688.431 7.730.910
Finansal Yatirimlar 2.737.515 2.737.515
Ozkaynak Yontemiyle Degetlenen Yatirimlar 4.466.449 14.207.046
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 82.819.020 82.819.021
Maddi Duran Varliklar 9 623.489.082 510.110.928
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 142.332.910 120.962.654
- Serefiye 142.141.118 120.811.461
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 191.792 151.193
Pesin 6denmis giderler 33.042.344 23.240.046
Ertelenmis Vergi Varligi 3.094.179 234.629
Diger Duran Varliklar 8.342.671 17.493.081
TOPLAM VARLIKLAR 2.671.949.845 2.154.895.277

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2013 TARIHI iTIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Ge¢mis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Not 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.319.514.115 1.201.514.640
Finansal Borglar 6 691.413.208 576.969.706
- Kisa vadeli bor¢lanmalar 670.800.208 346.673.180
- Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar: 20.613.000 230.296.526
Ticari Borglar 7 504.323.958 478.075.573
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 17 4.977.780 4.738.896
- Diger ticari borg¢lar 7 499.346.178 473.336.677
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13.209.172 10.462.523
Diger Borglar 8 29.097.301 55.486.457
Bor¢ Kargihiklart 73.540.875 52.145.615
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iiskin Karsiliklar 18.423.539 8.547.043
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 55.117.336 43.598.571
Ertelenmis Gelirler 7.038.624 20.936.061
Cari Dénem Vergisi ile lgili Borglar 890.978 7.438.706
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 261.305.647 120.286.185
Finansal Borglar 6 174.514.849 57.145.402
Caliganlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar 86.790.798 61.711.396
Ertelenmis Vergi Yikimliligi - 1.429.387
OZKAYNAKLAR 1.091.130.083 833.094.452
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 696.740.762 541.236.806
Odenmis Sermaye 83.500.000 83.500.000
vl yrlr sk B 08 s s
- Yeniden Degerleme ve Ol¢giim Kazanglar: 158.173.718 158.173.718
Kar veya zar?lrda yenide.n smiflandirilacak birikmis diger (71.204.175) (187.038.317)
kapsamh gelirler veya giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklar (71.294.175) (187.038.317)
Kardan Aynlan Kisitlanmug Yedekler 18.082.652 10.863.518
Yasal Yedekler 16.700.000 9.533.275
Sermayeye Eklenecek
Gayrimenkul Satis Kazanci 1.382.652 1.330.243
Gegmis Yillar Karlari 468.518.752 285.949.673
Net Donem Kart 39.759.815 189.788.214
Kontrol giicii olmayan paylar 394.389.321 291.857.646
TOPLAM KAYNAKLAR 2.671.949.845 2.154.895.277

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

2



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
Not 1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012
Satis Gelirleri (net) 13 1.615.146.614 505.784.316 1.700.839.539 564.475.095
Satiglarin Maliyeti (-) 13 (1.232.657.617) (385.844.918) (1.331.240.423) (368.219.184)
BRUT KAR 382.488.997 119.939.398 369.599.116 196.255.911
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (124.558.550) (43.626.229) (109.622.801) (36.039.851)
Genel Yonetim Giderleri (-) (62.823.489) (27.404.774) (58.073.686) (19.418.760)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 308.562.825 118.163.791 326.644.720 102.339.098
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-) 15 (219.247.218) (67.143.680) (98.762.339) (44.376.910)
ESAS FAALIYET KARI 284.422.565 99.928.506 429.785.011 198.759.489
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararindaki Paylar (9.740.597) (4.173.935) (2.397.096) 265.656
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI 274.681.968 95.754.571 427.387.915 199.025.145
Finansman Giderleri (-) (105.975.478) (81.703.050) (65.772.170) (39.992.593)
VERGI ONCESI KAR 168.706.490 14.051.521 361.615.745 159.032.552
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 2.655.306 5.217.116 (35.155.310) 1.017.106
- Dénem Vergi Gideri (-) / Geliri (1.864.218) 3.508.422 (31.874.883) 3.702.048
- Ertelenmis Vergi Gideri (-) / Geliri 4.519.524 1.708.694 (3.280.427) (2.684.942)
DONEM KARI 171.361.796 19.268.637 326.460.435 160.049.658
DONEM KARI 171.361.796 19.268.637 326.460.435 160.049.658
Doénem Karr’mmn Dagilin
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 131.601.981 26.323.804 194.648.990 90.147.256
Ana Ortaklik Paylari 39.759.815 (7.055.167) 131.811.445 69.902.401
Hisse Basina Kazang 20 0,47617 -0,08449 1,57858 0,83715

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
Not 1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012
DONEM KARI 171.361.796 19.268.637 326.460.435 160.049.657
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar
-Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 115.744.144 46.608.440 (170.437.560) (18.664.540)
DiGER KAPSAMLI GELIR 115.744.144 46.608.440 (170.437.560) (18.664.540)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 287.105.939 65.877.076 156.022.875 141.385.115
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 131.601.981 22.794.422 149.475.188 88.614.718
Ana Ortaklik Paylari 155.503.958 43.082.654 6.547.687 52.770.397
287.105.939 65.877.076 156.022.875 141.385.115

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR HAREKET TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda  Kar veya Zararda

Yeniden Yeniden
Siniflandirilmayacak  Simiflandirilacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Kapsamh Gelirler
Giderler ve Giderler
) Kardan Séﬁ:gﬁgfgf Ana Kontrol
Odenmis Yeniden Degerleme Yabanci para Ayrilan - Gecmis Yillar Net Donem s Giicii Toplam
- . Gayrimenkul Ortakhi@a Ait .
Sermaye ve Ol¢iim Kazanglar cevrim farklar1  kisitlanmis Karlan Kary/ Zararn Y Olmayan Ozkaynaklar
Satis Ozkaynaklar
Yedekler Paylar
Kazanci

1 Ocak 2012 83.500.000 145.133.540 138.791.401  7.721.624 1.330.243  157.766.115  129.995.209  664.238.132  537.376.777 _ 1.201.614.909
Gegmis y1l kar /
(zararina) transfer - - - 1.811.651 - 128.183.558  (129.995.209) - - -
Kontrol giicii olmayan
paylara dagitilan
temettii - - - - - - - - (233.497.793)  (233.497.793)
Toplam kapsamli gelir - - (125.263.760) - - - 131.811.446 6.547.686  149.475.188 156.022.874
30 Eyliil 2012 83.500.000 145.133.540 13.527.641  9.533.275 1.330.243  285.949.673  131.811.446  670.785.818  453.354.172  1.124.139.990
1 Ocak 2013 83.500.000 158.173.718 (187.038.318)  9.533.275 1.330.243 285.949.673 189.788.214 541.236.805 291.857.646 833.094.451
Gegmis yil kar /
(zararma) transfer - - - 7.166.725 - 182.621.489  (189.788.214) - - -
Dagitilan temettii - - - - - - - - (29.070.307) (29.070.307)
Sermayeye Eklenecek
Gayrimenkul Satig
Kazanglarina transfer - - - - 52.409 (52.409) - - - -
Toplam kapsamli gelir - - 115.744.143 - - - 39.759.815  155.503.958  131.601.981 287.105.939
30 Eyliil 2013 83.500.000 158.173.718 (71.294.175) 16.700.000 1.382.652 468.518.753 39.759.815 696.740.763  394.389.320  1.091.130.083

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarn tamamlayic1 bir parcasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim 1 Ocak - 1 Ocak -
30.Eyl.13 30.Eyl.12
Net donem kart 171.361.796 326.460.435
Amortisman ve itfa paylari 39.062.882 66.848.828
Ozkaynak yontemi ile degerlenen istirak gideri 9.740.597 2.397.096
Kidem tazminati, erken emeklilik maas karsiligi 53.783.955 41.940.058
Faiz (geliri) /gideri 18.973.260 48.896.691
Kur farki (geliri) /gideri 95.392 (67.165.002)
Cevrim farki 56.942.951 (261.965.961)
Vergi (2.655.306) 35.155.310
Ertelenmis finansman geliri / gideri 82.562 (2.146.589)
Siipheli alacak karsilig1 / iptali (641) (1.668.830)
Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden kaynaklanan nakit akim 347.387.448 188.752.036
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artislar / azaliglar (77.532.682) (92.710.459)
Diger alacaklardaki artislar / azalislar (111.690.166) 12.753.447
Stoklardaki artis / azalis (162.688.309) 123.521.901
Diger donen/ duran varliklardaki artislar / azaliglar 6.401.543 37.359.373
Ticari borglarda artis / azalis 26.248.385 (88.147.263)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2.746.649 2.176.318
Ertelenmis gelirler (13.897.437) 4.380.353
Pesin 6denmis giderlerdeki artig (46.010.532) 9.506.908
Diger borglarda artig / azalig (26.389.156) 189.589.433
Borg karsiliklarinda artis / azalis 11.518.765 1.025.194
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerde artis / azalig 0 (4.950.347)
isletme sermayesindeki degisim sonrasi faaliyetlerden kaynaklanan nakit (43.905.492) 383.256.894
Odenen faiz (41.693.203) (65.772.169)
Odenen vergiler (5.375.559) (57.199.129)
Odenen kidem tazminati (18.828.057) (23.024.756)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit (109.802.311) 237.260.840
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akimlar
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi (143.772.109) 124.381.497
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan nakit girisi 28.356.780 664.015
Finansal yatirimlarla ilgili nakit girisi 25.179.454 -
Finansal yatirim alimlari - (36.407.710)
Tahsil edilen faizler 33.706.033 25.030.357
Bagli ortaklik satinalimi - -
Kontrol giicii olmayan paylara ddenen temettii (29.070.306) (233.497.793)
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan net nakit (85.600.148) (119.829.634)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Finansal borglarla ilgili nakit girigleri 385.760.213 25.926.355
Finansal borglarla ilgili anapara 6demeleri (153.947.264) (99.563.953)
Finansal faaliyetlerden (kullanilan) / saglanan net nakit 231.812.949 (73.637.598)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalig) / artig 36.410.490 43.793.608
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas bakiyesi 430.098.290 327.710.722
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 466.508.780 371.504.330

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Giibre Fabrikalar1 T.A.S. ve bagh ortakliklari (hep birlikte “Grup”), Giibre Fabrikalar1 T.A.S. (“Giibretas” veya “Sirket”),
iki bagl ortaklig1 ve iki istirakinden olugmaktadir. Giibre Fabrikalar1 T.A.S. 1952 yilinda kurulmus olup, sirketin faaliyet
konusu kimyevi giibre tiretimi ve satigidir.

Sirket, faaliyetinin 6nemli bir béliminii Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi ile gergeklestirmektedir.
Sirket’in kanuni merkezi Istanbul’da olup, diger iiretim yerleri ve biirolara iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Birim Faaliyet Durumu

Yarimca Tesisleri Uretim / Liman / Depolama

Iskenderun Tesisleri Liman / Depolama

Izmir Bélge Satis Miidiirliigii Satig-Pazarlama / S1vi-Toz Giibre Uretimi / Depolama
Samsun Bolge Satis Mudiirligi Satig-Pazarlama / Depolama

Iskenderun Bolge Satis Miidiirliigii Satig-Pazarlama / Depolama

Tekirdag Bolge Satis Midiirligi Satig-Pazarlama / Depolama

Ankara Bolge Satis Mudirligi Satig-Pazarlama

Diyarbakir Bolge Satis Miidirligi Satis-Pazarlama

Antalya Bolge Satis Mudiirliigi Satig-Pazarlama

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla sirketin ve bagl ortakliklarinin toplam 1.454 (31 Aralik 2012: 1.536) ¢alisan1 bulunmaktadir.

Halka acik olan Sirket’in hisselerinin %25°lik kismi istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmekte
olup, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayithdir.

Sirketin sermayesinin %10 ve daha iizerinde paya sahip ortaklar asagida listelenmistir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Ad1 Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Tarkiye Tarnm Kredi Kooperatifleri 75,95% 63.421.152 75,95% 63.421.152
Merkez Birligi
Diger 24,05% 20.078.848 24,05% 20.078.848
TOPLAM 100,00% 83.500.000 100,00%0 83.500.000

Bagli Ortakliklar

Giibretas, 24 May1s 2008 tarihinde Iran’da kimyevi giibre ve giibre hammaddeleri iiretim ve satis1 faaliyetinde bulunan Razi
Petrochemical Co.’ye (“Razi”) istirak etmistir. Glibretas‘in Razi’nin sermayesindeki pay1 bilango tarihi itibariyla
%48,88°dir (31 Aralik 2012: %48,88). Razi’nin 5 kisilik yonetim kurulunun 3 dyesini Giibretag belirlemekte oldugundan ve
operasyonel yonetiminde kontrol giicli Giibretas’ta bulundugundan dolay1 Razi bagli ortaklik olarak degerlendirilmistir.

Razi, 2010 yili sonunda petrokimya iiriinlerinin Iran disindaki satig faaliyetlerini gerceklestirmek {izere Tiirkiye’de
Raintrade Petrokimya ve Dis Ticaret A.S.’yi (“Raintrade”) kurmustur. Raintrade faaliyetlerine 2011 yilinin Nisan ayinda
baglamistir. Razi’nin Raintrade’e sahiplik oran1 %99,99 olup Grup’un dolayli sahiplik oran1 %48,88’dir.



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Istirakler

Sirket, 30 Haziran 2008 tarihinde Tiirkiye’de deniz tagimaciligi faaliyetinde bulunan Negmar Denizcilik Yatirim A.S.’ye
(“Negmar”) istirak etmistir. Bilango tarihi itibariyla istirak oran1 %40’tir (31 Aralik 2012: %40).

Sirket 13 Nisan 2009 tarihinde Tiirkiye’de zirai ilag iiretimi ve satig1 faaliyetinde bulunan Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye (“Tarkim”) igtirak etmistir. Bilango tarihi itibariyla istirak oran1 % 40’tir (31 Aralik 2012: %40).

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup bagh ortakliklar1 ve istirakleri disinda Tiirkiye’de kurulu bulunan hakim ortagimin bagh ortakliklar1 olan Imece
Prefabrik Yapr Tarim Makineleri Temizlik ve Giivenlik Hizmetleri Tic. A.S.’ye %15, Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve
Iletisim Hizmetleri A.S.’ye %17 oraninda istirak etmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Kasim 2013 tarihinde yaymlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar1

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik istirakleri, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. iran’da faaliyet gosteren bagh
ortaklik, muhasebe kayitlarii ve yasal finansal tablolarim Iran Riyali (“IRR”) cinsinden ve iran mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, maddi duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.
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30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para
birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.
Sirket’in Iran’da faaliyet gosteren baglh ortakliginin fonksiyonel para birimi iran Riyali’dir (“IRR”). UMS 21 Déviz
Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri’ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci tilkelerdeki istiraklerinin aktif ve pasifleri
bilango giiniindeki parite ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilir.

Gelir ve gider kalemleri ise donemde gergeklesen ortalama kur ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilir. Kapanig ve ortalama kur

kullanim1 sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar icerisinde yabancit para g¢evrim farklar1 hesabinda takip
edilmektedir. Olusan ¢evrim farklar1 faaliyetin sona erdigi donemde gelir ya da gider yazilir.

Kullanilan kurlar agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Donem Doénem Donem Donem
Doviz Cinsi Sonu Ortalamasi Sonu Ortalamasi
IRR 0,0000820 0,0000754 0,0000725 0,0000868

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmalr bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir. Cari donemde
Grup, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum saglamak amaciyla dnceki donem finansal tablolarinda
bazi siniflamalar yapmustir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlari asagidaki sekilde agiklanmustir:
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30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi (devami)

Diger donen varliklar hesap grubunda gosterilen 11.048.476 TL tutarindaki verilen siparis avanslari1 ve 875.107 TL
tutarindaki gelecek aylara ait giderler bilangoda ayr1 olarak “pesin 6denmis giderler” hesabina siniflanmisgtir.

Diger donen varliklar hesap grubunda gosterilen 2.805.800 TL tutarindaki pesin 6denen vergi ve fonlar bilangoda
ayr olarak “cari donem vergisi ile ilgili alacaklar” hesabina siniflanmistir.

Diger duran varliklar hesap grubunda gosterilen 23.240.046 TL tutarindaki verilen siparig avanslari bilangoda ayri
olarak uzun vadeli “pesin 6denmis giderler” hesabina siniflanmustir.

Diger kisa vadeli yiikiimliilik hesabinda gosterilen 4.369.501 TL tutarindaki gider tahakkuklar: ticari borglar
hesabina, 1.431.026 TL ertelenmis gelirler, bilangcoda ayr1 olarak ertelemis gelirler hesabina siniflanmistir.

Diger borglar hesabinda gosterilen 10.462.523 TL calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar hesabina
siniflanmisgtir.

Diger borglar hesabinda gosterilen 19.505.035 TL tutarindaki alinan avans ertelenmis gelirler hesabina
siniflanmistir.

Diger alacaklar hesabinda gosterilen 8.538.105 TL “diger duran varliklar” hesabina siniflanmustir.

Onceki donem Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu’nda vapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

Finansal gelirlerde gosterilen 24.038.467 TL tutarindaki esas faaliyetlerden kaynaklanan faiz gelirleri,
267.255.514 TL tutarindaki esas faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelirleri ve 2.472.834 reeskont faiz gelirleri
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” hesabina siniflanmustir.

Finansal giderlerde gosterilen 77.370.446 TL tutarindaki esas faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri,
326.245 TL tutarindaki esas faaliyetlerden kaynaklanan reeskont faiz giderleri, 8.154.879 TL tutarindaki esas
faaliyetlerden kaynaklanan satinalma vade farki giderleri kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Esas
Faaliyetlerden Diger Giderler” hesabina siiflanmistir.
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30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Esaslar (devami)

Konsolidasyona liskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in baglh ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini
kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde giicliniin olmast;
e  yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmast; ve
e  getiriler izerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir durumun ya da olaymn
ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giictiniin olup olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde g¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan
sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili yatirimdaki oy
cogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve
sartlart g6z oniinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmas;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagh diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigini gésterebilecek diger olay ve
sartlar.

Bir baglt ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in baglt ortaklik iizerinde kontrole sahip olmasiyla baslar ve
kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan baglh ortakliklarin gelir ve giderleri, satin
alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aittir.
Kontrol giici olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana ortaklik

hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere iligkin nakit
akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.
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30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari donemde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir. Tespit edilen dnemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar: etkileyen TFRS’lerde vapilan degisiklikler

TFRS’lerde yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari donemde uygulanmis ve konsolide finansal tablolarda raporlanan
tutarlar lizerinde etkisi olmustur.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden
tanimlamaktadir. TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmigtir. TMS 1’de yapilan degisiklikler
uyarinca kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda sunumuna
izin veren agiklamalar ayni kalmigtir. Ancak TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsamli gelir kalemleri iki
gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda
sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligskin vergiler de aym
sekilde dagitilacak olup s6z konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi oncesi ya da vergi diisiildiikten
sonra sunumu ile ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmistir. Diger kapsamli
gelir kalemlerinin sunumu, standardin gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla yeniden diizenlenmistir. Yukarida bahsi
gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS 1’deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamli
gelir ve toplam kapsamli gelir tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimleri

TFRS 13, gercege uygun deger 6l¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar igeren rehber niteliginde tek bir kaynak
olacaktir. Standart, ger¢ege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun degerin dlglimiiyle ilgili genel gerceveyi ¢izer,
gergege uygun deger hesaplamalart ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13°tin kapsami genistir;
finansal kalemler ve TFRS’de diger standartlarin gergege uygun degerinden Ol¢limiine izin verdigi veya gerektirdigi
finansal olmayan kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, TFRS 13’iin ger¢ege uygun deger hesaplamalari ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda TFRS 7 Finansal Araglar:
Aciklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar i¢in istenen ii¢-seviye gercege uygun deger
hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, TFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin
zorunlu hale gelmistir. Grup, bu degisiklikler kapsaminda Yatirm Amacli Gayrimenkuller notunda yil sonu finansal
tablolarini hazirlarken gerekli agiklamalari ekleyecektir. Bu yeni standardin uygulanmasinin ilave bilgiler verilmesinin
disinda finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

2013 vilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmali Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliiliiklerin Netlestirilmesi
TFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi

TMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Antlagmalar

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

TERS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

TFRS’lere Yapilan Degisiklikler TMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler
UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 92 Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)2 UFRS 9 ve Gec¢is Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 32 (Def.{,’isiklikler)1 Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestivilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi
durumlarda net olarak gosterilirler.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren déneme iligkin ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, TFRS’nin ara dénem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. 30 Eylill 2013 tarihi itibariyle ara
donem o6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu ara donem &zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
3 ISLETME BiRLESMELERI

Razi - Arya Phosphoric Jonub Co. satin alimi

Razi, 2010 yilinda faaliyete baslayan 116.000 ton/yil kapasiteli fosforik asit iiretim tesisine sahip Arya Phosphoric Jonoob
Co.(“Arya”)’nun %87,5 oranindaki hissenin satin alimint 2012 Agustos sonu itibariyle tamamlamistir. Grup’un UFRS 3
kapsaminda Arya’nin makul degeri ile degerlenmis net varliklarinin Olglimiine yonelik caligmalari devam etmekte
oldugundan dolayi satin alim muhasebesinde 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda gegici
tutarlar dikkate alinmustir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Arya’nin makul degeri ile degerlenmis net varliklarinin 6l¢iimii tamamlanmustir. Bu 6lg¢iim
calismasi sonucunda toplam 5.294.555 TL serefiye hesaplanmistir. Satin alima iliskin detaylar asagidadir:

Tutar TL
Satin alim tarihinde Arya net varliklarinin defter degeri 4.807.019
Makul deger 6l¢limii sonrasi ortaya ¢gikan deger farki 22.951.039
Makul degeri ile degerlenmis net varliklarinin toplam degeri 27.758.058
Makul degeri ile degerlenmis net varliklarda Grup’un pay orani %87,5
Makul degeri ile degerlenmis net varliklarda Grup’un pay tutart 24.288.301
Satin alim i¢in 6denen net nakit 29.582.856
Makul degeri ile degerlenmis net varliklarda Grup’un pay tutar1 24.288.301
30.06.2013 Serefiye 5.294.555
Cevrim etkisi 294.801
30.09.2013 Serefiye 5.589.356

4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri’ni 1 Ocak 2009’dan itibaren uygulamaya baslamis olup, Grup’un faaliyetlerine iliskin
karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden gegirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet boliimleri
belirlemistir.

Grup’un karar almaya yetkili mercii olan Y6netim Kurulu, béliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligskin kararlarin alinmasi
ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri cografi béliimler bazinda incelemektedir.

Sirket’in Tiirkiye’de, bagh ortaklik durumundaki Razi’nin ise iran’da faaliyeti bulunmaktadir.

Sirket Tirkiye genelinde kimyevi giibre tiretim ve satis faaliyetleri yiiriitmektedir. Razi sirketi ise kimyevi giibre ve giibre
hammaddeleri imalat1 ve satigin1 yapmaktadir.

Grup Yonetimi, faaliyet sonuglarini ve performansini TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar {izerinden
degerlendirdiginden dolay1, boliimlere gore raporlama hazirlanirken TFRS konsolide finansal tablolar kullanilmaktadir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)

30 Eyliil 2013 ve 30 Eylil 2012 tarihlerinde sona eren doneme iliskin yurti¢i/yurt dig1 satig tutarlari Dipnot 15°de
verilmistir. 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait boliim varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin

dagilimi1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla bilangolarin boliimlere gore dagilimu asagidaki gibidir:

Konsolidasyon

Tiirkiye iran Diizeltmeleri Toplam

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
VARLIKLAR
Donen Varliklar 695.003.479 1.048.297.935 (93.843.011) 1.649.458.403
Duran Varliklar 799.893.530 505.264.348 (282.666.436) 1.022.491.442
TOPLAM VARLIKLAR 1.494.897.009 1.553.562.283 (376.509.447) 2.671.949.845
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 852.879.126 540.572.637 (73.937.648) 1.319.514.115
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 170.537.523 90.768.124 - 261.305.647
Ozkaynaklar 471.480.360 922.221.522 (302.571.799) 1.091.130.083
TOPLAM KAYNAKLAR 1.494.897.009 1.553.562.283 (376.509.447) 2.671.949.845

Konsolidasyon

Tiirkiye Iran Diizeltmeleri Toplam

31 Aralik 2012 31 Aralik 2012 31 Aralik 2012 31 Aralik 2012
VARLIKLAR
Donen Varliklar 481.138.034 865.037.297 (46.198.395) 1.299.976.936
Duran Varliklar 789.414.777 369.499.657 (303.996.093) 854.918.341
TOPLAM VARLIKLAR 1.270.552.811 1.234.536.954 (350.194.488) 2.154.895.277
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 717.220.782 515.137.715 (30.843.857) 1.201.514.640
Uzun Vadeli Yikimlilikler 36.905.228 83.380.957 - 120.286.185
Ozkaynaklar 516.426.801 636.018.282 (319.350.631) 833.094.452
TOPLAM KAYNAKLAR 1.270.552.811 1.234.536.954 (350.194.488) 2.154.895.277
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarinin béliimlere gore dagilimi asagidaki
gibidir:

Konsolidasyon

Tiirkiye iran Diizeltmeleri Toplam
1 Ocak 2013 1 Ocak 2013 1 Ocak 2013 1 Ocak 2013
30 Eylil 2013 30 Eylil 2013 30 Eylil 2013~ 30 Eyliil 2013
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (Net) 996.332.420 644.852.156 (26.037.962) 1.615.146.614
Satiglarin Maliyeti (-) (900.100.746) (358.594.833) 26.037.962 (1.232.657.617)
Briit Kar 96.231.674  286.257.323 - 382.488.997
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (61.776.444)  (62.782.106) . (124.558.550)
Genel Yonetim Giderleri (-) (17.768.322)  (45.055.167) - (62.823.489)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler /
Giderler (-) (net) (31.838.356) 115.043.536 6.110.427 89.315.607
ESAS FAALIYET KARI (15.151.448)  293.463.586 6.110.427 284.422.565
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 55.799.087 (55.799.087) -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin kar/zararindaki paylar (9.740.597) - - (9.740.597)
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI 30.907.042  293.463.586 (49.688.660) 274.681.968
Finansman Giderleri (-) (80.369.464)  (34.155.059) 8.549.045 (105.975.478)
Vergi Oncesi Kar (49.462.422)  259.308.527 (41.139.615) 168.706.490
Vergi Gideri - (1.864.218) - (1.864.218)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 4.516.005 3.519 - 4.519.524
Dénem Kari/ (Zarari) (44.946.417)  257.447.828 (41.139.615) 171.361.796
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)

Konsolidasyon
Tiirkiye fran Diizeltmeleri Toplam

1 Ocak 2012- 1 Ocak 2012- 1 Ocak 2012- 1 Ocak 2012-
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri (Net) " 0631493517 758702857  (21.012.668)  1.700.839.539
Satislarn Maliyeti (-) " (933.185220)  (419.067.871)  21.012.668 (1.331.240.423)
Briit Kar " 29964131  339.634.985 - 369.599.116
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (- g g i i

) (49.556.283) (60.066.518) - (109.622.801)
Genel Yonetim Giderler (-) " (12630063)  (45.434.623) -7 (58.073.686)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / g [

Giderler (-) (net) 58.535.234 169.347.147 - 227832381
ESAS FAALIYET KARI " 26304019  403.480.992 -7 429785011
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 203.086.066 (203.086.066) -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen i i

Yatirimlarm kar/zararmdaki paylar (2.397.096) - - (2.397.096)
FINANSMAN GIDERi ONCES| i i g [

FAALIYET KARI 226992989  403480.992 (203.086.066)  427.387.915
Finansman Giderleri (-) (44.911.012) (23.003.747) 2142589 (65.772.170)
Vergi Oncesi Kar " 182081977  380.477.245 (200.943.477)  361.615.745
Vergi Gideri (30.039.285) (1.835598) T (3L874.883)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (3.280.427) . 7 (3.280427)
Dénem Kar1 / (Zarari) " 148762265  378.641.647 (200.943.477)  326.460.435

30 Eylil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait bolim varliklarina iliskin yatirnm harcamalar
asagidaki gibidir:

Yatirim Harcamalari 1 Ocak 2013- 1 Ocak 2012-
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

Tiirkiye 113.158.615 12.729.415
fran 30.557.898 63.498.796
143.716.513 76.228.211

30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait boliim varliklarina iliskin amortisman ve itfa paylari
asagidaki gibidir:

Amortisman/itfa Paylar 1 Ocak 2013- 1 Ocak 2012-
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

Tirkiye 7.545.764 3.623.943
fran 31.826.954 63.809.256
39.372.719 67.433.199

Satiglarin cografi dagilimi ve satilan {irtinlere iliskin agiklamalar Dipnot 13’te sunulmustur.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Kasa 895.227 249.927
Banka- Vadesiz mevduatlar 17.290.069 10.577.620
Banka- Vadeli mevduatlar (< 3 ay) 439.470.368 416.583.936
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar1 6.883.421 2.466.162
Diger Hazir Degerler 1.969.695 220.645
Nakit ve Nakit Benzerleri 466.508.780 430.098.290

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin ve devlet tahvillerinin vadeleri ii¢ aydan kisa olup,
etkin faiz yontemi ile degerlenmis degerleri asagidaki gibidir.

Vadeli Mevduatlar: TL

Faiz Oram (%) Vade 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
4-8,30 Ekim 2013 6.930.000 -
Toplam 6.930.000 -
Vadeli Mevduatlar: Déviz
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Doviz
Faiz Oram (%) Vade Cinsi  Doviz Tutarn1  TL Karsihg Doviz Tutarn  TL Karsihgi
0,5 - Libor +0,5 Ekim 2013 EUR 133.041 365.651 9.071.067 21.332.427
6,00 - 9,00 Ekim 2013 Mil. IRR 294,555 24.148.951 1.038.760 75.345.604
2,63-4,0 Ekim 2013 UsD 200.582.915 408.025.766 179.460.285 319.905.905
Toplam 432.540.368 416.583.936
439.470.368 416.583.936
Devlet Tahvilleri
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Doviz
Faiz Oram (%) Cinsi  Déviz Tutar1 TL Karsihgi  Doviz Tutar1 TL Karsihgi
17,00 - 20,00 Mil. IRR 83.960 6.883.421 34.000 2.466.162
Toplam 6.883.421 2.466.162
6. FINANSAL BORCLAR
30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Kisa Vadeli Banka Kredileri (Giibretas) 434.373.690 346.673.180
Diger Finansal Borg¢lar (Razi) (*) 257.039.518 230.296.526
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Toplam 691.413.208 576.969.706
Uzun Vadeli Banka Kredileri (Giibretas) 162.155.600 28.089.730
Diger Finansal Borglar (Razi) (*) 12.359.249 29.055.672
Uzun Vadeli Finansal Borglar Toplamm 174.514.849 57.145.402
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. FINANSAL BORCLAR (devam)

Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar

Banka Kredileri 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Déviz Déviz TL Déviz TL
31 0,

Faiz Oram (%) Vade Cinsi Tutari Karsihg Tutari Karsihgi
3,75-5,60 Ekim'13 - Ocak'14 EUR 24.432.205  67.149.472 - -
3,40 - 4,25 Ekim'13 - Aralik'13 USD  180.525.129 367.224.218 - -
5,68-7,99 Ocak 13 - Nisan 13 EUR - - 17.041.135 40.075.638
3,56-4,60 Ocak 13 - Nisan 13 uSD - - 30.250.188 53.923.985
5,85-11,83 Ocak 13 TL - - - 252.673.557

Toplam 434.373.690 346.673.180
Diger Finansal Borglar (*) 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Faiz Oran (%) Vade Déviz Cinsi Doviz Tutarn1 TL Karsithgt Déviz Tutarn TL Karsith@
Libor+0,5 Ekim 2013 EUR 83.211.965  228.699.764 - -
16 Ekim 2013 Milyon IRR 345.672 28.339.754 - -
Libor+0,5-4,5 Ocak 2013 EUR - - 88.013.565  206.981.502
16 Ocak 2013 Milyon IRR - - 321.435 23.315.024
Toplam 257.039.518 230.296.526
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar
Banka Kredileri 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Faiz Oram (%) Vade ]c):?r‘]l;z Doviz Tutar1  TL Karsihg: Déviz Tutan TL Karsihgi

5,16 - 5,68 Ocak 2020 EUR 59.000.000 162.155.600 11.944.444 28.089.730
Toplam 162.155.600 28.089.730
Diger Finansal Borclar (*) 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Faiz Oram Doviz - < - <
(%) Vade Cinsi Doviz Tutar: TL Karsihg: Doviz Tutar: TL Karsihg:
Libor+0,5 Ekim 2014 EUR 4.496.889 12.359.249 12.355.178 29.055.672
Toplam 12.359.249 29.055.672

(*) Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lar i¢inde yer alan diger finansal borglar tutarlar1 Razi’nin 6zellestirilme Oncesi sahibi

konumundaki NPC’ye olan finansal nitelikteki bor¢ tutarin1 gostermektedir.

Grup, uzun vadeli kredinin teminatlar1 olarak Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’nden olan alacaklarini

temlik ettirmistir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
7. TiCARIi ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Ticari alacaklar 198.145.034 176.577.903
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 17) 212.444.804 167.732.649
Alacak senetleri - 1.635.618
National Petrochemical Company'den ("NPC")
Alacaklar (Razi) 50.021.709 37.215.257
Siipheli ticari alacaklar kargiligi (1.956.413) (1.957.054)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 458.655.134 381.204.373
Vadesi Gecmemis Alacaklara iliskin Teminatlar

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Teminat Mektuplari 249.676.257 216.517.648
Teminat Cekleri/Senetleri 2.971.005 820.001
Toplam Tutar 252.647.262 217.337.649

Vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugramis alacaklarin analizi:

Grup tahsili siipheli goriinen alacaklarin teminatsiz olmasi ve tahsilat riskinin olusmasi halinde siipheli alacak karsiligi
ayirmaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Grup’un siipheli alacaklar ve bu alacaklarla ilgili ayrilan karsiliklara iligkin bilgisi agsagidaki gibidir:
Siipheli Alacaklar

Vadeden sonra gecen siire 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
9 aydan fazla 1.956.413 1.957.054
Toplam 1.956.413 1.957.054

Siipheli alacaklar karsiigi

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Acilis bakiyesi 1.957.054 288.224
Doénem gideri - 1.668.830
Donem igi tahsilat/diizeltme (641) -
Kapamis bakiyesi 1.956.413 1.957.054
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
7. TiCARIi ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
Ticari Borglar

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Saticilar (Giibretas) 333.102.129 278.357.134
Saticilar (Razi) 98.852.152 121.423.740
[ligkili Taraflara Borglar (Not 17) 4.977.780 4.738.896
NPC'ye Borglar (Razi) 64.127.720 60.768.048
Diger Ticari Borglar 3.264.177 12.787.755
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 504.323.958 478.075.573
8. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Kontrol Giicii Olmayan Pay Sahiplerinden
Alacaklar (Razi) (*) (Not 17) 71.685.054 43.831.897
Diger Cesitli Alacaklar (Tabosan) (**) 45.697.766 41.820.105
KDV Alacaklari (Razi) 16.713.447 9.536.069
Diger Cesitli Alacaklar 30.794.983 5.190.649
Personelden Alacaklar 8.051.486 1.400.310
Istiraklerden Diger Alacaklar (Not 17) 1.482.781 10.172
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 174.425.517 101.789.202

(*) Razi’nin kontrol giicii olmayan pay sahipleri adina Iran Ozellestirme Idaresi’ne 6dedigi ve dolayisiyla alacakli oldugu
miktardr.

(**) Grup’un Razi hisselerini birlikte satin aldig1 konsorsiyum ortaklarindan Tabosan Miihendislik Imalat ve Montaj A.S.
(“Tabosan”) 2011 yilinda iflas erteleme talebiyle mahkemeye bagvurmus, mahkeme talebi reddetmis ve Tabosan’in iflasina
ve iflas masasi olusturularak tiim islemlerinin iflas masasina devrine karar vermistir. Grup, Razi hisselerinin satin alimi
strasinda finansman saglanan bankalara ve iran Ozellestirme Idaresi’ne Tabosan adina miisterek miiteselsil kefil olmustur.
Bu kefalet kapsaminda Tabosan’in bankalara ve iran Ozellestirme Idaresi’ne 6demesi gereken 45.697.766 TL tutarindaki
borcunu kefil sifatiyla 6demistir ve bu islemler sonucunda ortaya c¢ikan alacagmi da diger alacaklar hesabinda
muhasebelestirmistir. Grup yonetimi, Tabosan ile Razi hisseleri satin alimi sirasinda yapmis oldugu protokol geregi
Tabosan’in elinde bulunan hisselerin ilk satin alinan birim hisse degerinden alma hakkini ve banka tarafindan kendisine
devredilen ipotek ve teminatlarini géz oniinde bulundurarak, bu alacaga iliskin cari donemde bu asamada herhangi bir
karsilik ayrrmamustir. Buna ek olarak Grup Yonetimi rapor tarihi itibartyla iflas Idaresi’ne Tabosan’a ait Razi
hisselerinden, kefaleten yapilan bir kisim ddemeye tekabiil eden %1,31 oraninda hisse devrinin gerceklestirilmesi igin
talepte bulunmustur. Grup’un bu talebi iflas Idaresince kabul edilmedigi i¢in mahkemeye basvurulmus, basvuru sonucunda
27 Haziran 2013 tarihinde, Tabosan’a ait Razi hisselerinin % 1,31 hissesinin masa alacaklilarina dagitilmamasi ve iizerinde
her hangi bir tasarrufta bulunulmamasi i¢in ihtiyati tedbir karar1 verilmistir. 12 Temmuz 2013 giinii yapilan alacaklilar
toplantisinda; Grup’un lehine ihtiyati tedbir karar1 verilen Tabosan’a ait Razi hisselerinin % 1,31 hissesiyle ilgili agilan
davanin sonucunun beklenmesine, kalan hisselerinin satilarak paraya cevrilmesine karar verilmistir. Grup yonetiminin iflas
idaresi ile goriismeleri rapor tarihi itibariyle devam etmektedir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
8. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Iligkili Taraflara Verilen Depozito ve
Teminatlar (Not 17) (*) 113.478.841 75.382.511
Personelden Alacaklar (**) 8.688.431 7.730.910
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 122.167.272 83.113.421

(*) 1liskili taraflara verilen depozito ve teminatlar, Grup’un Razi’nin iiriinlerinin nakliyesi i¢in iliskili taraflarma verdigi
depozito ve teminat tutarlarini igermektedir.

(**) Personelden uzun vadeli alacaklar, Razi’nin ¢alisanlarimin ev sahibi olabilmesi igin ¢alisanlara sagladig1 finansman
tutarlarindan olugmaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
fran Ozellestirme Idaresi'ne Borglar (*) - 39.633.408
Diger Borg ve Yikiimliilikler 29.097.301 15.853.049
Diger Kisa Vadeli Borclar 29.097.301 55.486.457

(*) 2008 yili iginde Sirketin de iginde bulundugu konsorsiyum, Iran Ozellestirme Idaresi’nin agtif1 ihaleye katilarak
Razi’nin hisselerini satin almis olup, satis bedelinin %20’si pesin O6denmis, kalan tutar 6’sar aylik taksitler halinde
6denmektedir 19 Nisan 2013 tarihi itibariyla son taksit 6denmistir. (31 Aralik 2012: 39.633.408 TL)

22



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. MADDI DURAN VARLIKLAR
Arazi ve Yeralti ve Yeriistii Binalar Tesis, Makine Tagitlar Demirbaslar Ozel Yapilmakta Olan Toplam
Arsalar Diizenleri ve Cihazlar Maliyetler Yatirimlar
Maliyet Degeri
01 Ocak 2013 Acilis Bakiyesi 110.083.158 15.876.775 216.455.117 631.665.519 5.859.053 8.104.285 192.679 26.797.803 1.015.034.390
Cevrim Farki 260.735 - 3.399.412 76.360.715 437.409 713.917 - 3.627.475 84.799.663
Alimlar 295.800 52.750 24.215.367 339.242 857.234 481.448 - 117.474.673 143.716.513
Satiglar / Iptal - - (2.998.649) - (544.445) (44.378) - (26.516.026) (30.103.498)
M.D.V.'dan Serefiye'ye Transfer (Not
3) (213.082) - (1.028.911) (5.105.463) 71.585 81.964 - - (6.193.907)
30 Eyliil 2013Kapanis Bakiyesi 110.426.611 15.929.525 240.042.336 703.260.012 6.680.837 9.337.235 192.679 121.383.925 1.207.253.160
Birikmis Amortismanlar -
01 Ocak 2013 Acilis Bakiyesi - (10.478.737) (151.689.058) (334.567.806) (3.363.911) (4.760.145) (63.805) - (504.923.461)
Cevrim Farki - - (1.849.778) (39.225.951) (313.807) (444.628) - - (41.834.165)
Dénem gideri - (541.413) (6.758.217) (30.826.948) (512.833) (687.319) (30.991) - (39.357.721)
Satislar / Iptal - 89.671 776.562 (246) 381.744 498.987 - - 1.746.718
M.D.V.'dan Serefiye'ye Transfer (Not
3) - - 57.341 559.101 (8.116) (3.775) - - 604.551
30 Eyliil 2013 Kapams Bakiyesi - (10.930.479) (159.463.150) (404.061.849) (3.816.924) (5.396.880) (94.797) - (583.764.078)
30 Eyliil 2013 Net Deger 110.072.985 5.086.614 83.779.651 291.754.798 2.458.515 3.483.125 106.567 56.444.857 623.489.082
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
Arazi ve Yeralt1 ve Yeriistii Binalar Tesis, Makine Tasitlar Demirbaslar Ozel Yapilmakta Olan isletme Birlesmesi Toplam
Arsalar Diizenleri ve Cihazlar Maliyetler Yatirimlar Yoluyla Elde Edilen
Maliyet Degeri
01 Ocak 2012 A¢ilis Bakiyesi 112.881.326 12.019.576 137.425.917 1.264.580.033 9.019.933 13.076.256 - 40.751.084 - 1.589.754.125
Cevrim Farki (506.444) - (7.118.865) (168.690.297) (994.828) (1.454.850) - (5.375.896) - (184.141.180)
Alimlar - 113.526 9.890.606 8.122.868 1.390.931 775.638 192.679 2.844.276 52.897.687 76.228.211
Satislar - - (613.901) (27.433) (808.772) (197.999) - - - (1.648.105)
Transferler - 419.117 1.035.252 545.734 - 95.658 (2.095.761) - -
30 Eyliil 2012 Kapams Bakiyesi 112.374.882 12.552.219 140.619.009 1.104.530.905 8.607.264 12.294.703 192.679 36.123.703 52.897.687 1.480.193.051
Birikmis Amortismanlar
01 Ocak 2012 Acilis Bakiyesi - (9.259.200) (83.474.195) (606.750.294) (6.160.941) (7.611.336) - - - (713.255.966)
Cevrim Farki - - 3.938.336 78.130.555 761.630 932.370 - - - 83.762.891
Dénem gideri - (216.795) (3.561.590) (53.740.194) (644.734) (875.196) (60.871) - (8.281.386) (67.380.766)
Satiglar / 1ptal - - 66.444 15.303 709.428 187.368 5.547 - - 984.090
30 Eyliil 2012 Kapams Bakiyesi - (9.475.995)  (83.031.005) (582.344.630)  (5.334.617) (7.366.794) (55.324) - (8.281.386) (695.889.751)
30 Eyliil 2012 Net Deger 112.374.882 3.076.224 57.588.004 522.186.275 3.272.647 4.927.909 137.355 36.123.703 44.616.301 784.303.300
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

1 Ocak Agilig Bakiyesi 378.658 362.523
Alimlar 55.597 16.135
30 Eyliil Kapams Bakiyesi 434.255 378.658
Birikmis Amortisman

1 Ocak Agilis Bakiyesi (227.465) (92.192)
Cari Dénem itfa Gideri (14.998) (135.273)
30 Eyliil Kapanis Bakiyesi (242.463) (227.465)
Net Defter Degeri 191.792 151.193
Serefive

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiye 279.484.282

Cevrim farki (158.672.821)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bakiye 120.811.461

Arya serefiye (Not 3) 5.294.555

Cevrim farki 16.035.102

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle bakiye 142.141.118

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Borg¢ Karsiliklar:
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihigi

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Maliyet Giderleri Karsiligi 53.402.391 41.678.338
Dava ve Diger Bor¢ Karsiliklari 1.714.945 1.920.233
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliik 55.117.336 43.598.571
Dava karsihig,
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
1 Ocak 2013 itibariyle 1.920.233 1.712.780
Ilave / Karsilik iptali (205.288) 207.453
30 Eylul 2013 itibariyle 1.714.945 1.920.233

Grup aleyhine agilmig toplam dava tutar1 7.970.110 TL’dir. (2012: 7.728.600 TL). Denizciler Birligi Deniz Nakliyati ve
Ticaret Anonim Sirketi tarafindan Grup aleyhine 6.255.165 TL kar kaybina iliskin dava agilmistir. Grup yonetimi, aldig:
hukuki goriisler neticesinde bu davaya iligkin ekli konsolide finansal tablolarda bir karsilik ayirmamus, diger davalara
iligkin 1.714.945 TL (2012: 1.920.233 TL) karsilik ayrilmistir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler Di.jVi.Z Doviz TL Karsihg: Di.iVi? Daviz
Cinsi Tutari Cinsi Tutar:

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu  TL 24.992.519 TL - 7.919.317
TRi'lerin Toplam Tutar1 (Teminat) EUR 13.333.324 31.355.978
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi ~ USD  15.437.510 31.402.984 USD 17.248.277  30.746.779
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam EUR 6.727.860 15.821.909
Tutar1 (*)
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 (Teminat)

TL Karsih@

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kigiler
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

Toplam 56.395.503 85.843.983

(*) Grup’un, Razi satin alimi sirasinda konsorsiyum ortaklari adina bankalara verdigi miisterek miiteselsil kefalet tutart
bulunmamaktadir (2012: 15.677.975 TL).

Grup’un vermis oldugu diger TR1’leri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Razi Petrochemical Co.’nun (“Razi”) iiretim giderleri igerisinde 6énemli bir yer tutan dogal gaz maliyetleri, metrekiip
fiyat1 iizerinden Iran islam Cumhuriyeti Milli Petrol Sirketi (“NIOC”) tarafindan faturalandiriimaktadir. NIOC her yilin
Mart ayinda dogalgaz fiyatlarin1 belirlemektedir. NIOC, 21 Mart 2010 tarihinde dogalgaz fiyatinin Razi’nin orijinal
maliyetinin yaklasik on bes kat1 kadar artirilmasina karar vermis ve faturalandirmay1 bu tutar iizerinden gerceklestirmistir.
Razi, bu uygulamaya itiraz etmis ve talep edilen fiyat farki nedeniyle olusan bilango tarihi itibariyle yaklagik 65 Milyon
TL tutarindaki yiikiimliiliigii gegmis donem bilangosunda kayitlarina almamustir. iran’da 19 Aralik 2010 tarihinde
dogalgaz fiyatlar1 yeniden diizenlenmis ve metrekiip birim fiyati Razi'nin orijinal maliyetinin yaklasik yedi kati1 kadar
artirllmistir. 19 Aralik 2010 tarihinden itibaren gergeklestirilen tiim faturalandirmalar bu tutar {izerinden yapilmaktadir.
13 Kasim 2011 tarihinde 21 Mart 2010 ile 19 Aralik 2010 donemine iliskin faturalandirma konusunda Iran Islam
Cumhuriyeti Cumhurbaskanlig: Petrol Isleri Ozel Delegesi tarafindan orijinal maliyetinin yaklasik %67 fazlas {izerinden
faturalandirilmasina karar verilmistir. Bu karara istinaden Razi artisin etkisini cari donemde kayitlarina almistir. Ancak
NIOC bu karar1 uygulamaya alip heniiz bu déneme iliskin yeni fiyat {izerinden faturalandirmayi gergeklestirmemistir.
Grup Yonetimi, NIOC ile s6z konusu siirecin devam etmesinden ve 13 Kasim 2011°de alinan karar sonrasi bu
yiikiimliliige iliskin herhangi bir ek nakit ¢ikisi ihtimalini 6ngérmediginden dolayi, konsolide finansal tablolarda ilave bir
kargilik ayirrmamistir.

Razi’nin ge¢mis yillar kurumlar vergisi beyannameleri iran Islam Cumhuriyeti vergi otoritesi tarafindan incelenmistir. Bu
inceleme sonucunda Razi’nin gergeklestirdigi ihracatlarin vergi hesaplamalarinda vergiden istisna gelir olarak kayitlara
alindig1 tespit edilmistir. Vergi otoritesi bu gelirleri de vergiye tabi kabul edip bilango tarihi itibariyla yaklasik 23 Milyon
TL ilave vergi gideri tahakkuk ettirmistir. Razi Yonetimi bu ilave vergi talebine itiraz etmis, hukuk miisavirleri ve vergi
uzmanlariin gorisleri dogrultusunda, nihai hukuki siirecin heniiz tamamlanmamis olmasini nedeniyle konsolide finansal
tablolarda karsilik ayirmamustir.

Birlesmis Milletler’in iran islam Cumbhuriyeti’ne 2010 yilindan beri uyguladig1 yaptirimlar, Grup’un bu iilkedeki bagh
ortakliginin gelecekte gerceklestirecegi operasyonlar1 etkileyebilir. Iran Islam Cumhuriyeti’nin ekonomik istikrari,
yaptirimlar kargisinda alacagi dnlemlere ve hukuki, yonetsel ve politik gelismelerin etkilerine baglidir. Bu gelismeler
ilkede faaliyet gosteren sgirketlerin kontroliinde degildir. Sonug¢ olarak, bu iilkede faaliyet gosteren sirketler, diger
piyasalarda genel olarak gozlemlenmeyen bazi riskleri géz oniinde bulundurmak zorundadir. Ekli konsolide finansal
tablolar, Grup Yonetimi’nin iran’a uygulanan mevcut yaptirimlarin ortakli§in operasyonlarina ve finansal durumuna
etkileri hakkindaki varsayimlarim igermektedir. Iran Islam Cumhuriyeti’nin gelecekteki ekonomik durumu Grup
yOnetiminin varsayimlarindan farkli olabilir.

2011 yili Kasim ayinda, Iskenderun Mal Miidiirliigii (“Hazine”), Kiy1 Kanunu hiikiimleri ve Kiyr Kanunu’nun
Uygulanmasina Dair Yonetmelik uyarinca Hatay ili, iskenderun Ilgesi, Sariseki simirlari icerisinde bulunan ve Grup’a ait
79.350 m2 yiizdlgiimlii tasinmazin bulundugu yerden Kiy1 Kenar Cizgisi gegtigi iddiasi ile ilgili tasinmazin tapu kaydinin
iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla dava agmistir. Bu davaya konu olan gayrimenkuliin net defter degeri
bilango tarihi itibariyla toplam 82.819.021 TL’dir. Grup yasal siiresi i¢inde davaya itiraz etmis, s6z konusu terkin talebine
temel teskil eden Kiy1 Kenar Cizgisi’nin belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden diizenlenmesini
talep etmis, ayrica davanin Hazine lehine sonuglanmasi ihtimalini gbz 6nlinde bulundurarak miilkiyet hakkinin tazmini
icin bir karsi dava a¢mustir. Bilango tarihi itibariyla hukuki siireg devam etmektedir. Grup Yonetimi, hukuk
miisavirlerinin de goriisleri dogrultusunda, ekli konsolide finansal tablolarda bu asamada bu hususa iliskin karsilik
ayirmamistir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler (devami)

Grup’un Razi hisselerini birlikte satin aldig1 konsorsiyum ortaklarindan Tabosan Miihendislik Imalat ve Montaj A.S.
(“Tabosan™) 2011 yilinda iflas erteleme talebiyle mahkemeye bagvurmus, mahkeme talebi reddetmis ve Tabosan’in
iflasina ve iflas masasi olusturularak tiim islemlerinin iflas masasina devrine karar vermistir. Grup, Razi hisselerinin satin
alimi sirasinda finansman saglanan bankalara ve Iran Ozellestirme Idaresi’ne Tabosan ada miisterek miiteselsil kefil
olmustur. Bu kefalet kapsaminda Tabosan’in bankalara ve Iran Ozellestirme Idaresi’ne 6demesi gereken 45.697.766 TL
tutarindaki borcunu kefil sifatiyla 6demistir ve bu islemler sonucunda ortaya ¢ikan alacagini da diger alacaklar hesabinda
muhasebelestirmistir. Grup yonetimi, Tabosan ile Razi hisseleri satin alimi sirasinda yapmis oldugu protokol geregi
Tabosan’in elinde bulunan hisselerin ilk satin alinan birim hisse degerinden alma hakkini ve banka tarafindan kendisine
devredilen ipotek ve teminatlarin1 g6z 6niinde bulundurarak, bu alacaga iliskin cari dénemde bu asamada herhangi bir
karsilik ayirmamistir. Buna ek olarak Grup Yonetimi rapor tarihi itibartyla iflas Idaresi’ne Tabosan’a ait Razi
hisselerinden, kefaleten yapilan bir kisim 6demeye tekabiil eden %1,31 oraninda hisse devrinin gergeklestirilmesi i¢in
talepte bulunmustur. Grup’un bu talebi Iflas Idaresince kabul edilmedigi i¢in mahkemeye basvurulmus, basvuru
sonucunda 27 Haziran 2013 tarihinde, Tabosan’a ait Razi hisselerinin % 1,31 hissesinin masa alacaklilarina
dagitilmamasi ve tizerinde her hangi bir tasarrufta bulunulmamasi igin ihtiyati tedbir karar1 verilmistir. 12 Temmuz 2013
glinli yapilan alacaklilar toplantisinda; Grup’un lehine ihtiyati tedbir karar1 verilen Tabosan’a ait Razi hisselerinin % 1,31
hissesiyle ilgili agilan davanin sonucunun beklenmesine, kalan hisselerinin satilarak paraya ¢evrilmesine karar verilmistir.
Grup yonetiminin Iflas idaresi ile gériismeleri rapor tarihi itibariyle devam etmektedir.

12. TAAHHUTLER

Razi Hisseleri Alm

Razi hisselerinin satin alim sozlesmesi hiikiimleri uyarinca, Grup ve diger konsorsiyum iiyeleri iran Ozellestirme
Kurumu’na hisselere iligkin tiim borglarmi tasfiye edene kadar Razi hisselerini rehin etmislerdir. Grup ve diger
konsorsiyum iiyeleri hisselerin kurum nezdinde rehinli oldugu siire igerisinde herhangi bir manipiilasyon veya degisiklik
yapma haklarinin olmadigini taahhiit ve kabul etmislerdir. Ayrica, Grup ve diger konsorsiyum iiyeleri noter tasdikli resmi
ve ibraz edilemez bir vekaletname ile sozlesmeye aykirt her hangi bir davranis veya kurumun haklarini ve alacaklarini
tahsil etmek konusunda zarara ugratacak her hangi bir faaliyet gerceklestirmeleri durumunda, dzellestirme kurumunun
her hangi bir kosula bagli kalmaksizin vekaletnameyi kullanarak hisselere el koymak ve/veya bagka bir kurulusa herhangi
bir fiyat ve her bir kosulla, uygun gordiigii sekilde devretme yetkisini vermislerdir. Grup ve diger konsorsiyum iiyeleri,
tim borglarini tasfiye etmedikleri siirece, dzellestirme kurumunun yazili onayr olmadan Razi’nin ana s6zlesmesinde
degisiklik yapma, mal varliklarini devretme veya satma haklarindan feragat etmislerdir. Bilango tarihi itibariyle Grup ve
diger konsorsiyum iiyeleri hisse satin alimna iliskin tiim borglarmi fran Ozellestirme Kurumu’na édemistir. Hisselerin
iizerindeki rehinlerin kaldirilmasina yonelik bagvuru yapilmus, ilgili siireg rapor tarihi itibariyle devam etmektedir.

Satin Alim Taahhiitleri

Grup’un, 30 Eylil 2013 tarihi itibariyla USD 37.099.726 tutarinda siparisi verilip ithal edilmesi planlanan (ilgili
akreditifleri agilmig) hammadde ve ticari mal satin alim taahhiidii mevcuttur (31 Aralik 2012: USD 18.821.007).
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri
01.01.2013 01.07.2013 01.01.2012 01.07.2012
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Yurt I¢i Satislar 1.081.097.759 286.757.254 1.051.759.264 307.257.754
Yurt Dis1 Satiglar 547.050.713 221.652.674 678.416.592 267.111.314
Satis fadeleri(-) (282.733) (65.330) (365.728) (157.952)
Satis Iskontolari (-) (6.767.260) (2.359.439) (6.404.845) (2.314.120)
Satislardan Dig. Indirimler (-) (5.951.865) (200.843) (22.565.744) (7.421.901)
Net Satislar 1.615.146.614 505.784.316 1.700.839.539 564.475.095
Satislarin Maliyeti (-)
01.01.2013 01.07.2013 01.01.2012 01.07.2012
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Uretilen Mamul Maliyeti 517.415.232 184.795.844 563.862.612 194.728.875
Mamul Stoklarinda Degisim 17.463.268 9.639.818 55.081.641 10.326.483
-D6nem bagi mamiil 82.084.413 74.260.963 109.003.179 64.248.021
-Dénem sonu mamiil (64.621.145) (64.621.145) (53.921.538)  (53.921.538)
Satilan Mamiil Maliyeti 534.878.500 202.434.288 618.944.253 205.055.358
-Dénem basi ticari mal 142.037.341 147.339.786 243.964.456 120.859.033
-Alimlar 811.874.996 292.327.414 629.999.660 205.151.943
-Dénem sonu ticari mal (256.003.628) (256.003.628) (182.474.044)  (182.474.044)
Satilan Ticari Mal Maliyeti 697.908.709 183.663.572 691.490.072 143.536.932
Diger Satislarin Maliyeti (129.592) (252.942) 20.806.098 19.626.894
Toplam Satislarin Maliyeti 1.232.657.617 385.844.918 1.331.240.423 368.219.184
14. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER
01.01.2013  01.07.2013  01.01.2012  01.07.2012
30.09.2013  30.09.2013  30.09.2012  30.09.2012
Kisa Vadeli Mevduat ve Ticari Alacaklardan Faiz Gelirleri 34419281  11.215254  39.200.513  17.053.966
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Gelirleri 258.886.597 100.725.425 267.255.515  79.234.202
Diger Faaliyet Gelirleri 15.256.947 6.223.112  20.188.692 6.050.930
Toplam 308.562.825 118.163.791 326.644.720 102.339.098
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15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER (-)

01.01.2013 01.07.2013  01.01.2012 01.07.2012
30.09.2013 30.09.2013  30.09.2012 30.09.2012

Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki

Giderleri 194.699.712 56.325.660 81.951.034 34.495.654
Ticari Borglarin Faiz Giderleri 82.562 (204.698) 326.245 -60.638
Ticari Borglarin Vade Farki Giderleri 10.986.091 6.061.953  8.154.879 3.329.427
Diger giderler 13.478.853 4.960.765  8.330.181 6.612.467
Toplam 219.247.218 67.143.680 98.762.339 44.376.910

16.  HISSE BASINA KAZANC

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Sirket hisselerinin agirlikli ortalamast ve birim hisse basma kar
hesaplamalar1 asagidaki gibidir.

30.09.2013 30.09.2012
Net Donem Kart 39.759.815 131.811.445
Agirlikli Ortalama Hisse Sayisi 8.350.000.000 8.350.000.000
Hisse Basina Diisen Kazan¢/Kayip (TL) 0,0048 0,0158
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17. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflarla Dénem icinde Gergeklestirilen islemler

Ticari Alacak ve Borclar

Ticari Alacaklar (Ana ortak) 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatif Merkez Birligi 212.444.804 167.732.649
Toplam 212.444.804 167.732.649
Diger -Alacaklar (Istirakler ve diger iligkili taraflar) (Kisa 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Vadeli)

Negmar Denizcilik A.S. 1.482.781 10.172
Toplam 1.482.781 10.172
Diger Alaca.klar (Kontrol giicii olmayan pay sahipleri) 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
(Kisa Vadeli)

Temettii avanslari 71.685.054 43.831.897
Toplam 71.685.054 43.831.897
Toplam (Kisa Vadeli) 73.167.835 43.842.069
Diger _Alacaklar (Istirakler ve diger iliskili taraflar) (Uzun 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Vadeli)

Negmar Denizcilik A.S. 113.478.841 53.643.704
Diger iliskili Taraflar - 21.738.807
Toplam 113.478.841 75.382.511
Ticari Borclar (istirakler ve diger iliskili taraflar) 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Negmar Denizcilik A.S. 4.971.040 4.711.107
Tarnet A.S 6.740 27.789
Toplam 4.977.780 4.738.896

Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’ne yapilan satiglarda ortalama vade yaklagik 30 giindiir. Tahsilatlarda
gecikme olmamaktadir ve herhangi bir vade farki veya faiz isletilmemektedir. Diger alacaklar, Razi’nin kontrol
giicii olmayan pay sahipleri adma iran Ozellestirme Idaresine ddedigi ve dolayisiyla alacakli oldugu miktardir.
Istirakler ve diger iliskili taraflardan olan diger alacaklar Grup’un Razi’nin iiriinlerinin nakliyesi icin verdigi
depozito ve teminat tutarlarini igermektedir.
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17. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Satislar — Ahslar

Satislar (Ana ortak) Cinsi 30.09.2013 30.09.2012
Tarim Kredi Koop.Merkez Birligi Mal 757.256.936 716.574.683
Satiglar (Istirakler)

Negmar Denizcilik A.S. ve Bagli Ortakliklar Hizmet 1.119.672 930.800
Tarkim Bitki Koruma San.ve Tic.A.S. Mal 82.368 102.248
Toplam 758.458.976 717.607.731
Ahslar (Ana Ortak) Cinsi 30.09.2013 30.09.2012
Tarim Kredi Koop.Merkez Birligi Hizmet 23.311 20.014
Alslar (istirakler)

Tarkim Bitki Koruma San.ve Tic.A.S. Mal 162.131 248.412
Negmar Denizcilik A.S. ve Bagli Ortakliklari (¥) Hizmet 74.452.403 54.646.957
Tarnet A.S Hizmet 333.349 393.345
Toplam 74.971.194 55.308.728

(*) Grup, Negmar Denizcilik A.S. ve bagl ortakliklarindan lojistik ve ellegleme hizmeti almaktadir. Alinan hizmetlerin

O6deme vadesi 7 glindiir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren yilda sirketin {ist diizey ve kilit yoneticilere saglanan faydalarin toplam tutari agagidaki

gibidir.
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
Giibretas Razi Giibretas Razi
Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar (*) 1.131.009 1.218.305 1.021.315 1.100.321

Toplam 1.131.009 1.218.305 1.021.315 1.100.321

(*) Yonetim Kuruluna 6denen huzur haklarimi da igermektedir.
18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup’un 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla yabanci varlik ve yiikiimliiliigii orijinal para birimi ve Tiirk
Lirasi cinsinden doviz pozisyon tablosu asagidaki gibidir:
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Doviz Pozisyonu Tablosu

)Pozisyonu (UFRS 7.B23 (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

TL Karsihg:
Cari Donem (30.09.2013) (Fonksiyonel para usD EUR Milyon IRR YEN
birimi )

1.Ticari Alacaklar 397.960.471 10.465.603 14.603.085 4.105.194 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 456.806.970 207.017.878 2.430.800 353.163 2.715.102
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3.Diger - - - - -
4.Dénen Varhiklar (1+2+3) 854.767.441 217.483.481 17.033.885 4.458.357 2.715.102
5.Ticari Alacaklar 122.116.001 55.783.522 - 105.400 -
6a.Parasal Finansal Varliklar 33.042.344 - 12.022.393 - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7.Diger - - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 155.158.345 55.783.522 12.022.393 105.400 -
9.Toplam varliklar (4+8) 1.009.925.787 273.267.003 29.056.278 4.563.757 2.715.102
10.Ticari Borglar 540.743.310 156.545.073 5.218.027 2.536.554 -
11.Finansal Yikiimliilikler 691.413.207 180.525.129 107.644.170 345.672 -
12a.Parasal Olan Diger Yikiimliilikler - - - - -
12b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.232.156.517 337.070.202 112.862.197 2.882.226 -
14.Ticari Borglar . - - - .
15.Finansal Yikiimliliikler 174.514.849 - 63.496.889 - -
16a.Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - - -
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 174.514.849 - 63.496.889 - -
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.406.671.366 337.070.202 176.359.086 2.882.226 -
19.Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net varhk / i ) i ) i
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev ) ) ) ) )
Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev i ) i ) i
Uriinlerin Tutar

20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (396.745.579) (63.803.199) (147.302.808) 1.681.531 2.715.102
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik (396,745 579) (63.803.199) (147.302.808) 1.681.531 2715.102

22.Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarm Toplam
Gergege Uygun Degeri

23.Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24.Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar:
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Déviz Pozisyonu Tablosu (devami)

TL Karsihg
Onceki Dénem (31.12.2012) (Fonksiyonel para usD EUR Milyon IRR YEN
birimi)
1. Ticari ve Diger Alacaklar 284.626.765 9.229.580 14.844.937 3.190.368
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 146.950.082| 197 101.425 20.052.652 667 411 2715.101
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3.Diger - - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 731.580.847] 206.331.005 34.897.589 3.857.779 2.715.101
5.Ticari ve Diger Alacaklar 91.817.714 42.287.956 226.693
6a.Parasal Finansal Varliklar - - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7.Diger - - -
8.Duran Varhklar (5+6+7) 91.817.714 42.287.956 - 226.693 -
9.Toplam varhiklar (4+8) 823.398.561| 248.618.961 34.897.589|  4.084.472 2.715.101
10.Ticari Borglar 581.967.500] 159.778.883 4.087.424 3.725.778
11.Finansal Yiikiimliilikkler 324.296.148 30.250.188 105.054.700 321.587
12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 395.249 221.726 - -
12b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 906.658.897| 190.250.797 109.142.124 4.047.365
14.Ticari Borglar - - -
15.Finansal Yiikiimliiliikler 57.145.419 24.299.621 -
16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler -
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 57.145.419 - 24.299.621 -
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 963.804.316  190.250.797 133.441.745|  4.047.365
19.Bilang¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net
varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 36.543.300 20.500.000 -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar 36.543.300 20.500.000 -
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar -
20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19) (103.862.455)|  78.868.164|  (98.544.156) 37.107]  2.715.101
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik )Pozisyonu (UFRS 7.B23 (=1+2a+5+6a-10-
11-12a-14-15-16a) (140.405.755) 58.368.164 (98.544.156) 37.107 2.715.101

22.Déviz Hedge'i icin Kullamilan Finansal Araclarin
Toplam Ger¢ege Uygun Degeri

23.Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

24.Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar
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18.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 sona eren donemlerde Grup’un bilangosunda net doviz pozisyonuna gore diger
degiskenler sabit tutuldugunda doéviz kurlarinda (+) / (-) % 10 degisim olmasi durumunda vergi 6ncesi karda meydana

gelecek degisim asagidaki gibidir:

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

Cari Donem (30.09.2013) Gecmis Donem (31.12.2012)
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Paranin| Yabanci Paranin | Yabanci Paranin | Yabanci Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun
% 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari1 net varlik/yiikiimliligi (12.978.847) 12.978.847 10.404.709 (10.404.709)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (12.978.847) 12.978.847 10.404.709 (10.404.709)
Euro'nun kurunun
%10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/ylikiimliiligii (40.484.704) 40.484.704 (23.174.629) 23.174.629
5- Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro Net Etki (4+5) (40.484.704) 40.484.704 (23.174.629) 23.174.629
Iran Riyali doviz kurunun
%10 degismesi halinde:
7- Iran Riyali net varlik/yiikiimliiliigii 13.783.345 (13.783.345) 269.028 (269.028)
8- Iran Riyali riskinden korunan kisim (-)
9- iran Riyali Net Etki (7+8) 13.783.345 (13.783.345) 269.028 (269.028)
10-Diger Doviz Varhiklar: Net Etki 5.647 (5.647) 5.594 (5.594)
TOPLAM (3+6+9+10) (39.674.558) 39.674.558 (12.495.298) 12.495.298

Bu analize ek olarak Not 2°de detayl olarak aciklandig: iizere ekli konsolide finansal tablolarda Iran islam Cumhuriyeti
Merkez Bankas: gozetiminde faaliyet gosteren doviz islemleri merkezinin agikladigi doviz kurlari dikkate alinmigtir. Bu
kurlar yerine, Iran Islam Cumhuriyeti’nde bilanco tarihi itibariyle tiim y1l i¢in piyasada olusan tahmini Amerikan Dolar1 /
Iran Riyali kuru ve bu kur ile tutarli olarak Tiirkiye’deki Tiirk Liras1 / Amerikan Dolar1 kuru géz oniinde bulundurularak
yeniden hesaplanan Tiirk Lirasi / Iran Riyali kuru kullanilsayd: net donem kar1 yaklasik 7 Milyon TL azalacak, ¢evrim
farkindan dolayi ana ortakliga ait 6zkaynaklar ise yaklasik 36 Milyon TL azalacakt.

19. BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

a) Sirketimizin Iran'da yerlesik bagli ortaklig1 Razi Petrochemichal Co. Sirketinin Olaganiistii Genel Kurul Toplantist
27.10.2013 tarihinde Tahran/iran'da yapilmistir. Genel Kurulda Razi'nin gegmis yillara iliskin dagitilmanis kar ve
olaganiistli yedek akgeleri tizerinden hesaplanan toplam dagitilabilir kar tutarinin tamaminin temettii olarak dagitilmasina
karar verilmistir. Dagitilan kar tutar1 4.564.000.000.000 iran Riyali olup sirketimize isabet eden tutar ise

2.230.978.015.470 iran Riyali olmustur. (25.10.2013 tarihli TCMB alis kuru 100 IRR 0,00795 TL iizerinden
2.230.978.015.470 iran Riyali =177.362.752 TL)

b) Sirket Yonetim Kurulu 25 Temmuz 2013 tarihinde aldigi karar ile Sirket sermayesinin 83.500.000 TL’den
334.000.000 TL’ye artirilmasima ve artirilan 250.500.000 TL sermayeyi temsil eden paylarin mevcut pay sahiplerine
paylar1 oraninda bedelsiz olarak dagitilmasina karar vermistir. Bu karara iligkin gerekli izinlerin alinmasi siireci rapor
tarihi itibariyle devam etmektedir.
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