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1) GIRIS

SPK SERI: XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS

A. RAPORUN DONEMI
01.01.2010 - 30.06.2010

B. ORTAKLIGIN UNVANI
Gubre Fabrikalar Turk Anonim Sirketi

C. YONETIM KURULU UYELERI

Dénemde Goérev Yapanlar:

YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Bagkan : Bedrettin YILDIRIM (11.08.2005 tarihinden itibaren)
Baskan Vekili : Necdet DIRIK (25.10.2005 tarihinden itibaren)
Uye : Hamdi GONULLU (31.03.2005 tarihinden itibaren)
Uye : Dr. Erol DEMIR (10.04.2009 tarihinden itibaren)
Uye : Yusuf YESIL (30.03.2007 tarihinden itibaren)
Uye : Veli CELEBI (26.09.2008 tarihinden itibaren)
Uye : Mehmet KOCA (31.03.2006 tarihinden itibaren)
D. DENETIM KURULU
Selahattin AYDOGAN (31.03.2005 tarihinden itibaren)
Namik Kemal BAYAR (10.04.2009 tarihinden itibaren)

Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Sirket ana sozlesmesi ve Tlrk Ticaret Kanunu'nda
belirtilen yetkilere sahiptir.

E. SERMAYE YAPISI

Sirketimizin kayith sermayesi 30.06.2010 tarihi itibariyle 200.000.000 TL, édenmis sermayesi
ise 83.500.000 TL’dir.

Sirketimizin ortaklik yapisi Tablo 1'de gdsterilmistir.

Tablo 1

Giibre Fabrikalar T.A.S. SERMAYE YAPISI

Ortaklarimiz Hisse Tutan Pay

Tiirkiye Tarim Kredi )
Kooperatifleri Merkez Birlii 64.000.523 76,65%

Diger 19.499.477 23,35%

Toplam 83.500.000 100,00%
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F. TESISLERIMIZ iLE iLGiLi BILGILER

Sirketimiz tesis, depo ve idari binalar ile gelistirmeye miisait arazilerden olusan, 134.202 m?si
kapali alan olmak (izere toplamda 335.075 m?lik gayrimenkul varhgina sahiptir. Bu
gayrimenkullerin yer aldigi, arsa ve kapali alanlarin dagihmi bdlgesel olarak asagida listelenmisgtir.

Tablo 2
GAYRIMENKULLER
Kapali Alanlar (m2) 134.202
Yoénetim : 4.067
Genel Mudurluk 1.592
Yarimca Tesisleri - Ofis 2.145
Ankara Bolge - Ofis 120
Samsun - Ofis 210
Uretim Tesisleri 77.559
Yarimca Tesisleri Kocaeli 41.754
izmir Tesisleri izmir 1.750
iskenderun Tesisleri iskenderun 34.055
Depolar 52.576
Yarimca Deposu Kocaeli 4.254
Samsun Deposu Samsun 6.324
Kosekdy Deposu Kocaeli 6.664
Helvaci Deposu izmir 14.720
Akcay Deposu iskenderun 10.923
Tekirdag Depo Tekirdag 7.189
izmir Foca Deposu izmir 2.502

Glibretas’in Yarimca tesisleri 685.000 ton/yil kimyevi giibre, izmir tesisleri 25.000 ton/yil sivi ve
toz glbre Uretim kapasitesine sahiptir.

Tablo 3
Giibre Fabrikalan T.A.S. GUBRE URETIM KAPASITESI (Ton)

TESISLER 2010
YARIMCA
TSP 185.000
KOMPOZE GUBRE (NPK 1) 200.000
KOMPOZE GUBRE (NPK 2) 300.000
TOPLAM 685.000
izmir
Sivi & Toz Gibre 25.000

GENEL TOPLAM 710.000
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Gubretag’a ait olan depolarin toplam kapasitesi 370.000 tondur.

Tablo 4
DEPOLAMA KAPASITELERI
Bolge Kapasite (Ton)
Yarimca Depolari 116.000
Iskenderun Depolari 119.000
Izmir Depolari 62.000
Samsun Depolari 30.000
Tekirdag Depo 40.000
Izmir Sivi Deposu 3.000
TOPLAM 370.000

G. BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLER
1) Razi Petrochemical Co.:

1966 yilinda kurulan Razi Petrochemical Co. sirketi, iran’in énde gelen firmalarindan biri olup
gubre ve gubre hammaddeleri Uretim alaninda faaliyet goéstermektedir. 3.770.500 ton/yil
hammadde ve glbre Uretim kapasitesi olan Razi tGrGnlerini adirlikli olarak ihrag etmektedir.

Gubretas %48,88 paya sahip oldugu Razi Petrochemical Co. sirketi ile 2008 Haziran'dan
itibaren mali tablolarini konsolide olarak ¢gikarmaya baslamistir. iran mali yilinin farkli olmasindan
dolayi mali tablolarda olugsan dénem farkliliklarini ortadan kaldirmak igin iran devletinden ézel izin
alinarak 2009 Ocak’tan itibaren Gubretas ile Razi'nin mali tablolari ayni tarihlerde konsolide
edilmektedir.

2) Negmar Denizcilik Yatirnm A.S.:

2008 yilinda kurulan Negmar Denizcilik Yatinm A.S., deniz tasimaciligi sektérinde faaliyet
gOstermektedir. Sirket hizmetlerini hali hazirda kendisine ait 2 gemi ile yuritmektedir.

3) Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S.:

2009 yilinda kurulan Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S. bitki koruma Urinleri Gretimi
ve satigi alaninda faaliyet géstermektedir. Tarkim’in Gretim kapasitesi 12.800 Ton/Yil'dir.

4) imece Prefabrik Yapi Tarim Makineleri Temizlik ve Giivenlik Hizmetleri San.Tic A.S.:

1974 yilinda kurulan imece Prefabrik Yapi Tarim Makineleri Temizlik ve Giivenlik Hizmetleri
San.Tic A.S. betonarme ve cgelik konstriksiyon yapi ingasi ve hizmetleri ile kalip imalati alaninda
faaliyet géstermektedir.

5) Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim Hizmetleri A.S.:

1996 yilinda kurulan Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim Hizmetleri A.S. bilgi teknolojileri
alaninda faaliyet gostermektedir.
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Bagli ortakligimiz olan Razi Petrochemichal Co.’daki hisse oranimiz ve 6denmis sermaye tutari
Tablo 5’te gosterilmigtir.

Tablo 5
BAGLI ORTAKLIKLAR
. . Bagh Ortakhga Odenen
ket Ad 9
Sir ! Hisse Orani (%) Sermaye Tutarlar (TL)
Razi Petrochemical Co 48,88 424.807.554

istiraklerimizdeki hisse oranimiz ve ddenmis sermaye tutari Tablo 6’da gdsterilmistir.

Tablo 6
ISTIRAKLER
- . Istiraklere Odenen Sermaye
ket Ad °
Sirke [ Hisse Orani (%) Tutarlan (TL)
Negmar Denizcilik Yatirim A.S. 40,00 1.600.000
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 40,00 4.000.000
Tarnet Tar. Kre.Bil .Hiz.San Tic .A.S. 17,00 311.128
Imece Pref Yapi Tar.Mak.Tem.Giiv.
Hiz.San.Tic.A.S. 15,00 2.013.888

H. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirketimize ait iskenderun Tesisleri, daha verimli igletimek amaciyla 2007 yilinda Denizciler
Birligi Deniz Nakliyati ve Ticaret A.$.’ye yillik sabit kira bedeli ve gelir paylasimi ydontemine gore
30 yil sure ile kiralanmigtir. Sirketimizin bélgede yapilan gubre ellegleme isi isletici tarafindan
gergeklestiriimektedir.

I. KAR PAYI DAGITIMI:
Son 5 yilin hisse basina dagitilan kér oranlari asagidaki gibidir:

Tablo 7
HiSSE BASINA KAR DAGITIM ORANLARI (%)
2009 2008 2007 2006 2005

- - 30,07 22,65 -
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J. HISSE SENEDI PERFORMANSIMIZ

GRAFIK 1 - Hisse Senedi Performansimiz
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K. TURKIYE'DE GUBRE SEKTORU ve GUBRETAS'IN SEKTORDEKI YERI
Ulkemiz, kimyasal glbre Uretiminde kullanilan hammadde kaynaklarina sahip degildir.
Dogalgaz, fosfat kayasi, potasyum tuzlari gibi ana girdilerin yaklasik % 95’i dis pazarlardan temin
edilmektedir. Disa bagimhlik nedeniyle uluslararasi pazar kosullari ve doviz kurlari sektérimuz
icin 6nemli unsurlar olmaktadir.
Gubre fiyatlari 2008 yilinin son ¢eyreginden itibaren ciddi dists kaydetmis bu disls sireci
yerini 2009'un ortalarindan itibaren toparlanmaya birakmistir. 2010 ilk alti ayinda ise fiyatlarin
toparlanmayla birlikte 2007 yili seviyelerine ulastigi gorulmektedir.

GRAFIK 2 - Uluslararasi Pazarlardaki Giibre Fiyatlari

Diinya Giibre Fiyatlari (USD/Ton)
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a) Uretim: Giibre uretimi igin gerekli dogal kaynaklara sahip olmayan (ilkemizde ara mali ve
kompoze gubre Uretimi yapilmakta fakat bunun igin gerekli girdiler ithal edilmektedir.
Tarkiye’de kurulu Uretim kapasitesi Tablo 8'de gdsterilmigtir.

Tablo 8
TURKIYE GUBRE SEKTORU URETIM KAPASITESI (Ton)
Yillar 2010 2009 2008 2007 2006
Kapasite 5.474.000 5.474.000 5.553.200 5.556.200 5.850.000

GRAFIK 3 - Tiirkiye Giibre Uretimi ve Giibretas’'in Uretimdeki Payi

Uretim (Mton)
4,0
35
3,0 1
2,5 1
2,0 1
15 A
1,0 A
0,5 1
0,0 -
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
== 5eKTOR —*— GUBRETAS
Tablo 9
SEKTORUN URUN BAZINDA
HAZIRAN SONU URETIM MIKTARLARI (Ton)
URUN 2010 2009 Degisim (%)
AS 123.214 137.560 -10,43%
CAN 398.136 398.217 -0,02%
AN 193.971 115.569 67,84%
TSP 63.966 24.000 166,53%
DAP 248.291 161.726 53,53%
PS 893
KOMPOZE 542.832 346.971 56,45%
TOPLAM 1.571.303 1.184.043 32,71%

2010’un ilk yari yilinda dretim 1.571.303 ton olarak gergeklesmistir. Uretimin %34,55’ini kompoze
Urdnler olusturmaktadir.



~GfJBRETAS 01 Ocak - 30 Haziran 2010 Dénemi
e : 7
~ GUBRE FABRIKALARI T.A.$.~ FAAL'YEr RAPORU

b) Satig: 2009 yili ilk alti ayinda gubre tiketimi 2.809.251 iken 2010 yilinin ayni déneminde bu
rakam %0,14 azalarak 2.805.278 ton olarak gergeklesmistir. Bununla birlikte sirketimizin 2010 yili
ilk alti ayinda satiglari %6 oraninda azalma gostermis olup sektdrdeki Pazar payi %22,80 olarak
gerceklesmistir.

2010 yihnin ilk alti ayinda ihracat %27,62 oraninda artarak 174.342 ton, ithalat ise %25,21
azalarak 983.762 ton olarak gergeklesmistir.

GRAFIK 4 — Tiirkiye Giibre Tiiketimi ve Giibretas'in Payi
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) 2010 FAALIYETLERI

A. YATIRIMLAR
2010 YILI DEVAM EDEN YATIRIMLAR

Yatiribm TL
YARIMCA TESIiSLERI
DEVAM EDEN YATIRIMLAR 718.599
TOPLAM 718.599

B. GUBRE FABRIKALARI T.A.S. 2010 FAALIYETLERI

GUBRE FABRIKALAR T.A.S.:

Gubre Fabrikalari T.A.S. Turkiye’'nin kimyevi glbre sektériinde faaliyet gdsteren ilk ve onci
firmasidir. Sektorde ylzde 22,80’lik bir pazar payina sahip olan sirketin satislarinin énemli bir
kismi Tarim Kredi Kooperatifleri araciligi ile gergeklestirimektedir. Turkiye genelinde alti bdlge
satis maduarlagu bulunmaktadir. 1.800°i Tarim Kredi Kooperatifi, 879’si 6zel olmak Uzere 2.679
bayisi ile Turkiye’nin tarimsal tretim yapilan her noktasinda satis yapmaktadir.

1) Uretim

Sirketimiz 2010 yih ilk alti ayinda 63.960 ton TSP ve 171.587 Ton Kompoze glbre olmak tzere
toplam 235.547 Ton gubre duretmistir. 2010 yilinda kapasite kullanim orani %69 olarak
gerceklesmistir. Uretilen Griiniin 199.156 tonu satiimis, 36.390 tonu ise ara Uriin olarak Uretimde
kullaniimigtir. 329.530 litre sivi - toz ve 525.569 kg toz gubre Uretimi gerceklesmigstir. 2009 yili ayni
donemde 142.087 ton kati, 225.465 litre sivi ve 424.210 kg toz gubre Uretilmigtir.
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Tablo 10
URETIM MIKTARLARI (Ton)
Uriin 2010 2009 Degisim (%)
TSP 63.960 24.000 166,5%
15.15.15 11.772 8.439 39,5%
15.15.15+ZN 18.944 10.168 86,3%
20.20.0 74.420 14.440 415,4%
20.20.0+ZN 34.033 7.084 380,4%
13.24.12 9.176 7.173 27,9%
25.5.10 19.452 813 2292,6%
12.30.12 0 68.141 -100,0%
10.25.20 1.530
10.25.5 1.435
15.20.10 825 1.829 -54,9%
GENEL TOPLAM 235.547 142.087 65,78%
Sivi Giibre (It) 329.530 225.465 46,16%
Toz Giibre (kg) 525.569 424.210 23,89%
Kapasite Kullanim Orani (%) 69% 41%

GRAFIK 5 — Yillar itibariyle Uretim Miktarlari ve Kapasite Kullanim Oranlari (%)
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2) Satis ve Alimlar

Sirketimiz 2010 yili ilk alti ayinda 664.254 ton kati, 544.345 litre sivi, 4.325.804 kg toz gubre satisi
gerceklestirmistir. 2009'da ise 710.323 ton kati, 855.886 litre sivi, 2.484.070 kg toz gubre satisi

gerceklestirmistir.
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2009 - 2010 drin bazinda karsilastirmali satis miktarlari Tablo 11’deki gibidir.

Tablo 11

Giibre Fabrikalar T.A.S. . MAMUL

GRUPLARINA GORE SATISLAR (Ton)
g;gr':::’rye"i 2010 2009 Degisim %
TSP 30.121 3.398 786,4
15.15.15 47.442 31.764 49,4
15.15.15 Zn 20.784 12.153 71,0
20.20.0 66.820 25.564 161,4
20.20.0 Zn 23.079 7.843 194,3
25.5.10 19.422 3.886 399,8
13.24.12 9.454 7.004 35,0
10.25.20 274 0
12.30.12 0 88.610  (100,0)
15.20.10 1.667 1.401 19,0
10.25.5 2.124 448 374,1
Kompoze Giibre 191.066 178.673 6,9
URE 108.698 142.335 (23,6)
AS 55.340 55.672 (0,6)
CAN 110.469 169.754 (34,9)
AN 146.738 133.498 9,9
DAP 19.142 23.123 (17,2)
PS 1.980 850 132,9
MAP 117 70 67,1
Diger 583 2.950 (80,2)
Toplam 443.067 528.252 (16,1)
GENEL TOPLAM 664.254 710.323 (6,5)
Sivi Giibre (It) 544,345 855.886  (36,4)
Toz Giibre (kg) 4.325.804 2.484.070 74,1
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2010 2009 Degisim %
Satislar 664.254 710.322 (6,49)
ic Alimlar 243.424 281.168 (13,42)
Ithalat 429.878 362.038 18,74

2009 yiliilk alt ayinda 643.206 ton alim yapilirken 2010 yili ayni dénemde bu miktar 673.302 ton
olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda 75 ton ihracat yapilirken 2010’da ihracat 24.602 ton olarak
gerceklesmigtir.

Tablo 13
Giibre Fabrikalar T.A.S. SATISLARI (Ton)

Misteri Grubu 2010 2009 Degisim %
Bayi Satiglan 175.633 152.206 15,39
Kurum Satislan 448.228 402.344 11,40
ihracat 24.602 75 327,03
Diger 15.791 155.697 (89,86)

TOPLAM 664.254 710.322 (6,49)

3) Arastirma Gelistirme Faaliyetleri
a. Turkiye Toprak Verimliligi Haritasi:

Tarkiye topraklari verimlilik haritasinin olusturulmasini amaglayan Toprak Haritasi Projesi
kapsaminda c¢alismalar devam etmektedir. Bu dogrultuda, mevcut nitelik ve nicelik bilgileri,
konumsal verilerle siniflandirilarak harita programi vasitasiyla konumlar altindaki alt alanlara
veriler seklinde giriimektedir. Bugline kadar GPS ile konum tayini yapilarak alinan toplam 2.850
noktanin analizi yapilmistir.

Yarimca toprak ve bitki analiz laboratuari Tarim ve kdyisleri Bakanli§i Tarimsal Uretim Ve
Gelistirme Genel Mudurlagu Tarafindan toprak ve bitki verimlilik analizi yapmaya yetkilendirilmistir.

b. Uriin ve Kalite Geligtirme Galigmalan:

Tarim Bakanhdrnin piyasa denetimlerinde Referans Laboratuvari olan ve ayni zamanda
fabrikamiza kalite kontrol ve analiz hizmeti veren Yarimca Laboratuvarimiz, Turkak tarafindan
ISO/IEC EN 17025 Laboratuvar Akreditasyonu kapsaminda akredite edilmistir.

Yeni formilasyon galismalari ve kullanilan hammaddelerde cesitli degisiklikler yapilmigtir. NP
3.17.0, NPK 12.4.4+ME, NPK 18.4.4, Azot Mg, Humplas, Cinko Silfat %22 ve Leolife Grtnlerinin
¢alismalari yapilmig, Urin portféylne eklenmigtir. Sivi ve toz glbre portféyimiz 65 cesit Urln
olmustur.
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Taban gubresi grubuna Super Ekin gubresi 13.25.5+10(S03)+Zn eklenmistir.

Universite ve Arastirma Enstitiileri ile birlikte deneme calismalari yiritiimektedir.

RAZi PETROCHEMICAL CO. FAALIYETLERI:

1) Uretim ve Satis:

877.000 m2lik alan (izerine kurulu Razi Petrokimya iran’in en biyik giibre ve glbre
hammaddeleri tretim kompleksidir. 2008 Subat ayinda alinan Razi Petrochemical Co.’'in toplam
kullanilabilir kurulu kapasitesi 3.770.500 ton/yil’dir.

Tablo 14
Razi Petrokimya KAPASITE, URETIM (Ton) ve KKO (%)

Uriin Kapasite 2010 2009 Degisim %
Amonyak 1.336.500 504.883 371.645 36%
Ure 594.000 185.421 142.527 30%
Kakurt 508.000 211.009 214.472 -2%
Sulf Asit 627.000 59.415  28.575 108%
DAP 450.000 10.713
Fosf.Asit 255.000
Toplam 3.770.500 960.728 767.932 25%
Kapasite Kullanim Orani(%) 51% 41%

Razi'de 2010 yilinda 960.728 ton muhtelif cinslerde mamdl Uretilmis, kapasite kullanim
orani %50,96 olarak gergeklesmigtir.

Tablo 15
SATISLAR (Ton)
2010 2009
ic Satislar | ihracat |ig Satislar| lihracat

Amonyak 379.312 255.461
Ure 173.441 144.700
Kukurt 188.145 205.578
Sulf. Asit 53.201 28.946
DAP 468,8
Toplam 226.642 567.457 174.115 461.038
GENEL TOPLAM 794.099 635.153

Razi'de 2010 yilinda 794.099 Ton Urin satilarak 320.143.098 TL hasilat elde edilmistir.
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C. IDARI FAALIYETLER
Sirket Ust Yonetimi

Genel Mudiir

Lisans

Genel Mudir Yardimcisi

Lisans

Genel Mudiir Yardimcisi
Lisans

Lisans

Yuksek Lisans

Genel Midir Yardimcisi
Lisans

Yuksek Lisans

Genel Mudiur Yardimcisi

Mehmet KOCA
istanbul Teknik Universitesi / Sakarya Miihendislik Fakdiltesi

Endustri Mihendisligi Bolimu

Ferhat SENEL
istanbul Universitesi / isletme Fakiiltesi

Tahir OKUTAN

Atatlrk Universitesi / Ziraat Fakuiltesi

Anadolu Universitesi / iktisat Fakiiltesi

Dumlupinar Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitisii

ismail BABACAN
Marmara Universitesi / ilahiyat Fakiiltesi
Marmara Universitesi / ilahiyat Fakiiltesi

Osman BALTA

Lisans istanbul Teknik Universitesi / Sakarya Mihendislik Fakdiltesi
Makine Mihendisligi Bélima
Giibre Fabrikalari T.A.S.
PERSONEL DURUMU
PERSONEL 2010_ . 2009 N Degisim
Kapsam Dis1 Kapsam I¢ci  Toplam | Kapsam Disi Kapsam Igi Toplam %
Genel Miidiirliik 81 81 82 82 -1%
Yarimca Tesisleri 44 202 246 43 190 233 6%
Bblge Satis Midiirliikleri 48 48 57 57 -16%
TOPLAM 173 202 375 182 190 372 1%

Kurumigi Egitim Faaliyetlerimiz

Egitimlerimiz ¢alisanlarimizin yénetsel, bireysel ve mesleki yetkinlikleri gelistirmeye ydnelik olmustur.

251 personelimizin katihmiyla toplam 2.032 saat egitim gerceklestirilmistir.
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D. SOSYAL SORUMLULUK
1) Bursiyer ve burs miktari

Turkiye genelinde Ziraat Fakultesi bulunan 23 Universitede toplam 59 ziraat fakiltesi
ogrencisine kargiliksiz egitim bursu verilmektedir.

2) Vakif Kurulmasi:

Tarkiye Tarim Kredi Kooparatifleri Merkez Birligi onculigunde kurulan Tarm Kredi
Kooperatifleri Egitim, Kiltir ve Saglik Vakfi'na (TAREKSAYV) sirketimiz 200.000 TL vakfederek
kurucu Uye olmustur. Vakfin kurulus varligi 830.000TL dir.

3) Egitim:

Turk ciftcisini bilingli tarima tesvik amaciyla sirdirilen egitim faaliyetleri 2010 yilinda devam
etmistir. “Bilingli Uretici Kazanir” adiyla dizenlenen egitim projesi kapsaminda tarimsal
faaliyetlerin yogun oldugu 7 kentimizde Ziraat Fakilteleri ile isbirligi yapilarak bolgedeki ziraat
muhendisleri ve giftcilere seminerler verilmistir. Bolge Satig Mudurltuklerimiz faaliyet alanlarindaki
Tarim Kredi Kooperatifleri ile birlikte diizenledikleri ciftci egitim toplantilarinda katihmcilari tarimsal
Uretimle ilgili her konuda bilgilendirmistir. Uzman ziraat mihendisleri bu toplantilarda ciftcilerimizi
Ozellikle bilingli guibre ve gubreleme teknigi secimi ve toprak analizi konusunda aydinlatmistir.
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SONUG

SAYIN ORTAKLARIMIZ,

2010 yili ilk alti ayinda tesislerimizde 235.547 ton cgesitli bilesimdeki kimyevi gubre
uretilmig (Uretilen Grinun 36.390 tonu hammadde olarak kullaniimigtir.), tesislerimizde
uretilemeyen ve Ulkemizde yogun olarak tuketimi yapilan azotlu gubreler basta olmak
Uzere toplam 673.302 ton c¢esitli mamul glibre ve hammadde de i¢ ve disg piyasalardan
temin edilmistir. Buna karsilik 2010 yili ilk yariyilinda 664.254 ton kati, 544.345 litre sivi,
4.325.804 kg toz gubre satigi gergeklestirmistir. Toplam net satigs hasilat tutan
324.437.627 TL olmustur.

Ayrica bagli ortakligimiz Razi Petrochemical Co.’da 960.728 ton gubre ve glbre
hammaddesi uretilmis ve 794.099 ton gubre ve gubre hammaddesi satigi yapilarak
320.143.098 TL hasilat elde edilmisgtir.

Sirketimiz konsolide olarak 644.580.725 TL satis gelirine ulagsmistir. Buna karsilik,
402.272.039 TL satilan malin maliyeti, 47.445.317 TL faaliyet giderleri, 17.948.377 TL.
net finansman gideri olusmustur. Diger gelir ve giderlerin etkisi (net 23.121.410 TL )
eklenerek 200.036.403 TL vergi oOncesi kar olusmustur. Bu tutara 34.687.359 TL
ertelenmis vergi gideri ve diger yasal yasal yukumlulikler karsihdi ayrildiktan sonra
konsolide kar 165.349.044 TL olugsmustur. Bu kardan diger ortaklarimiza isabet eden
90.356.953 TL azinlik paylari dusuldugunde konsolide karimiz 74.992.091 TL olmaktadir.

2010 yili ilk 6 ayhk donemde faaliyetlerimiz ile ilgili olarak yukarida takdim edilen
neticeleri degerlendirmelerinize sunariz.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2010

ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI SINIRLI
INCELEME RAPORU



ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Giibre Fabrikalar1 T.A.S. Yonetim Kurulu’na
Giris

Giibre Fabrikalar1 T.A.S.’nin (“Sirket”), bagh ortaklig1 ve istiraklerinin (hep birlikte “Grup”) ekte yer alan 30
Haziran 2010 tarihli konsolide bilangosu, aym tarihte sona eren alt1 aylik konsolide gelir tablosu, konsolide
kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin dzeti
ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme ydnetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal
tablolarinin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmas1 ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara doénem finansal tablolarin
incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar
cergevesinde yapilan bagimsiz denetim c¢alismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlart ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonuc

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Grup’un 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle finansal
pozisyonunu, alti aylik doneme iliskin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamaigtr.

Inceleme sonucumuzu etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekilmesi gerekli goriilmiistiir:

20 Numarali Dipnot’ta detayli olarak agiklandigi {izere, Grup cari donemde serefiye hesabinin
muhasebelestirilmesini gozden gegirmis ve serefiyenin 21 Numarali Uluslararasi Muhasebe Standardi “Kur
Degisiminin Etkileri”’nin 47nci paragrafi kapsaminda kapanis kurundan ¢evrilmesi gerektigini tespit etmistir. Bu
kapsamda Grup, serefiyenin olustugu 2008 yilindan itibaren finansal tablolarini yeniden diizenlemistir. Yapilan
yeniden diizenleme sonucunda, 2008 yili i¢in toplam 25.335.908 TL ¢evrim farki hesaplanmistir. 2008 yili ve
2009 yil1 kapanis kurlar1 birbirine esit oldugundan herhangi bir ¢evrim farki hesaplanmamistir. Gegmis donem
finansal tablolarini yeniden diizenlemek icin yapilan séz konusu diizeltmeleri de ayrica inceledik. Incelememiz
sonucunda bu diizeltmelerin uygun olmadigi ve gerektigi gibi uygulanmadig1 konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamustir.



Diger Husus

Grup’un 30 Haziran 2009 tarihinde sonra eren alt1 aylik ara doneme ait finansal tablolarimin incelenmesi ve 31
Aralik 2009 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu yukaridaki paragrafta agiklanan diizeltme
oncesi, 30 Haziran 2009 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 28 Agustos 2009 tarihli inceleme raporunda
Grup’un 30 Haziran 2009 tarihli ara donem finansal tablolarmin, Grup’un finansal pozisyonunun, alti aylik
doneme iligkin finansal performansimin ve nakit akimlarinin, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 ¢er¢evesinde dogru ve diriist bir bi¢imde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlamadigini belirtmis, 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak ise yukaridaki paragrafta
aciklanan diizeltme oncesi, 19 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Istanbul, 27 Agustos 2010

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Saim Ustiindag
Sorumlu Ortak Bagdenetgi



ICINDEKILER SAYFA

BILANCOLAR........cooooioieeteeeeeeee et ee ettt e ettt ettt n s et es s e s s s et et et en s s e eaenees 1-2
KAPSAMLI GELIR TABLOLARI ..........ccooviiiiiiiiiie e 3-4
OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARL...........ooivieeteeeeeeeeeeeeeevee e st en st 5
NAKIT AKIM TABLOLARI ....cooviiiiciese ettt 6

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

DIPNOT1  GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU......cooitiiieeieeeeeeeeeeeeeess s 7
DIPNOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......ccvoiiiveieiieeeeee e 8-23
DIPNOT 3 ISLETME BIRLESMELERI .......cccoovoiiiiieiciecseeceeeveesee s

DIPNOT 4 IS ORTAKLIKLARI ....ccoeoovvvriieerrrceine.

DIPNOT5  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

DIPNOT6  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI .........

DiPNOT7  FINANSAL YATIRIMLAR .......c.........

DIPNOT 8  FINANSAL BORCLAR ......ooiiitieteteieese ettt ettt ettt ene s st s en et nnenes

DIPNOT9  DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
DIPNOT 10  TICARI ALACAK VE BORCLAR

DIPNOT 11 DIGER ALACAK VE BORCLAR ......coovivtitieeeetetesesesesessseesessstsses s asses s asses s s sssssssssessssssanses
DIPNOT 12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR........ccococovvivrierrriieieienns 33
DIPNOT 13 STOKLAR

DIPNOT 14 CANLI VARLIKLAR ....ooviieetcteeiestee et es et ass s en st sssssenssnass s 34

DIPNOT 15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR ......cccoovvvviiienirieeiiens 34
DIPNOT 16 OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN VARLIKLAR
DIPNOT 17  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

DIPNOT 18  MADDI DURAN VARLIKLAR .....covvvivieiieesieeeeseisssesessesines

DIPNOT 19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ....cccocovovvvirrrrennans

DIPNOT 20 SEREFIYE ....oiiiiiiiieieciecestee et sn st

DIPNOT 21  DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI ......c.ooiuiiitiiiiiesiee et ettt enes st ssenssaasseassenens
DIPNOT 22 KARSILIKLAR , KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER .......cccococoveviiiiiniesrivrininns
DIPNOT 23 TAAHHUTLER .....coitietiicesieeee ettt sttt

DIPNOT 24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
DIPNOT 25  EMEKLILIK PLANLARI ......vccoieeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeseeseseeeeesesseeeesseseeseesesseeeseee e eeessseeeesseseee
DIPNOT 26 DIGER VARLIKLAR VE DIGER YOKUMLULUKLER
DIPNOT 27 OZKAYNAKLAR ....oooivvoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeessseeeeseeseeeeessseseesesseeeeses s e esseeeeessreeeeseees

DIPNOT 28  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI ....oovviiiviieieceeeceseeeeeeeeceeeiesee e ven e en s
DIPNOT 29 AR-GE / PAZARLAMA — SATIS VE DAGITIM VE GEN. YON. GIDERLERI..........cc.ccccevvnnne. 45
DIPNOT 30  NITELIKLERINE GORE GIDERLER...........cccoceiiuitiiiisiieesteeesiss e esesis st enes st enes s ssenes 45
DIPNOT 31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER ........cccovoviiiiieiiieses s 46
DIPNOT 32 FINANSAL GELIRLER .......ccecvtitittetiitseeteetesetestes et essesesesse s sesse s sesssssssassassesenssssesessassesensassesanans 46
DIPNOT 33 FINANSAL GIDERLER ......cceoeviuiiietiteeetictssetestssiesesassesenssssssessessssenssssssessassesenssssesessassesessassesananns 46
DIPNOT 34  SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAA. ....... 46
DIPNOT 35 VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI .......cocovvviieteeeceseeeeesesese s, 47- 49
DIPNOT 36 HISSE BASINA KAZANC ...ooooeeececeeeieesenteseeses s

DIPNOT 37 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

DIPNOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI.......... 51- 60

DIPNOT 39  FIN. ARACLAR ( GERCEGE UYG. DEG. ACIKLAMALARI VE FiN. RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

DIPNOT 40  BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR ......cc.cocevviiiiiieisieseee s

DIPNOT 41  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR........ccoooiiiiiiieteieisse e, . 62




GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
Diizenlenmis  Diizenlenmis
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Doénem Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden  Denetimden  Denetimden
Gecmis) Gecmis) Gecmis)
Not 30 Haziran 2010 31 Arahk 2009 01 Ocak 2009
VARLIKLAR

Donen Varhklar 601.090.961 564.509.432 643.342.627
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 67.771.578 21.238.159 109.873.886
Finansal Yatirimlar 7 - 166.960 231.817
Ticari Alacaklar 10 220.115.351 231.579.612 124.465.399
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 37 12.235.288 61.640.002 28.853.640
- Diger ticari alacaklar 10 207.880.063 169.939.610 95.611.759
Diger Alacaklar 11 83.169.085 81.806.763 73.411.199
- lliskili taraflardan diger alacaklar 37 - - -
- Diger alacaklar 11 83.169.085 81.806.763 73.411.199
Stoklar 13 203.928.548 197.866.971 280.481.720
Diger Donen Varliklar 26 26.106.399 31.850.967 54.878.606
Duran Varhklar 1.288.756.594  1.232.016.084 1.239.878.769
Diger Alacaklar 11 12.207.379 7.279.438 4.629.498
- lliskili taraflardan diger alacaklar 37 - - -
- Diger alacaklar 11 12.207.379 7.279.438 4.629.498
Finansal Yatirimlar 7 2.525.016 2.525.016 2.190.577

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen 16
Yatirimlar 5.048.243 4.055.598 349.762
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller 17 60.169.602 44.401.769 40.510.391
Maddi Duran Varliklar 18 904.527.321 853.317.258 887.431.702
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 112 334 2.760
Serefiye 20 259.996.999 249.836.962 249.836.962
Ertelenmis Vergi Varligi 35 16.795.236 40.787.360 46.625.071
Diger Duran Varliklar 26 27.486.686 29.812.349 8.302.046
TOPLAM VARLIKLAR 1.889.847.555  1.796.525.516  1.883.221.396

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
Diizenlenmis Diizenlenmis
Cari Donem Ge¢mis Donem Gec¢mis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis) Gecmis)
Not 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009 01 Ocak 2009

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 657.509.791 695.057.433 561.253.951
Finansal Borglar 8 181.167.123 176.313.199 214.075.004
Ticari Borglar 10 246.710.004 302.817.868 228.214.296
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 37 6.199 6.199 2.205
- Diger ticari borg¢lar 10 246.703.805 302.811.669 228.212.091
Diger Borglar 11 168.969.534 168.998.289 73.274.717
- lliskili taraflara diger bor¢lar 37 - - -
- Diger bor¢lar 11 168.969.534 168.998.289 73.274.717
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 12.625.704 10.847.262 949.373
Borg Karsililart 22 28.257.931 30.784.303 41.633.642
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliltgi 35 10.559.434 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 9.220.061 5.296.512 3.106.919
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 454.196.717 496.175.620 566.711.407
Finansal Borglar 8 171.201.853 191.633.106 231.999.916
Ticari Borglar 10 189.566.351 218.590.282 255.021.996
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 37 - - -
- Diger ticari borg¢lar 10 189.566.351 218.590.282 255.021.996
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 24 90.855.361 85.952.232 79.689.495
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35 2.573.152 - -
OZKAYNAKLAR 778.141.047 605.292.463 755.256.038
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 439.593.037 299.497.755 336.963.203
Odenmis Sermaye 27 83.500.000 83.500.000 83.500.000
Deger Artis Fonlar 136.760.862 89.303.889 89.807.364
Yabanci Para Cevrim Farklari 97.421.492 76.639.105 54.543.810
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 5.645.297 5.645.297 5.645.297
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul Satis Kazanci 881.151 - -
Gecgmis Yillar Karlari / (Zararlarr) 27 40.392.144 103.466.732 125.655
Net Dénem Kar1 / (Zarar1) 74.992.091 (59.057.268) 103.341.077
Azinlik Paylari 27 338.548.010 305.794.708 418.292.835
TOPLAM KAYNAKLAR 1.889.847.555 1.796.525.516 1.883.221.396

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Cari Donem . (Bagimsiz Gecmis Donem . (Bagimsiz
. (Bagimsiz Incelemeden (Bagimsiz Incelemeden
Incelemeden Gecmis) Gecmemis) Incelemeden Gegmis) Geg¢memis)
Not 1 Ocak — 1 Nisan— 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri (net) 28 644.580.725 236.465.730 542.313.317 132.195.871
Satislarin Maliyeti (-) 28 (402.272.039) (129.549.244) (516.086.977) (137.779.938)
BRUT KAR 242.308.686 106.916.486 26.226.340 (5.584.067)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (25.426.906) (10.836.278) (20.549.468) (8.795.897)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (22.018.410) (10.490.874) (20.624.066) (7.605.298)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 27.855.207 23.947.204 22.091.265 13.228.172
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (5.726.446) 2.375.874 (20.461.950) (9.959.026)
FAALIYET KARI 216.992.131 111.912.412 (13.317.879) (18.716.116)
Ozkaynak Yontemiyle Deg.Yatirimlarin kar/zararindaki paylar 16 992.646 770.124 (941.840) (141.840)
Finansal Gelirler 32 41.124.370 15.422.129 28.735.639 17.552.138
Finansal Giderler (-) 33 (59.072.744) (27.569.851) (101.089.964) 5.866.614
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/
(ZARARI) 200.036.403 100.534.814 (86.614.044) 4.560.796
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 35 (34.687.359) (13.320.275) 1.942.265 2.504.451
- Donem Vergi Gideri (-) (10.559.434) (6.464.898) - -
- Ertelenmis Vergi Geliri (24.127.925) (6.855.377) 1.942.265 2.504.451
DONEM KARI / (ZARARI) 165.349.044 87.214.539 (84.671.779) 7.065.247
DONEM KARI / (ZARARI) 165.349.044 87.214.539 (84.671.779) 7.065.247
Doénem Kari1 / (Zararr)’nin Dagilimi
Azinlik Paylari 27 90.356.953 39.375.507 (10.792.037) (11.718.012)
Ana Ortaklik Paylari 74.992.091 47.839.032 (73.879.742) 18.783.259
Hisse Basina (Kayip) / Kazang 36 0,8981 0,5729 (0,8848) 0,2249

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden

Diizenlenmis Diizenlenmis

Cari Donem Cari Donem Gecmis Donem Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden Ge¢mis) incelemeden Ge¢memis) Incelemeden Gecmis) Incelemeden Ge¢memis)

Not _1 Ocak — _1 Nisan— .1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009

DONEM KARI / (ZARARI) 165.349.044 87.214.539 (84.671.779) 7.065.247

- Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 49.973.298 49.973.298 (503.475) (503.475)

- Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 29.262.701 28.521.546 60.708.109 21.756.824
- Diger Kapsamli Gel.Kalemlerine ilis.Vergi Gelir /

(Giderleri) (2.516.325) (2.516.325) - -
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (VERGI

SONRASI) 242.068.718 163.193.058 (24.467.145) 28.318.596

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 242.068.718 163.193.058 (24.467.145) 28.318.596

Toplam Kapsamh Gelirin / (Giderin) Dagilim:
Azinlik Paylari 27 98.837.267 47.855.821 21.060.505 (11.718.012)
Ana Ortaklik Paylar 143.231.451 115.337.237 (45.527.650) 40.036.608

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

4



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI )
30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2009 Daha once raporlanan
Serefiyenin bilango kuru ile degerlenme
etkisi (Not 20)

1 Ocak 2009

Gegmis y1l kar / (zararmna) transfer
Dagitilan temettii

Toplam kapsamli gelir / (gider)

30 Haziran 2009

1 Ocak 2010

Gegmis y1l kar / (zararina) transfer
Sermayeye eklenecek gayrimenkul satig
kazanci

Dagitilan temettii

Azinlik paylari hisse satin alimi
Toplam kapsaml: gelir

30 Haziran 2010

Kardan Sermayeye
Yabanct para Ayrilan Ekl?necek Ana Ortakliga
Odenmis Deger Artis gevrim Kisitlanmius Gayrimenkul  Gegmis Yillar ~ Net Dénem Ait Toplam
Not  Sermaye Fonlar1 farklar1 Yedekler Satis Kazanci Kar/Zararlari Kary/ Zarar1 Ozkaynaklar  Azinhk Paylari  Ozkaynaklar
83.500.000 89.807.364  29.207.902 5.645.297 - 125.655 103.341.077 311.627.295 418.292.835  729.920.130
- - 25.335.908 - - - - 25.335.908 - 25.335.908
27  83.500.000 89.807.364  54.543.810 5.645.297 - 125.655  103.341.077 336.963.203 418.292.835  755.256.038
- - - - 103.341.077 (103.341.077) - - -
- - - - - - - - (147.865.223) (147.865.223)
- (503.475)  28.855.567 - - (73.879.742) (45.527.650) 21.060.505  (24.467.145)
27 83.500.000 89.303.889  83.399.377 5.645.297 - 103.466.732  (73.879.742) 291.435.553 291.488.117  582.923.670
27  83.500.000 89.303.889  76.639.105 5.645.297 - 103.466.732  (59.057.268) 299.497.755 305.794.708  605.292.463
- - - - - (59.057.268) 59.057.268 - - -
- - - - 881.151 (881.151) - - - -
- - - - - - - (66.083.965) (66.083.965)
- - - - - (3.136.169) - (3.136.169) - (3.136.169)
- 47.456.973  20.782.387 - - - 74.992.091 143.231.451 98.837.267  242.068.718
27  83.500.000 136.760.862  97.421.492 5.645.297 881.151 40.392.144 74.992.091 439.593.037 338.548.010  778.141.047

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE

AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akum

Not

Cari Donem

(Bagimsiz

incelemeden

Gecmis)
1 Ocak -

30 Haziran 2010

Gecmis Donem

(Bagimsiz
incelemeden
Gecmis)

1 Ocak -

30 Haziran 2009

Net dénem kar1 / (zarari)

165.349.044

(84.671.779)

Isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullamilan net nakit tutarmin net donem kar1/ (zarari) ile

mutabakatini saglayan diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylar1 18-19 36.066.432 33.171.636
Ozsermaye yontemi ile degerlenen istirak gelir/gideri 16 (992.645) 941.840
Kidem tazminatt, izin ve kidem tesvik karsiligi 24 15.498.660 12.923.857
Faiz geliri/gideri 28.354.755 61.939.356
Kur fark: geliri/gideri (9.520.732) 10.455.398
Maddi duran varlik satis kar1 31 (2.403.261) (7.076)
Stok deger diisiis karsilig1 iptali - (8.288.372)
Cevrim fark1 (8.883.215) (58.063.469)
Vergi 35 34.687.359 (1.942.265)
Diger Borg ve Gider Karsiliklar1 / Iptali (1.134.306) 5.457.138
Ertelenmis finanasman geliri (834.545) (763.419)
Menkul kiymet satig karlart (16.476) -
Yatirim amagh gayrimenkul deger artigt (15.767.833) -
Siipheli alacak kargilig: / iptali 10 (6.784) (3.558.976)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden

kaynaklanan nakit akimi 240.396.453 (32.406.131)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Ticari Alacaklardaki Artiglar / Azaliglar 7.377.650 5.441.545
Diger Alacaklardaki Artiglar / Azaliglar (1.362.322) 105.483.488
Stoklardaki Artig / Azalig (9.205.426) 85.849.803
Diger Donen/ Duran Varliklardaki Artiglar / Azaliglar 8.070.231 (11.173.836)
Ticari Borglarda Artig / Azalis (85.131.795) (9.643.523)
Diger Borglarda Artis / Azalis 1.105.551 48.085.624
Borg Karsiliklarinda Artis / Azalig (2.526.372) 2.397.980
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliiklerde Artig / Azalg 3.923.548 (1.762.506)
Isletme sermayesindeki degisim sonrasi

faaliyetlerde (kullamlan) / kaynaklanan nakit 162.647.518 192.272.444
Odenen faiz 33 (20.407.913) (80.101.440)
Odenen vergiler (432.171) -
Odenen kidem tazminati 24 (12.103.519) -
Isletme faaliyetlerinde (kullanilan) net nakit 129.703.915 112.171.003
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar:

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alim 18 (7.780.959) (101.190.604)
Maddi ve maddi olm. duran varlik satis. elde edilen nakit girisi 19 4.506.751 2.742.078
Finansal Yatirimlarla ilgili Alimlar 18 - (1.134.439)
Finansal Yatirimlarla flgili Satislardan elde edilen nakit 183.436 -
Tahsil edilen faizler 32 4.717.739 -
Azmlik paylarina 6denen temettii (66.083.965) -
Aznlik pay1 hisse alimi (3.136.169) -
Bagli ortaklik sermaye artiginda ana ortaklik disi katkilar - 15.318.266
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan net nakit (67.593.167) (84.264.698)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari

Finansal Borglarla flgili Nakit Girileri 32.000.000 133.281.615
Finansal Borglarla flgili Anapara Odemeleri 33 (47.577.329) (256.527.786)
Finansal faaliyetlerde (kullanilan)/saglanan net nakit (15.577.329) (123.246.171)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalig) / artig 46.533.419 (95.339.866)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem bas1 bakiyesi 6 21.238.159 109.862.934
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 6 67.771.578 14.523.068




GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Giibre Fabrikalar1 T.A.S. ve bagl ortakligi (hep birlikte “Grup”), Giibre Fabrikalar1 T.A.S. (“Giibretag” veya
“Sirket”), bagh ortaklig1 ve iki istirakinden olusmaktadir. Giibre Fabrikalar1 T.A.S. 1952 yilinda kurulmus olup,

sirketin faaliyet konusu kimyevi giibre tiretimi ve satigidir.

Sirket, faaliyetinin dnemli bir boliimiinii Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi ile ger¢eklestirmektedir.
Sirket’in kanuni merkezi Istanbul’da olup, diger iiretim yerleri ve biirolara iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Birim Faaliyet Durumu

Yarimca Tesisleri Uretim / Liman / Depolama

Iskenderun Tesisleri Liman / Depolama (Kirada)

Izmir Bélge Satis Miidiirliigii Satig-Pazarlama / S1v1-Toz Giibre Uretimi / Depolama
Samsun Bolge Satis Midiirligii Satig-Pazarlama / Depolama

Iskenderun Bolge Satis Miidiirliigii Satig-Pazarlama / Depolama

Tekirdag Bolge Satis Midiirligi Satig-Pazarlama / Depolama

Ankara Bolge Satis Midirligi Satig-Pazarlama

Diyarbakir Bolge Satig Midiirliigii Satis-Pazarlama

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle sirketin ve bagli ortakliginin 1.446 (31 Aralik 2009: 1.493) ¢alisan1 bulunmaktadir.

Halka acik olan Sirket’in hisselerinin % 25’lik kismu Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem
gormekte olup, Sermaye Piyasast Kurulu’na (SPK) kayitlidir.

Sirketin sermayesinin %10 ve daha iizerinde paya sahip ortaklar asagida listelenmistir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Adi Pay Oram Pay Tutar Pay Oram Pay Tutar1
T.Tarim Kredi Koop.Merk.Birligi 76,65% 64.000.523 78,48% 65.529.870
Diger 23,35% 19.499.477 21,52% 17.970.130
TOPLAM 100,00% 83.500.000 100,00% 83.500.000

Bagli Ortakliklar

Giibretas, 24 Mayis 2008 tarihinde Iran’da kimyevi giibre ve giibre hammaddeleri iiretim ve satis1 faaliyetinde
bulunan Razi Petrochemical Co. (“Razi”)’ye istirak etmistir. Giibretag‘in Razi’nin sermayesindeki payi bilango tarihi
itibariyle %48,88°dir (31 Aralik 2009: %47,81). Razi’nin 5 kisilik yonetim kurulunun 3 fiyesini Giibretas
belirlemekte ve operasyonel yonetiminde kontrol giicli Giibretag’ta bulunudugundan dolay: Razi bagli ortaklik olarak
degerlendirilmistir.

Istirakler

Sirket, 30 Haziran 2008 tarihinde Tiirkiye’de deniz tasimaciligi faaliyetinde bulunan Negmar Denizcilik Yatirim
A.S. (“Negmar”)’ye istirak etmistir. Bilanco tarihi itibariyle istirak oran1 %40°’tir (31 Aralik 2009: %40).

Sirket 13 Nisan 2009 tarihinde Tiirkiye’de zirai ilag iiretimi ve satis1 faaliyetinde bulunan Tarkim Bitki Koruma

Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tarkim”)’ye istirak etmistir. Bilanc¢o tarihi itibariyle istirak orant %40°tir (31 Aralik 2009:
%40).

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 27 Agustos 2010 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik istirakleri, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. iran’da
faaliyet gosteren bagh ortaklik, muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarimi iran Riyali (“IRR”) cinsinden ve
Iran mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir
ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig”
(“Seri: X1, No: 25 sayili Teblig”) yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu Teblige istinaden, igletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)
esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili Teblig ¢er¢evesinde UMS/UFRS’ye
gbre hazirlanmaktadr. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Subat 2009 tarihli
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, maddi duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in &denen tutarin

gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Sirket’in Iran’da faaliyet gosteren bagli ortakliginin fonksiyonel para birimi iran Riyali’dir (“IRR”). UMS 21
“Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri”’ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci iilkelerdeki istiraklerinin
aktif ve pasifleri bilango giiniindeki parite ile Tirk Lirasi’na ¢evrilir. Gelir ve gider kalemleri ise donemde
gergeklesen ortalama kur ile Tiirk Lirasi’na g¢evrilir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur
farklar1 6zsermaye icerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabinda takip edilmektedir. Olusan ¢evrim farklari
faaliyetin sona erdigi doneme gelir ya da gider yazilir.

31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda iran’da yapilan para transferlerinde EURO kullamldigr igin Riyal’in
TL’ye ¢evrilmesinde Riyal, dnce EURO’ya sonrada TL’ye ¢evrilmistir. Bu nedenle Razi’nin finansal tablolarinin
TL’ye g¢evrilmesinde EURO / Riyal ve TL / EURO kurlar1 kullanilmigtir. Ancak, 30 Haziran 2010 finansal
tablolarinin olusturulmasinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) 2010 yili ierisinde Iran Riyali kuru
aciklamaya basladigi icin TCMB kuru kullanilmaistir.

Kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Donem Donem Donem Doénem
Doviz Cinsi Sonu Ortalamasi Sonu Ortalamasi
IRR 0,000156100 0,000151655 0,00015000 0,000154682



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Esaslar (devami)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve dnemli farkliliklar
aciklanir. Grup, cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan dnceki donem
finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmustir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlari asagida agiklanmustir:

Grup, 2009 yilinda istirak ettigi Tarkim’in 4.000.000 TL tutarindaki istirakini cari dénemle karsilastirilabilir olmast
amaciyla duran varliklar icerisindeki finansal varliklar hesabindan 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

hesabina siniflamistir. Bu siiflamanin gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol
edilen isletmelerin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amacryla
finansal ve operasyonel politikalar1 iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya elden
¢ikarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagl ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.
Konsolide bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup’un 6zkaynaginin iginde ayr1 olarak

belirtilir. Azinlik paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren 6zkaynakta
meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dist paylarin toplamindan olusur.



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Esaslar (devami)

Ekteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin faaliyet sonuglari ile varlik ve yiikiimliiliikleri, 6zkaynak yontemi
kullamlarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gére konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin
istirakin net varliklarindaki alim sonrasi dénemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar dizeltilmesi sonucu
bulunan tutardan istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliiglinlin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar {izerinden
gosterilir.

Satin alma bedelinin, igtirakin satin alinma tarihindeki kayitli belirlenebilir varliklarimin, yikiimliliklerinin ve garta
bagli borglarinin gercege uygun degerinin iizerindeki kismi serefiye olarak kaydedilir. Serefiye, yatirimin defter
degerine dahil edilir ve yatirimin bir parcasi olarak deger diisiikliigii acisindan incelenir. Istirakin satin alinma
tarihindeki kayithi tanimlanabilir varliklarinin, yiikiimlilikklerinin ve sarta bagl borglarinin gergege uygun degerinin
satim alim bedelini asan kism1 yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un bir istiraki arasinda gergeklesen islemler neticesinde olusan kar ve zararlar,
Grup’un ilgili istirakteki pay1 oraninda elimine edilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari dénemde muhasebe politikalarinda onemli bir degisiklik
olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir. Grup cari donemde serefiye hesabinin muhasebelestirilmesini gézden gecirmis ve serefiyenin 21
Numarali Uluslararast Muhasebe Standardi “Kur Degisiminin Etkileri”nin 47nci paragrafi kapsaminda kapanis
kurundan ¢evrilmesi gerektigini tespit etmistir. Bu kapsamda Grup, serefiyenin olustugu 2008 yilindan itibaren
finansal tablolarini yeniden diizenlemistir. Yapilan yeniden diizenleme sonucunda, 2008 yil1 i¢in toplam 25.335.908
TL ¢evrim farki hesaplanmistir. 2008 yil1 ve 2009 yili kapanis kurlari birbirine esit oldugundan herhangi bir ¢evrim
farki hesaplanmamustir

24 Netlestirme / Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

10



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar
a) Haziran 2010 tarihinde gecerli olan ve Sirket faaliyetleri ile ilgili olan mevcut standartlar ile ilgili

degisiklikler bulunmamaktadir.

b) Haziran 2010 tarihinde yiirlirliikte olan ancak Haziran 2010 konsolide finansal tablolarina etkisi olmayan
standart ve yorumlar:

e UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatinmlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”
standartlarindaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri igin gegerlidir. Grup’un bu tarihten
baslayan donem igerisinde herhangi bir isletme birlesmesi bulunmadigi igin, bu yorumu
uygulamamaktadir.

e UFRYK 17 “Nakit Digi Varliklarin Hissedarlara Dagitimi1”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan mali donemler igin gegerlidir. Grup nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik
dagitiminda bulunmadigi igin, bu yorumu uygulamamaktadir.

e UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
transfer edilen varliklar igin gegerlidir. Grup, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi i¢in
bu yorumu uygulamamaktadir.

e  “UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik), Temmuz
2009 tarihinde yaymlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Grup, UFRS’yi ilk defa uygulamadig: i¢in bu
yorumu uygulamamaktadir.

e UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak 6dedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler igin gegerlidir. Grup’un hisse bazli 6deme
plani olmadigt i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

o  Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan
2009 tarihinde yaymlannustir. Tyilestirmeler asagida aciklanan standartlar ve yorumlar1 kapsamaktadir:
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Bolimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit Akim
Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger Diistikligi,
UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim,
UFRYK 9 Sakh Tiirev Araglarmin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede
Bulunan Net Yatirmin Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yirirliilik tarihi her bir
standart i¢in ayr1 olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gecerlidir.

c) Heniiz yiirirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS ’nin Ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerli olan UFRS 1

standardindaki degisiklikler, UFRS 7 ger¢cege uygun deger agiklamalarinin karsilastirmali sunumu agisindan
UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

25 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devan)
UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Ol¢me’

Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin siniflandirilmasi
ve Olciimii ile ilgili birinci kismini1 yayimlamistic. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini ynetmede
kullandig1 model ve sézlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gergege
uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde
ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali déonemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) “iliskili Taraf A¢tklamalart’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmas: gereken dipnot agiklamalarina iligkin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen
standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.
Grup, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki
bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme iglemleri
ile ilgilidir. Onceki doénemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in
belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Grup,
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler i¢in gegerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi zorunlu olan ve bu
katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege
bagli pesin ddemelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir. Grup, bu degisikligin finansal
tablolarinda bir etkisi olmayacagini diigiinmektedir.

UFRYK 19 Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclart Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, I Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerlidir. UFRYK 19
sadece bir ylikiimliiliigliniin tamamin1 ya da bir kismin1 6demek amaciyla 6zkaynak araglar ihra¢ eden isletmelerin
kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir. Grup, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

Mayis 2010, Yillik iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida
belirtilen ve baglica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamistir: UFRS 1 Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal
Araglar: A¢iklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar; UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baghlik Programlar:. 1 Temmuz 2010
tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerde gecerli olacaktir.Grup, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri hentiz degerlendirmemistir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gercege uygun degeri tizerinden 6l¢iiliir. Tahmini miisteri
iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satis
Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:
e Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e  QGelir tutarinin giivenilir bir gekilde dl¢tilmesi,

o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.
Hizmet satisi

Hizmet sunumuna iligkin bir islemin giivenilir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili hasilat islemin
bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Hizmet sunumuna iligkin islemin sonucunun giivenilir bicimde tahmin edilemedigi durumlarda, hasilat ancak
finansal tablolara yansitilmig giderlerin geri kazanilabilir tutar1 kadar finansal tablolara yansitilmaktadir.

Temettii ve faiz geliri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk

ettirilir.

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir

Kira geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel iiretim
giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan yonteme gére ve ¢ogunlukla ilk-
giren-ilk-¢ikar yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplammnin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiiinde, stoklar net
gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii
karsihig iptal edilir. Iptal edilen tutar nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile siirhdar.

Bor¢lanma maliyetlerinden stoklara pay verilmemektedir.

Maliyet sistemi olarak safha maliyet sistemi kullanilmaktadir. Stoklarda ilk madde mamul ve emtia igin ilk giren ilk
¢ikar, yardimer ve yedek malzemeler i¢in aylik hareketli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. (Dipnot:13)

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgiiliirler. Baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyle piyasa kosullarini yansitan gergege uygun deger
ile degerlenirler. Yatirim amacli gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang
veya zararlar olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilirler

Sahibi tarafindan kullanilmakta olan gayrimenkuller gergege uygun deger esasi ile gosterilen yatirim amacglh bir
gayrimenkule dontistiigii tarihe kadar amortismana tabi tutulmus, bu tarihten sonra amortisman hesaplanmamustir.

Yatirim amagl gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde, kiraya verilmis fabrika i¢indeki makine
tesisatinda gercege uygun degerini icermektedir. Bu nedenle s6z konusu varliklar ayrica yatirim amaglt gayrimenkul
hesabinda gosterilmistir.

Maddi Duran Varhklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimda tutulan arazi ve binalar, yeniden
degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gergege
uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliigi disiilerek tespit
edilir. Yeniden degerlemeler bilancgo tarihinde belirlenecek gergege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik
gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna
kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden gelir tablosunda
gosterilen bir deger disiikligiiniin olmasi durumunda oOncelikle s6z konusu deger diisiikliigii nispetinde gelir
tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalig, s6z
konusu varligin daha 6nceki yeniden degerlemesine iligkin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agsmasi
durumunda gelir tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen binalarin amortismani gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul satildiginda

veya hizmetten cekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitilmamus karlara transfer edilir.
Varlik bilango dis1 birakilmadikca, yeniden degerleme fonundan dagitilmamus karlara transfer yapilmaz.
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar (devam)

Makine ve ekipmanlar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diistildiikten
sonraki tutar izerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen
faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gbzden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Amortisman, sinirsiz kullanim 6mrii olan arsalar hari¢, sabit kiymetlerin enflasyona gore diizeltilmis degerleri
iizerinden ve normal amortisman metoduna ve kist amortisman esasina gore hesaplanmistir. Maddi duran varliklar
asagida ongoriilen ekonomik omiirler dikkate alinarak itfa edilmektedirler. (Dipnot: 18)

Binalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri 5-50 Y1l
Makine, tesis ve cihazlar 3-40 Y1l
Tasit araclari 4-10 Y1l
Do6seme ve demirbaslar 3-25 Y1l
Ozel maliyetler 5Y1l

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varlik; varlikla iligkilendirilen beklenilen gelecekteki ekonomik yararlarin isletme igin
gergeklegsmesinin muhtemel olmast ve varligin maliyetinin giivenilir bir sekilde o6lgiilebilmesi durumunda,
muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeliyle dl¢iilmektedir. Ayri olarak elde
edilen bir maddi olmayan duran varligin maliyet bedeli satin alma fiyatindan indirim ve iskontolar disiildiikten
sonra, ithalat vergileri ve iade edilmeyen alig vergileri, varligi amaglanan kullanimina hazir hale getirmeye yonelik,
dogrudan varlikla iligkilendirilebilen her tiirlii maliyet dahil edilerek tespit edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren en son 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmistir. Cari donemde maddi olmayan duran varliklar maliyet bedelleri tizerinden ekonomik
Omiirlerine gére normal amortisman yontemi ile itfa edilmektedir. Bilangoda yer alan tutar 5 yilda itfa edilmektedir.
(Dipnot: 19)

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi simirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diistikliigii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin
agmas1 durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra
elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi
icin varliklar ayr1 tanmimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diistikliigliniin olast iptali i¢in gbzden gegirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya lretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olugtuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir.Yatirim araclarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve oOzelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digsinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlikiar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiikligii tutar1 diigiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi bor¢lanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Grup’un
aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
0zkaynak araglar1 bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak dl¢iilemedigi i¢in maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
distikligi disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diislikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz oram {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger disikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagmn tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarari sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diislikligii zarar1, deger diistikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikligii
hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigtin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar1 disiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve

ozkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yilikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
ylikiimliliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tiirev finansal araglar

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal risklere maruz
birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagli doviz kuru
dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araclari (esas olarak doviz
kuru forward s6zlesmeleri) kullanmaktadir.

Tirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki raporlama dénemlerinde
gergege uygun deger ile tekrar hesaplanir.
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Kiralama Islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal kiralama olarak
smiflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Grup’un cari donemde finansal kiralama iglemi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Kiralamanin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Sirketin Iskenderun Sariseki’de bulunan tesisleri 30 Nisan 2007 tarihinden itibaren 25 yilligina kiraya verilmis, daha
sonra yapilan ilave sozlesme ile 30 yila cikarilmigtir. Bu tesisten elde edilen kira geliri donemsel olarak

muhasebelestirilmektedir. (Dipnot 17)

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama
olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Grup’un cari donemde finansal kiralama iglemi bulunmamaktadir.
Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan veya alinacak

olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yilkiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklari, agsagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin muhasebe
politikalar1 asagida aciklanmaktadir) kars1 finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, ddenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi
faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde gecerli
olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin ger¢eklestigi tarihteki kurlarin
kullanilmas1 gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda onemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli
dalgalanma olmas: halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak
gevrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak smiflandirilir ve Grup’un g¢evrim fonuna transfer edilir. S6z konusu
cevrim farkliliklar1 yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigi donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Yurtdiginda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gercege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisindaki
faaliyetin varlik ve yiikiimliigii olarak ele alinir ve donem sonu kuru kullanilarak g¢evrilir.

Hisse Basina Kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net kari, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alman
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsilhiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiligiin karsilanmas: i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak o6lgiilmesi
durumunda sz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammin {giincli taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmast ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 lizere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri
olarak hesaplanmigtir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqgi

Cari yil vergi yiikiimliligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Grup’un
cari vergi yikiimluliigi bilango tarihi itibariyla yasallagsmis ya da 6nemli 6lgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliilligii veya varlhigi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
ylikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklanityorsa muhasebelestirilmez.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi(devami)

Ertelenmis vergi yikiimlilliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu
tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibartyla gdzden gegcirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢giide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya ylkimliilliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallasmig veya onemli 6lgiide yasallasmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larmin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardr (“UMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlart olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmast beklenen yiikiimlillik tutarlarinin net bugilinkii degerine gdre hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmustir.

Kidem Tesvik Primi; Yiiriirlikteki toplu is s6zlesmesi uyarinca sézlesme kapsamindaki personele belirli kidem
stirelerini tamamladiklar1 yillarda kidem tesvik primi 6denmektedir. S6z konusu tesvik primi i¢in hesaplanan

yiikiimliiliik kayitlara yansitilmaktadir. (Dipnot: 26)

Izin Karsihklar; Sirket personelinin onceki yillarda kullanmadig: izinler neticesinde olusmus bulunan izin iicretleri
icin karsilik ayrilmaktadir. (Dipnot: 26)

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un giibre ve petrokimya iiriinleri satigi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarii gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiliksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin alindigt
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bilango tarihi itibariyle herhangi bir isletme birlesmesi gergeklesmemistir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir)
4. IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, UFRS 8’1 1 Ocak 2009°dan itibaren uygulamaya baslamis olup, Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya
yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gdzden gecirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet boliimleri belirlemistir.

Sirket’in karar almaya yetkili mercii, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglart ve faaliyetleri cografi bolimler bazinda incelemektedir.
Sirketin Tiirkiye’de, bagli ortaklik durumundaki Razi’nin ise Iran’da faaliyeti bulunmaktadir. Sirket Tiirkiye
genelinde kimyevi giibre iretim ve satis faaliyetleri yiiriitmektedir. Razi sirketi ise kimyevi giibre ve giibre
hammaddeleri imalat1 ve satisin1 yapmaktadir.

Sirket yoOnetimi, faaliyet sonuglarini ve performansini UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar {izerinden
degerlendirdiginden dolayi, boliimlere gore raporlama hazirlanirken UFRS finansal tablolar kullanilmaktadir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren donemlere ait boliim varliklarinin ve yiikiimliliiklerinin
dagilimi asagidaki gibidir:
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihleri itibariyle bilangolarin boliimlere gore dagilimi agagidaki gibidir:

Konsolidasyon

Tiirkiye iran Diizeltmeleri Toplam
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar 175.271.810 425.955.065 (135.914) 601.090.961
Duran Varliklar 647.193.418 806.373.731 (164.810.555) 1.288.756.594
TOPLAM VARLIKLAR 822.465.228 1.232.328.796 (164.946.469) 1.889.847.555
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 272.921.647 384.724.058 (135.914) 657.509.791
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 268.880.261 185.316.456 - 454.196.717
Ozkaynaklar 280.663.320 662.288.282 (164.810.555) 778.141.047
TOPLAM KAYNAKLAR 822.465.228 1.232.328.796 (164.946.469) 1.889.847.555
) Konsolidasyon
Tiirkiye Iran Diizeltmeleri Toplam
31 Aralik 2009 31 Aralik 2009 31 Aralik 2009 31 Aralik 2009
VARLIKLAR
Donen Varliklar 233.695.349 330.971.700 (157.617) 564.509.432
Duran Varliklar 604.660.969 817.429.499 (190.074.384) 1.232.016.084
TOPLAM VARLIKLAR 838.356.318 1.148.401.199 (190.232.001) 1.796.525.516
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 313.534.950 381.680.100 (157.617) 695.057.433
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 315.387.670 180.787.950 - 496.175.620
Ozkaynaklar 209.433.698 585.933.149 (190.074.384) 605.292.463
TOPLAM KAYNAKLAR 838.356.318 1.148.401.199 (190.232.001) 1.796.525.516
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelir tablolarnin béliimlere gore dagilimi

asagidaki gibidir:

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (Net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Briit esas faaliyet kar1

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri

Faaliyet kari

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar

Finansal gelirler

Finansal giderler

Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi éncesi kar
Vergi gideri

Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

Donem kan

Tiirkiye

iran

Konsolidasyon
diizeltmeleri

Toplam

01 Ocak 2010-
30 Haziran 2010

01 Ocak 2010-
30 Haziran 2010

01 Ocak 2010-
30 Haziran 2010

01 Ocak 2010-
30 Haziran 2010

324.437.627  320.143.098 - 644.580.725
(289.648.183)  (112.623.856) - (402.272.039)
34.789.444  207.519.242 - 242.308.686
(19.787.312) (5.639.594) - (25.426.906)
(7.179.272)  (14.839.138) - (22.018.410)
20.270.637 7.584.570 - 27.855.207
(570.173) (5.156.273) - (5.726.446)
27.523.324  189.468.807 - 216.992.131
992.646 - - 992.646
80.947.949 20.697.723  (60.521.302) 41.124.370
(50.974.673) (8.098.071) - (59.072.744)
58.489.246  202.068.459  (60.521.302)  200.036.403

- (10.559.434) - (10.559.434)

(9.380.689)  (14.747.236) - (24.127.925)
49.108.557  176.761.789  (60.521.302)  165.349.044
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
Konsolidasyon
Tiirkiye iran diizeltmeleri Toplam
01 Ocak 2009- 01 Ocak 2009- 01 Ocak 2009- 01 Ocak 2009-

ESAS FAALIYET GELIiRLERIi
Satis Gelirleri (Net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Briit esas faaliyet kar

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Aragtirma ve gelistirme giderleri
Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri

Faaliyet kar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar

Finansal gelirler
Finansal giderler

Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi
oncesi kari

Vergi gideri

Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

Donem kari/ (zarar)

30 Haziran 2009

30 Haziran 2009

30 Haziran 2009

30 Haziran 2009

413.618.939 136.329.124 (7.634.746) 542.313.317
(412.961.219)  (110.760.504) 7.634.746  (516.086.977)
657.720 25.568.620 - 26.226.340
(16.416.667) (4.132.801) - (20.549.468)
(6.497.239) (14.126.827) - (20.624.066)
4.557.937 17.533.328 - 22.091.265
(604.438) (19.857.512) - (20.461.950)
(18.302.687) 4.984.808 - (13.317.879)
(941.840) - - (941.840)
154.166.838 9.703.550  (135.134.749) 28.735.639
(76.483.646) (24.606.318) - (101.089.964)
58.438.665 (9.917.960)  (135.134.749) (86.614.044)
12.702.922 (10.760.657) - 1.942.265
71.141.587 (20.678.617)  (135.134.749) (84.671.779)
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren dénemlere ait bolim varliklarina iligkin yatirim
harcamalar1 asagidaki gibidir:

Yatirim Harcamalar 01 Ocak 2010- 01 Ocak 2009-
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Tiirkiye 4.497.864 4.874.037
fran 3.283.095 36.537.000
7.780.959 41.411.037

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren dénemlere ait boliim varliklarina iliskin amortisman ve
itfa paylar1 asagidaki gibidir:

Amortisman/itfa Paylar 01 Ocak 2010- 01 Ocak 2009-

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Tiirkiye 1.858.927 1.196.065

fran 34.207.285 31.973.572

36.066.212 33.169.637

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Kasa 335.001 291.914
Banka- Vadesiz mevduatlar 20.832.902 9.895.782
Banka- Vadeli mevduatlar (< 3 ay) 46.173.250 9.074.866
Diger Hazir Degerler 430.425 1.975.597
Nakit ve Nakit Benzerleri 67.771.578 21.238.159

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri ti¢ aydan kisa olup, etkin faiz
yontemi ile degerlenmis degerleri asagidaki gibidir.

Vadeli Mevduatlar: TL

Faiz Oram (%) Vade 30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
7,00 Ocak 2010 - 4.512.616

6,50 Temmuz 2010 774.005 -
Toplam 774.005 4512.616
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Vadeli Mevduatlar: Déviz

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Faiz Oram Doviz
(%) Vade Cinsi  Déviz Tutarn1 TL Karsihgr  Déviz Tutar1 TL Karsihg
Libor+0,5 Ocak 2010 EUR - - 1.864.599 4.013.250
9,00 Ocak 2010 Mil.IRR - - 3.660 549.000
0,25 Temmuz 2010 EUR 175.000 336.297 - -
Libor+0,5 Temmuz 2010 EUR 472.841 908.658 - -
6,00 Temmuz 2010 Mil.IRR 74.859  11.685.490 - -
15,00 Temmuz 2010 Mil.IRR 208.000  32.468.800 - -
Toplam 45.399.245 4.562.250

Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihleri itibariyle bloke mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir)
7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

a) Hisse Senetleri
Grup’un bilango tarihi itibariyle hisse senedi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: 166.960 TL)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Satilmaya hazir finansal varhklar 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Pay Istirak Pay Istirak
Unvam Faaliyet Konusu (%) Tutar: (%) Tutar1
Imece Prefabrik Yap1 Tarim . .
Makineleri Temizlik ve gzhi(mlfomeymr’ Kule, Ving ve Parca 1500 2013888 1500  2.013.888
Giivenlik Hiz. San. Tic. A.S P
Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve ;. Servis Saglayict vb. 1700 311128 17,00  311.128
Iletisim Hiz. A.S
Tareksav Tarim Kredi Kooperatifi Egitim Vakfi 200.000 200.000
Toplam 2.525.016 2.525.016
Satilmaya hazir finansal yatirimlar aktif bir piyasasi olmadigi i¢in maliyetle degerlenmektedir.
8. FINANSAL BORCLAR
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Kisa Vadeli Banka Kredileri (Giibretas) 32.026.373 11.141.449
Diger Finansal Borglar (Razi) 149.140.750 165.171.750
Kisa Vadeli Finansal Borglar Toplam 181.167.123 176.313.199
Uzun Vadeli Banka Kredileri (Gtibretag) 75.043.004 91.659.006
Diger Finansal Borglar (Razi) 96.158.849 99.974.100
Uzun Vadeli Finansal Borglar Toplami 171.201.853 191.633.106
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

8. FINANSAL BORCLAR (devami)

Kisa Vadeli Finansal Borclar

Banka Kredileri

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Faiz Oram Déviz Déviz TL Déviz TL
(%) Vade Cinsi Tutar: Karsihg Tutar1 Karsihigi
8,11 Mayis 2010  TL - - - 11.141.449
9,13-9,34 Ekim2010 TL - 21.775.730 - -
8,13 Aralik 2010 TL - 10.250.643 - -
Toplam TL - 32.026.373 - 11.141.449
Diger Finansal Bor¢lar
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Oran Vade Doviz Cinsi  Doéviz Tutar1 TL Karsihgr Déviz Tutarn  TL Karsih@
(*) Libor+0,5 Mart 2011 EUR 55.358.000  110.644.305 60.636.000  130.511.250
16% Temmuz 2010 Milyon IRR 246.614 38.496.445 231.070 34.660.500
Toplam 149.140.750 165.171.750
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar
Banka Kredileri
Faiz 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Doviz
Oram (%) Vade Cinsi Déviz Tutar TL Karsihg Déviz Tutan TL Karsihg
8,16 Nisan 2014 EUR - - 40.729.921 87.988.849
2,39 Ekim 2012 EUR - - 1.698.911 3.670.157
7,99 Nisan 2014 EUR 37.618.488 72.291.448 - -
2,3 Ekim 2012 EUR 1.431.834 2.751.556 - -
Toplam 39.050.322 75.043.004 42.428.832 91.659.006
Diger Finansal Bor¢lar
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Oran Vade Déviz Cinsi Déviz Tutar: TL Karsihgi Déviz Tutar: TL Karsih@
(*) Libor+0,5 Mart 2014 EUR 50.038.429 96.158.849 46.449.000 99.974.100
Toplam 50.038.429 96.158.849 46.449.000 99.974.100

(*) Kisa ve uzun vadeli finansal borglar i¢inde yer alan diger finansal borglar tutarlar1 Razi sirketinin 6zellestirilme
oncesi sahibi konumunda olan NPC’ye olan borg tutarini gostermektedir.

Grup, uzun vadeli kredi teminatlar1 olarak T.Tarim Kredi Koop.Merk.Birligi’inden olan alacaklarini temlik
ettirmistir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).
9. DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

10. TiICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Ticari alacaklar 208.121.496 169.896.804
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 37) 12.235.288 61.640.002
Alacak senetleri 56.800 347.823
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (298.233) (305.017)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 220.115.351 231.579.612

Ticari alacaklarin 142.507.905 TL’si (31 Aralik 2009; 103.926.750 TL) Razi Sirketinin sattifi mallarin
pazarlamasini yapan Iran petrokimya ticaret sirketinden olan alacagi gostermektedir. Bu sirketler NPC (Iran milli
petrol sirketi) grubuna dahil olup, s6z konusu alacaklarin tahsil edilememe riski bulunmamaktadir.

Iliskili taraflarla ilgili islemlerin ayrintisina Dipnot 37’de yer verilmistir.

Ticari alacaklarin kredi riski ile ilgili agiklamalara Dipnot 38’de yer verilmistir.

Grup’un vadesi gegmemis ve deger dusiikliigiine ugramamis ticari alacaklar1 toplamm 73.405.958 TL olup, risk
acisindan 3 grupta incelenmektedir. Bu gruplara gore ticari alacaklarin kalitesine iligkin bilgi asagida verilmistir.

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Ana ortaktan alacaklar 12.235.288 58.069.253
Bayiler ve diger alacaklar 61.170.670 61.640.002
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 73.405.958 119.709.255

Ana ortak (Tarim Kredi Koop.): Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’ne satiglarla ilgili tahsilat riski
olmadigindan alinan teminat da bulunmamaktadir.

Bayiler : Bayilere, bayiinin risk durumu da goz 6niinde bulundurularak alinan teminatlar cercevesinde satig
yapilmaktadir. Vadesinde tahsil edilemeyen alacaklara sdzlesmede belirlenen sartlarla vade fark: yiiriitiilmektedir.
Tahsil edilemeyen alacaklar bayinin Oncelikle teminatlarindan karsilanmakta, teminati yoksa yasal takibe
basvurulmaktadir.

Diger Kurum ve Kuruluslar: Sirketle bayilik sézlesmesi olmayan kuruluglar ve diger kurumlara satislar ihale
yoluyla yapilmaktadir. Miisterinin risk durumuna gore teminat alinabilmektedir.

Vadesi gegmemis alacaklara iliskin teminatlar:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Teminat Mektuplari 103.201.270 134.803.698
Teminat Cekleri/Senetleri 750.329 750.329
Toplam Tutar 103.951.599 135.554.027
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

10. TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Ticari Alacaklar (devami)

Vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri:

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis

alacaklarin yaslandirilmasi agagidaki gibidir.

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

0-1 ay arasi 795.228 667.065
1-3 ay arasi 471.509 828.271
3-12 ay arasi 856.390 1.523.124
1-5 y1l gegmis 68.879 58.966
Toplam 2.192.006 3.077.426

Vadesi gegmis ancak karsilik ayrilmayan alacaklarla ilgili bilango tarihinden sonra tahsilat yapilmis ve tamami

teminata baglanmis oldugundan karsilik ayrilmasina gerek goriilmemistir.

Vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugramis alacaklarin analizi :

Sirket tahsili slipheli goriinen alacaklarin teminatsiz olmasi ve tahsilat riskinin olugmast halinde siipheli alacak

karsilig1 ayirmaktadir.

Sirketin siipheli alacaklar ve bu alacaklarla ilgili ayrilan karsiliklara iliskin bilgisi asagidaki gibidir.

Siipheli Alacaklar

Vadeden sonra gecen siire

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

0 - 3 ay arasi
9 aydan fazla

Toplam

Stipheli alacaklar karsiligt

- 2.698
298.233 302.319
298.233 305.017

30 Haziran 2010

30 Haziran 2009

Acilis bakiyesi
Doénem gideri
Donem ig¢i tahsilat/diizeltme

Kapams bakiyesi

Ticari Bor¢lar

305.017 305.455

- 63.306
(6.784) -
298.233 368.761

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

Saticilar 246.117.263 301.016.500
[liskili Taraflara Borglar (Not 37) - 6.199
Diger Ticari Borglar 592.741 1.795.169
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 246.710.004 302.817.868
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

10. TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Ticari Borclar (devam)

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009
Saticilar 189.566.351 218.590.282
Uzun Vadeli Ticari Borglar 189.566.351 218.590.282

2008 yil1 iginde Sirketin de i¢inde bulundugu konsorsiyum, Iran Ozellestirme Idaresi’nin agtig1 ihaleye katilarak Razi
sirketinin hisselerini satin almis olup, satis bedelinin % 20’si pesin 6denmis, kalan tutar 6’sar aylik taksitler halinde
O6denmektedir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle toplam 289.287.865 TL (31 Aralik 2009; 291.453.710 TL)
tutarindaki anapara borcunun 99.721.514 TL’si kisa vadeli ticari borglarda, kalan 189.566.351 TL kismi ise uzun
vadeli ticari bor¢larda gosterilmistir.

11. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
National Petrochemical Company' den
("NPC") Alacaklar (Razi) 74.255.053 73.478.850
Personelden Alacaklar 4.042.851 2.749.469
Diger Cesitli Alacaklar 4.871.181 5.578.444
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 83.169.085 81.806.763

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

Verilen Depozito ve Teminatlar 24.554 17.638
Diger Cesitli Alacaklar 12.182.825 7.261.800
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 12.207.379 7.279.438

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

NPC'ye Borglar 139.081.198 139.064.250
Personele Borglar 13.533.499 10.457.967
Odenecek Vergi,Fonlar,Dig.Kes. 10.632.090 14.635.762
Alman Avanslar - 2.211.150
Diger Bor¢ ve Yiikiimliilikler 5.722.747 2.629.160
Diger Kisa Vadeli Bor¢lar 168.969.534 168.998.289

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir)

33



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
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TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

13. STOKLAR

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

Ik madde ve malzeme 122.909.562 119.227.275
Mamiiller 29.947.645 16.453.697
Ticari mal 41.395.611 52.700.327
Diger Stoklar 9.675.730 9.485.672
Toplam 203.928.548 197.866.971
14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir)
15.
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir)

16.

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirilen istiraklerin bilancoda yer alan net varlik tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

Negmar Denizcilik Yat. A.S 1.290.255 55.598
Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S 3.757.988 4.000.000
Toplam 5.048.243 4.055.598

Negmar Denizcilik Yat. A.S

Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S

30 Haziran 2010 _ 31 Arahk 2009

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009 (*)

Toplam varliklar 22.574.524 4.936.827 12.650.491
Toplam yikiimliliikler 19.348.888 4.797.834 3.255.520
Net varhiklar 3.225.636 138.993 9.394.971
Net varhklarda

Grup’un pay1 1.290.255 55.598 3.757.988

(*) Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle heniiz kurulus agamasinda oldugu ve
ozkaynaktan pay alma yonteminin 6nemli bir etkisi olmayacagindan dolayr maliyet degeri ile degerlenmistir.

Ozsermaye yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin donem faaliyet sonuglarina etkisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

Negmar Denizcilik Yat. A.S 1.234.658 (941.840)
Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S (242.012) -
Toplam 992.646 (941.840)
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir).

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un 30 Haziran 2010 tarihindeki yatirnm amaglh gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, Grup ile
iligkisi olmayan, bagimsiz bir ekspertiz sirketi olan Yetkin Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.
tarafindan 2010 Haziran ay1 igerisinde gerceklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme
sirketi, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz gayrimenkul ekspertiz sirketidir.

Bilanco tarihi itibariyla, yatirim amacli gayrimenkullerin satilabilirliligi konusunda herhangi bir kisitlama
ve satin alma, insa etme ya da gelistirme, bakim, onarim veya iyilestirme sozlesmelerinden kaynaklanan

yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Doénem Bag1 Net Degeri 44.401.769 44.401.769
Makul Deger Artisi 15.767.833 -
Dénem Sonu Net Degeri 60.169.602 44.401.769

Sirket, 30 Haziran 2010 tarihinde sona eren dénemde yatirim amagli gayrimenkullerinden 763.474 TL kira geliri elde
etmistir, herhangi bir bakim maliyetine katlanmamugtir. (30 Haziran 2009: 817.300 TL)

18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Arazi ve arsalar ile binalar diginda kalan diger maddi varliklar i¢in degerleme yontemi olarak temel yontem
kullanilmaya devam edilmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle hesapladigi amortisman ve itfa gideri 36.066.434 TL olup, ayrintisi agsagida
verilmistir.

Giibretas Razi Toplam Tutar
Amortisman Gideri 1.858.927 34.207.285 36.066.212
Itfa Gideri 222 - 222
Toplam Tutar 1.859.149 34.207.285 36.066.434

36.066.434 TL amortisman ve itfa giderinin; 34.956.688 TL’si Genel Uretim Giderlerine, 214.560 TL’si Satis ve
Pazarlama giderlerine, 775.184 TL’si Genel Y06netim giderlerine dahil edilmis, 120.002 TL ise stoklarda kalmistir

(31 Aralik 2009: 69.620.601 TL amortisman ve itfa giderinin; 67.837.074 TL’si Genel Uretim Giderlerine, 343.665
TL’si Satis ve Pazarlama giderlerine, 1.364.535 TL’si Genel Yo6netim giderlerine dahil edilmis, 75.327 TL ise
stoklarda kalmustir.)

Varhliklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle maddi duran varliklari iizerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

18.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Arazi ve Yeralt1 ve Yeriistii Tesis, Makine ve Yapilmakta Olan

Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tagitlar Demirbagslar Yatirimlar Toplam
1 Ocak 2010 Acilis Bakiyesi 67.248.091 9.741.169 83.247.815 1.127.661.497 6.214.114 10.148.776 9.687.920 1.313.949.382
Cevrim Farki 132.022 - 1.858.658 43.676.616 216.213 329.443 390.973 46.603.925
Degerleme Farki 37.349.359 - 33.190.280 - - - - 70.539.639
Alimlar 1.113.430 116.568 1.946.500 646.018 115.007 364.348 3.479.087 7.780.959
Satiglar (373.000) - (2.494.946) 91.827 (109.945) (269.204) - (3.155.268)
30 Haziran 2010 Kapams Bakiyesi 105.469.902 9.857.737 117.748.307 1.172.075.958 6.435.390 10.573.363 13.557.980 1.435.718.636
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2010 Acilis Bakiyesi - (8.973.491) (44.866.509) (396.968.954) (4.534.356) (5.288.954) - (460.632.264)
Cevrim Farki - - (901.245) (14.094.486) (166.310) (169.578) - (15.331.619)
Degerleme Farki - (20.213.143) (20.213.143)
Dénem gideri - (62.661) (2.487.403) (32.788.019) (207.642) (520.485) - (36.066.210)
Satiglar / Iptal - - 749.550 (55.096) 89.670 267.797 - 1.051.921
30 Haziran 2010 Kapanis Bakiyesi - (9.036.152) (67.718.750) (443.906.555) (4.818.638) (5.711.220) - (531.191.315)
30 Haziran 2010 Net Deger 105.469.902 821.584 50.029.557 728.169.403 1.616.751 4.862.143 13.557.980 904.527.321

Grup’un sahip oldugu arazi, arsa ve binalarin tarihi maliyet esasina gore degerlenmis olmasi durumundaki tiim maddi duran varlilarinin net defter degeri 30 Haziran itibariyle 790.490.553
TL’dir (31 Aralik 2009: 797.150.383 TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Arazi ve Yeralt1 ve Yeriistii Tesis, Makine ve Yapilmakta Olan

Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tagitlar Demirbagslar Yatirimlar Toplam
1 Ocak 2009 Acihis Bakiyesi 67.780.031 9.972.637 79.858.016 1.084.964.577 6.059.327 9.195.201 25.213.263 1.283.043.052
Cevrim Farki 71.084 - 978.536 22.498.890 115.020 149.806 485.664 24.299.000
Alimlar - 62.913 - 1.413.057 - 300.051 46.707.835 48.483.856
Satislar - - (671.131) (4.364.163) (31.789) (437.370) - (5.504.453)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - - 3.644.238 - - - (3.644.238) -
30 Haziran 2009 Kapams Bakiyesi 67.851.115 10.035.550 83.809.659 1.104.512.361 6.142.558 9.207.688 68.762.524 1.350.321.455
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2009 Acilis Bakiyesi - (8.848.485) (41.977.607) (335.398.641) (4.557.691) (4.828.926) - (395.611.350)
Cevrim Farki - - (445.348) (6.231.583) (89.263) (77.968) - (6.844.162)
Dénem gideri - (87.789) (1.856.406) (30.586.560) (198.660) (440.222) - (33.169.637)
Satiglar / Iptal - - 821.388 472.784 21.785 429.580 - 1.745.537
30 Haziran 2009 Kapams Bakiyesi - (8.936.274) (43.457.973) (371.744.000) (4.823.829) (4.917.536) - (433.879.612)
30 Haziran 2009 Net Deger 67.851.115 1.099.276 40.351.686 732.768.361 1.318.729 4.290.152 68.762.524 916.441.843
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

1 Ocak Acilis Bakiyesi 23.050 23.050
Aliglar - -
30 Haziran Kapams Bakiyesi 23.050 23.050
Birikmis Amortisman

1 Ocak Agilis Bakiyesi (22.716) (20.290)
Cari Dén. Itfa Gid. (222) (1.998)
30 Haziran Kapams Bakiyesi (22.938) (22.288)
Net Defter Degeri 112 762

20. SEREFIYE

Grup cari donemde serefiye hesabinin muhasebelestirilmesini gézden gegirmis ve serefiyenin 21 Numarali Uluslararasi
Muhasebe Standardi “Kur Degisiminin Etkileri”nin 47 nci paragrafi kapsaminda kapanis kurundan gevrilmesi gerektigini
tespit etmistir. Bu kapsamda Grup, serefiyenin olustugu 2008 yilindan itibaren finansal tablolarini yeniden diizenlemistir.
Yapilan yeniden diizenleme sonucunda, 2008 yili i¢in toplam 25.335.908 TL ¢evrim farki hesaplanmistir. 2008 yil1 ve
2009 y1l1 kapanis kurlari birbirine esit oldugundan herhangi bir ¢evrim fark: hesaplanmamaistir

Serefiye
1 Ocak 2009 daha 6nce raporlanan 224.501.054
Kur degerleme farki diizeltmesi 25.335.908
1 Ocak 2009 yeniden diizenlenmis 249.836.962
Cevrim farki -
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bakiye 249.836.962
Cevrim farki 10.160.037
31 Haziran 2010 tarihi itibariyle bakiye 259.996.999

21. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir)
22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borg¢ Karsiliklari

Kisa Vadeli Borc¢ Karsihigi

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Maliyet giderleri karsilig1 18.043.479 21.713.353
Dava ve Tazminat Karsiliklari 200.034 1.391.667
Diger 10.014.418 7.679.283
Toplam 28.257.931 30.784.303
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).
22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devan)

Verilen Teminatlar

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Verilen Teminat Mektuplari 5.883.991 9.910.810
Verilen Teminat Cekleri 1.500.000 1.500
Toplam 7.383.991 9.912.310

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup, verdigi tiim teminatlar1 kendi tiizel kisiligi adina vermistir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Razi’nin yasal mali tablolarinin 2006 yili ve sonraki dénemleri Iran vergi idaresi tarafindan incelemeye alinmistir. Bilango
tarihi itibariyle bu incelemeler devam etmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletme disina ¢ikma ihtimalinin
muhtemel olup olmadigr ile ilgili belirsizlik devam ettigi i¢in ekli mali tablolarda bu konu ile ilgili herhangi bir karsilik
ayrilmamustir. Bilango tarihi itibariyle Grup ydnetimi, Razi ydnetiminin iran vergi mevzuatina yonelik yaklagimimin
uygun olduguna inanmaktadir.

23. TAAHHUTLER

Forward Sozlesmeleri

Sirket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle kur riskine kars1 finansal kuruluslar ile 2 adet d6viz alim sozlesmesi yapmis
bulunmaktadir. S6zlesmelerin vadesi Temmuz 2010 olup toplam sdzlesme nominal tutari 4.200.000 USD “dir,

(Sirket 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kur riskine karsi finansal kuruluslar ile 11 adet doviz alim sozlesmesi yapmis
bulunmaktadir. S6zlesmelerin vadesi Ocak 2010 olup toplam sézlesme nominal tutar1 26.750.000 USD “dir.)

Operasyonel Kiralama

Sirketin toplam 207.804 TL ile 108.137 Euro tutarinda operasyonel kiralama s6zlesmesi mevcuttur. Tamami arag
kiralamasindan ibaret olan bu islemlere ait gelecek donemlere iliskin 6deme vadeleri ve tutarlar1 asagidaki gibidir: (31
Aralik 200:342.343 TL)

Yil TL Euro
2010 80.386 41.831
2011 93.978 48.904
2012 33.440 17.402

Toplam 207.804 108.137
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).
24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kisa vadeli

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Izin ve Kidem Tesvik Karsiliklar1. 4.342.102 3.573.457
Erken Emeklilik Maag Karsiliklari 8.283.602 7.273.805
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliik. 12.625.704 10.847.262
Uzun vadeli

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Kidem Tazm.Karsilig: (Giibretas) 4.270.906 5.138.382
Kidem Tazm.Karsilig1 (Razi) 86.584.455 80.813.850
Toplam 90.855.361 85.952.232

30 Haziran 2010 itibariyle sirkete ait kidem tazminati yikiimliligi yillik % 4,8 enflasyon ve % 11 iskonto orani tahmin
edilerek belirlenen yillik % 5,92 reel iskonto orani (31 Aralik 2009;%5,92) kullanilarak hesaplanmistir. Sirket’in kidem
tazminat1 karsiligi kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir belirlendigi igin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan
2.427 TL (31 Aralik 2009: 2.365 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Razi’ye ait kidem tazminati yiikiimliliigii tutar ise % 4,57 iskonto orami (31.12.2009: % 4,28) ile iskonto edilmistir.

Kidem tazminati karsiligimin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
1 Ocak itibariyle 85.952.232 79.689.495
Cevrim Farklar1 3.286.430 1.634.008
Y1l i¢inde 6denen (12.103.519) (5.086.013)
Y1l igindeki artis 13.720.218 15.183.196
30 Haziran itibariyle 90.855.361 91.420.686

25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir)
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

26. DiGER VARLIKLAR VE DiGER YUKUMLULUKLER

Diger Varhklar

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

Verilen Siparis Avanslari 13.107.647 14.059.231
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.123.720 182.161
Devreden KDV 3.491.795 -
Pesin Od.Vergi ve Fonlar 1.824.669 1.553.960
Is Avanslar 51.701 11.077.673
Tiirev Finansal Varlik 107.960 54.084
Diger Cesitli Donen Varliklar 6.398.907 4.923.858
Diger Donen Varlhiklar 26.106.399 31.850.967
Diger Duran Varhklar

Verilen Siparis Avanslari
Gelecek Yillara Ait Giderler
Diger Cesitli Donen Varliklar
Diger Duran Varhklar

Diger Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

13.704.800 17.884.350

140.160 -
13.641.726 11.928.000
27.486.686 29.812.350

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

Alinan Avanslar 8.175.700 4.685.296
Gelecek Aylara Ait Gelirler 96.102 113.171
Gider Tahakkuklari 948.259 498.045
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliik. 9.220.061 5.296.512

27. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sermaye yapist agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Ad1 Pay Oram Pay Tutar: Pay Oram Pay Tutar1

T.Tarim Kredi Koop.Merk.Birligi 76,65% 64.000.521 78,48% 65.529.870
Diger 23,35% 19.499.479 21,52% 17.970.130
TOPLAM 100,00% 83.500.000 100,00% 83.500.000
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).
217. OZKAYNAKLAR (devami)

Deger Artis Fonu

Deger artig fonu toplami 136.760.862 TL olup, bu tutarin 136.697.263 TL kismi duran varlik deger artis fonuna, 63.599
TL kismi ise finansal varlik deger artig fonuna aittir. (31 Aralik 2009: 89.303.889 TL)

Kérdan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir. Birinci tertip
yasal yedekler tarihi 6denmis sermayenin %?20’sine erisene kadar, gecmis dénem ticari karindan yillik %5 oraninda
ayrilmaktadir. Tkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari
iizerinden yillik %10 oraninda ayrilmaktadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yeniden siniflandirilmis kar yedekleri asagidaki kalemlerden olusmustur.

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Yasal Yedek 5.645.297 5.645.297
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul Satis Kazanci 881.151 -
Toplam 6.526.448 5.645.297
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

28.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri

01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Yurt i¢i Satiglar 402.070.737 111.302.752 416.542.990 73.732.525
Yurt Dig1 Satiglar 246.515.721 126.780.327 136.359.999 62.428.355
Satis fadeleri(-) (60.577) (50.746) (247.171) (37.598)
Satis Iskontolar1 (-) (1.403.590) (16.932) (1.930.309) (986.654)
Satiglardan Dig. Indirimler (-) (2.541.566) (1.549.671) (8.412.192) (2.940.757)
Net Satiglar 644.580.725 236.465.730 542.313.317  132.195.871
Satis Miktarlari

01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009

a) Giibre Fabrikalar1 T.A.S. Birim 30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009

TSP Triple Siiperfosfat Ton 30.122 5.642 3.398 900

NKP Kompoze Giibre Ton 191.065 56.256 178.673 23.812

Ure Ton 108.698 30.790 142.335 19.698

Amonyum Nitrat Ton 146.738 18.757 133.498 21.587

DAP Ton 19.142 4.479 23.123 11.693

Amonyum Siilfat Ton 55.340 10.980 55.672 14.440

CAN Ton 110.469 18.476 169.754 28.640

Potasyum Siilfat Ton 1.980 316 850 3.095

Map Ton 117 50 70 6.328

Diger Ton 583 99 2.950 8.778

Toplam 664.254 145.845 710.322 138.971

Siv1 Giibre Lt 544.345 162.822 855.886 740.698

Toz Giibre Kg 4.325.804 2.120.850 2.484.070 591.400

01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009

b) Razi Co. Birim 30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009

Kiikdirt Ton 188.145 99.707 205.578 112.081

Amonyak Ton 379.312 177.069 255.460 107.697

Stilfiirik Asit Ton 53.201 34.251 28.946 14.645

Ure Ton 173.441 94.396 144.700 48.480

Dap Ton - - 469 469

Toplam 794.099 405.423 635.153 283.372
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

28.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devam)

Satislarin Maliveti (-)

Uretilen Mamul Maliyeti
Mamul Stoklarinda Degisim
-Donem bagi mamiil
-Dénem sonu mamiil
Satilan Mamiil Maliyeti
-Ddnem basi ticari mal
-Alimlar
-Dénem sonu ticari mal
Satilan Ticari Mal Maliyeti
Diger Satislarin Maliyeti
Toplam Satislarin Maliyeti

Uretim Miktarlar

a) Giibre Fabrikalar1 T.A.S.

TSP Triple Stiperfosfat
NKP Kompoze Giibre
Toplam

Sivi Giibre

Toz Giibre

b) Razi Co.
Kiikdirt
Amonyak
Siilfiirik Asit
Ure
Dap
Toplam

01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
209.785.052 100.679.180  220.326.733 82.194.769
(13.114.358) (15.211.407) 5.318.797 (3.099.838)
16.453.705 (218.814) 49.190.201 40.771.566
(29.568.063) (14.992.593)  (43.871.404)  (43.871.404)
196.766.862 85.563.652  225.645.529 79.094.931
52.700.327 - 104.661.358 52.033.623
193.312.761 21.092.793  232.247.644 60.709.274
(41.395.611) 22.722.607  (54.077.608)  (54.077.608)
204.617.477 43.815.400  282.831.394 58.665.289
887.700 170.190 7.610.054 19.718
402.272.039 129.549.242  516.086.977 137.779.938
01.01.2010  01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
Birim 30.06.2010  30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Ton 63.960 26.100 24.000 7.325
Ton 171.587 73.296 118.087 22.414
Ton 235.547 99.396 142.087 29.739
Lt 329.530 141.745 225.465 85.850
Kg 525.569 315.375 424.210 246.310
01.01.2010  01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
Birim 30.06.2010  30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Ton 211.009 104.974 214.472 95.802
Ton 504.883 253.395 371.645 152.100
Ton 59.415 31.475 28.575 9.010
Ton 185.421 100.850 142,527 36.709
Ton - - 10.713 -
Ton 960.728 490.694 767.932 293.621
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

29. ARASTIRMA GELISTIRME / PAZARLAMA-SATIS VE DAGITIM VE GENEL YONETIM
GIDERLERI ()

01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009

30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009

Pazarlama, Satis ve Dag.Gid.(-) 25.426.906 10.836.278 20.549.469 8.795.897
- Personel Giderleri 1.327.962 591.861 1.102.927 568.934
- Disaridan Sag.Fayda.-Hizm. 22.498.453 9.255.961 17.253.721 7.304.323
- Amortisman 214.561 130.969 364.854 76.309
- Vergi, Resim ve Harglar 164.246 144.884 70.237 47.026
- Cesitli Giderler 1.221.684 712.603 1.757.730 799.305
Genel Yonetim Giderleri (-) 22.018.410 10.490.874 20.624.066 7.605.297
- Personel Giderleri 14.384.391 5.234.166 14.279.135 6.062.403
- Digaridan Sag.Fayda.-Hizm. 2.654.312 848.791 4.126.953 728.175
- Amortisman 1.104.731 752.869 502.596 235.974
- Vergi, Resim ve Harglar 95.518 54.944 875.425 78.853
- Cesitli Giderler 3.779.458 3.600.104 839.957 499.892
Faaliyet Giderleri Toplam 47.445.316 21.327.152 41.173.535 16.401.194

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler agirlikli olarak nakliye giderleri, bakim onarim giderleri, enerji, yakit, su ve
haberlesme giderlerinden olusmaktadir

30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER (-)

01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009

30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009

- Personel Giderleri 15.712.353 5.826.027 15.382.062 6.631.337
- Digaridan Sag.Fayda.-Hizm. 25.152.765 10.104.752 21.380.674 8.032.498
- Amortisman 1.319.292 883.838 867.450 312.283
- Vergi, Resim ve Harglar 259.764 199.828 945.662 125.879
- Cesitli Giderler 5.001.142 4.312.707 2.597.687 1.299.197
Toplam 47.445.316 21.327.152 41.173.535 16.401.194
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

31 DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler

01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Yatirim Amaglh Gayrimenkul Deger Artislar 15.767.833 15.767.833 - -
Kira ve Depolama Gelirleri 1.464.489 470.310 1.500.778 1.076.728
Sabit Kiymet Satig Kari 2.403.261 2.348.583 8.559 8.559
Diger 8.219.624 5.360.478 20.581.928 12.142.885
Toplam 27.855.207 23.947.204 22.091.265 13.228.172
Diger Faalivetlerden Giderler (-)
01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Vergi cezalari - - 7.474.667 7.474.667
Diger zararlar 5.726.443 2.375.874 12.987.283 2.484.359
Toplam 5.726.443 2.375.874 20.461.950  9.959.026
32. FINANSAL GELIRLER
01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Faiz Gelirleri 6.811.056 2.585.817 14.672.893 8.693.285
Kur Farki Gelirleri 34.271.213 12.810.687 13.977.307 8.799.004
Diger Finansal Gelirler 42.101 25.625 85.439 59.849
Toplam 41,124,370 15.422.129 28.735.639 17.552.138
33. FINANSAL GIDERLER (-)
01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Kredi Faiz ve Kur Farki Giderleri (net) 48.489.750 24.069.262 78.042.943 (7.472.673)
Kur Farki Giderleri 7.439.148 2.982.810 17.470.319 704.853
Diger Faiz Giderleri 3.143.846 517.779 5.576.702 901.206
Toplam 59.072.744 27.569.851 101.089.964 (5.866.614)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir)
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

35. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tiirk Vergi Kanunu ana sirket ve bagli ortakliklarmin konsolide
bir vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide mali tablolarda yansitilan vergi
karsiliklart konsolide edilen sirketleri ayr tiizel kisilik bazinda dikkate alarak hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gecmis yil zararlart ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20’dir (2009: %20).

Tirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden %20 oraninda
gecici vergi hesaplanmistir (2009: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem
kapanisini izleyen dordiincii aym 1 - 25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan

bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gdre kurumlar vergisi ve gegici vergi orani % 20 olarak uygulanmaktadir (2009
yili: % 20). Iran mevzuatina gore hesaplanan kurumlar vergisi orani ise % 25°tir.

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren déneme ait bilangoda yer alan vergi karsiligi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Kurumlar Vergisi Karsilig 10.559.434 -
Donem Karinin Pesin Odenen Verg. ve Dig. - -
Toplam 10.559.434 -
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

35. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen Vergi Varhiklar ve Yiikiimliiliikleri

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS'ye gore hazirlanmig mali tablolart arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenen vergi varligi ve yilikiimliiligli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli

donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Gelir Tablosuna Yansitilan

30 Haziran 2010

31 Arahk 2009

Ertelenmis Vergi N Ert.Vergi"Varllk N Ert.Vergi"Varllk
Gecici Farklar ve Yiik. Gecici Farklar ve Yiik.

Kidem Tazminat1 Karsilig1 4.270.906 854.181 5.138.382 1.027.676
Gider tahakkuklar 970.866 194.172 1.263.860 252.771
Alacak reeskontlari 1.055.223 211.045 1.959.015 391.803
Stoklar 773.667 154.733 1.655.385 331.077
Maddi duran varliklar 13.421.918 2.684.384 12.843.140 2.568.628
Diger 3.759.191 751.838 3.027.790 605.558
Gegmis Y1l Zarar1 99.881.606 19.976.321 141.222.498 28.244.501
Ertelenen Vergi Varhklar: 124.133.377 24.826.674 167.110.070 33.422.014
Rayi¢ Bedel Degerleme Farki 143.891.911 7.194.596 93.937.200 4.696.860
Borg reeskontlari 134.301 26.860 203.549 40.710
Yatirim Amacglh Gayrimenkul deger artist 15.767.813 788.391 - -
Diger 107.960 21.591 53.920 10.784
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri 159.901.985 8.031.438 94.194.669 4.748.354
Net Ertelenen Vergi Varhgi 16.795.236 28.673.660
Razi Co. Ertelenen Vergi Varhgy/

(Yiikiimliiliigii) (2.573.152) 12.113.700
Toplam Ert.Vergi Varhgi 14.222.084 40.787.360
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).
35. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi hesabinda dikkate alinan ge¢mis y1l mali zararlarinin olustugu yillar itibariyle dagilimi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2010 1 Ocak 2009

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

2013 yilina kadar kullanilacak 53.025.673 53.025.673
2014 yilma kadar kullanilacak 88.196.825 88.196.825
2015 yilina kadar kullanilacak (42.417.530) -
98.804.968 141.222.498

Ertelenmis vergi hareket tablosuna iliskin bilgiler:

Gelir Tablosuna yansitilan

Ertelenmis vergi varlik/ yiikiimliiliik hareketi 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

1 Ocak agilis bakiyesi 40.787.360 46.625.071
Razi ertelenmis vergi ¢evrim farki etkisi 60.383 1.288.959
Ara Toplam 40.847.743 47.914.030
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (24.127.925) 1.942.265

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen maddi

duran varliklara iliskin yeniden degerlemenin

ertelenmis vergi gideri (2.497.734) -
Doénem sonu bilanco bakiyesi 14.222.084 49.856.295

Vergi karsiliginin mutabakati:

1 Ocak 2010 1 Ocak 2009

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Vergi oncesi kar / (zarar) 200.036.402 (86.614.044)
20% 20%

Hesaplanan vergi 40.007.280 (17.322.808)
Farkli Vergi Oranlarma Tabi Yurtdisi stirakler Etkisi 10.103.423 (495.898)
Kanunen kabul edilm.gider vergi etkisi 38.842 5.774.712
Indirim ve istisnalarmn vergi etkisi (40.106.336) (27.385.371)
Gegmis y1l zararlarinin vergi etkisi 24.644.150 37.487.100
Vergi geliri / gideri 34.687.359 (1.942.265)

49



GUBRE FABRIKALARI T.A.S VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

36. HISSE BASINA KAZANC
30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kar
hesaplamalar1 asagidaki gibidir.
01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009

Net Dénem Kari / (zarart) 74.992.091 47.839.032  (73.879.742) 18.783.259
Agirhikli Ortalama Hisse Sayisi 83.500.000 83.500.000 83.500.000 83.500.000
Hisse Basina Diisen Kar/Zarar (TL) 0,8981 0,5729 (0,8848) 0,2249

SPK’nin 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslarina yonelik olarak 27.01.2010 tarihli duyurusu ile
kamuya agiklanan duyurusunda;

SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden, SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin
diizenlemeleri uyarinca hesaplanan tutarin tamami, yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabildigi
siirece, Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca hazirlanan finansal tablolara gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden
yine SPK tarafindan belirlenen oranda birinci temettii dagitilir. 2009 yili icin Kurulca paylart borsada iglem goéren
ortakliklar i¢in asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir.

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
iliskili Taraflarla Donem icinde Gergeklestirilen islemler

Ticari Alacak ve Borglar

Ticari Alacaklar 30.06.2010 31.12.2009
Tarim Kredi Koop.Merkez Birligi 12.235.288 61.640.002
Toplam 12.235.288 61.640.002

Ticari Borg¢lar

Tarnet A.S 6.199 6.199

Toplam 6.199 6.199

Satislar — Alislar

Satiglar Cinsi 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Tarim Kredi Koop.Merkez Birligi Mal 218.866.364 209.620.256
Tarkim Bitki Koruma San.ve Tic.A.S. Mal 1.157.737 -
Negmar Denizcilik A.S. Hizmet 13.488 -
Toplam 220.037.589 209.620.256
Alslar Cinsi 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Tarkim Bitki Koruma San.ve Tic.A.S. Mal 369.738 -
Negmar Denizcilik A.S. Hizmet 1.429.475 -
Tarnet A.S Hizmet 67.554 202.563
Toplam 1.866.767 202.563

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren yilda sirketin {ist diizey yoneticilerine sagladigi maas, prim ve benzeri diger
faydalarin toplam tutar1 Giibretas i¢in 536.788 TL ve Razi igin 588.965 TL olmak iizere toplam 1.125.753 TL’dir. (31
Aralik 2009: 2.017.925 TL).
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Hedefleri, Amaclar1 ve Politikalari

Sirket finansal araglarini, finansman bolimii ve {ist yonetim araciligiyla yonetmektedir. Piyasalardaki tiim gelismeler anlik
olarak izlenmekte, giinliik olagan toplantilarda, ulusal ve uluslararasi piyasalar degerlendirilerek, nakit giris ve ¢ikislar da
dikkate alinmak suretiyle finansal araglar yonetilmektedir. Sirket giinlitk nakit raporu hazirlamakta, s6z konusu bilgiler
yoneticiler tarafindan dikkate alinarak nakit yonetimi stratejilerini belirlemektedir. Sirket ileriye doniik nakit akim raporlart
araciligryla nakit planlamasi yapmaktadir.

Sirket’in kullandig1 finansal araglar, nakit, nakit benzerleri, likit fonlar, hisse senedi alim satimi, kredi ve forward
islemleridir. Bu araglar1 kullanmaktaki asil amag Sirket’in operasyonlar1 i¢in finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt
olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan riskler; kredi riski, likidite riski, piyasa ve yabanci para riski, faiz orani riskidir.
Sirket yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir.

a.Kredi Riski

Sirket vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklari nedeniyle kredi riskine maruz kalmaktadir. Yonetim miisterilerden
alacaklar ile ilgili kredi riskini (iligkili taraflar hari¢) alman teminatlar ( banka teminat mektubu, ipotek gibi) ile
minimum diizeye indirmektedir. Bu kredi riskleri Sirket tarafindan siirekli izlenmekte ve ticari alacaklarin kalitesi, ge¢cmis
tecriibeler ve cari ekonomik durum dikkate alinarak degerlendirilmekte ve tahsil edilmeyecek olan alacaklara siipheli
alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net tutar1 ile gosterilmektedir.(Not:10)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

38.

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
30.06.2010 - .
iskili Bankalardaki Tiirev
iligkili Taraf | Diger Taraf | Taraf |Diger Taraf Mevduat Araglar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 12.235.288| 207.880.063 -] 95.376.464 67.436.577] 107.960
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmus kismi -] 207.880.063 -] 95.195.088 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamug finansal
varliklarin net defter degeri 12.235.288| 205.688.061 -| 95.376.464 67.436.577] 107.960
- Teminat, vs ile giivence altina
alimmus kismi -] 205.688.061 -] 95.195.088 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak finansal
varliklarin degeri (2)

C. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikligline ugramamis

varliklarin net defter degeri (3) - 2.192.002 - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina

alinmig kismi - 2.192.002 - - - -
D. Deger diistikliigline ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis

(briit defter degeri) - 298.233 - - - -
- Deger digiikligii (-) - (298.233) - - - -

- Net degerin teminat, Vs ile
giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis
(briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31.12.2009

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

iskili
Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araclar

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (
A+B+C+D+E) (1)

61.640.002

169.939.610

89.086.201

20.946.245

54.084

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

169.939.610

88.483.500

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

61.640.002

166.862.184

89.086.201

20.946.245

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

166.862.184

88.483.500

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diisiikligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
diistikliigiine ugramamus varliklarin net
defter degeri

3.077.426

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

3.077.426

D. Deger diisiikliigline
ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

367.405

- Deger dusiiklugii (-)

(367.405)

- Net degerin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar

(1) So6z konusu tutarin belirlenmesinde alinan

alinmamustir.

teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin yaslarina iliskin tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar
Cari Donem (30.06.2010) Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis 795.228 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 471.509 - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 856.390 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 68.875 - - - -
Toplam 2.192.002 - - - -
Teminat vs ile giivence altina alinmis

kismi 2.192.002 - - - -

Alacaklar
Onceki Dénem (31.12.2009) Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 giin ge¢mis 667.065 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 828.272 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 58.966 - - - -
Toplam 1.554.303 - - - -
Teminat vs ile giivence altina alinmis

kismi 3.077.426 - - - -
Likidite Riski

Sirket yonetimi kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski ydnetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite
riskini yonetmektedir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarimin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade etmektedir.

Sirket genellikle banka kredisi kullanmak yerine satic1 kredisi kullanmayi tercih etmektedir.
Sirketin tlirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimi asagidaki tabloda verilmistir.

Tabloda gosterilen tutarlar 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sézlesmeye dayali indirgenmemis nakit
akimu tutarlarin1 gostermektedir:
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
30.06.2010
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Sozlesme uyarinca vadeler toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1 S yildan
Defter Degeri | (=1+11+111+1V) N (1 (1n uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 990.020.066 986.638.550 | 196.204.491| 322.241.933| 397.156.622 | 71.035.504
Finansal Yiikiimliliikler 352.368.976 352.983.099 36.647.996 -| 245.299.599 | 71.035.504
Ticari Borglar 436.276.355 436.410.657 | 141.039.292| 143.718.284| 151.653.081 -
Diger Borglar 179.528.968 179.528.965 801.374| 178.523.649 203.942 -
Diger Yiikiimliiliik 21.845.767 21.845.767 21.845.767 - - -
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler - - - - - -
Tiirev Nakit Girisleri 6.548.020 6.548.020 6.548.020 - - -
Tiirev Nakit Cikiglari (6.548.020) (6.548.020) | (6.548.020) - - -
31.12.2009
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Sozlesme uyarinca vadeler toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil arasi 5 yildan
Defter Degeri | (=1+11+111+1V) 0] (1 (1n uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.074.655.068 | 1.074.906.676 | 166.888.374| 499.078.083 | 318.874.612 90.065.607
Finansal Yikiimliliikler 367.946.305 367.994.370 12.782.913| 165.171.750 99.974.100 90.065.607
Ticari Borglar 521.408.150 521.611.698 | 135.419.056| 167.602.360| 218.590.282 -
Diger Borglar 169.156.839 169.156.839 2.542.636 | 166.303.973 310.230 -
Diger Yiikiimliiliik 16.143.774 16.143.769 16.143.769 - - -
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler - - - - - -
Tiirev Nakit Girisleri 40.547.645 40.547.645 40.547.645 - - -
Tiirev Nakit Cikislari (40.547.645) (40.547.645) | (40.547.645) - - -
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).
38. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Piyasa ve Yabanci Para Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
Do6viz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin sirket, asagidakilerin de dahil oldugu
finansal araglar1 kullanmaktadir:

Sirket’in Tiirkiye operasyonlarindan girdilerinin 6nemli bir bolimii doviz iizerinden olmakta, satislarin tamamina yakin
kismi1 TL tizerinden belirlenmis fiyatlarla yapilmaktadir.

Satis fiyatlar1 TL iizerinden olmakla birlikte sektor biiyiik 6l¢iide ithal girdilere bagli oldugundan déviz kurundaki degisimler
iiriin satig fiyatlarini dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle d6viz kurundaki 6nemli degisiklikler satis fiyatina eszamanlt
yansitilmaktadir. Diger taraftan mevduatlarin bir kismi doviz tevdiat hesaplarinda tutulmaktadir. Ayrica forward ve opsiyon
islemleri gibi finansal araglar kullanilarak sirketin kur riski asgariye indirilmeye ¢alisilmaktadir. Razi de ise; girdiler agirlikl
olarak yerli para birimi olan iran Riyali cinsinden olmakta, satis gelirleri ise agirlikli olarak déviz cinsinden (usd)
olusmaktadir. Cari yilda sirketin maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
6lgme yontemlerinde dnceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

Gilibretas finansal tablolarinda konsolide edilen Razi’nin eliminasyona tabi tutulmayan alacak ve borglar1 da déviz pozisyonu
tablosunda gosterilmistir.

Sirketin 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle yabanci varlik ve yiikiimliiliigi orjinal ve Tiirk Lirasi para
birimleri cinsinden ddviz pozisyon tablosu asagidaki gibidir;
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Déviz Pozisyonu Tablosu

TL Karsihg
Cari Dénem (30.06.2010) (Fonksiyonel ABD Dolan EURO Milyon IRR
para birimi)
1.Ticari Alacaklar 233.476.237 37.253.516 10.444.810 991.296
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar1 dahil) 66.415.766 225.092 1.079.146 409.914
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3.Diger - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 299.892.002 37.478.608 11.523.956 1.401.210
5.Ticari Alacaklar - - - -
6a.Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7.Diger - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9.Toplam varhklar (4+8) 299.892.002 37.478.608 11.523.956 1.401.210
10.Ticari Borglar 137.127.426 73.414.357 1.484.572 119.596
11.Finansal Yikiimlilikler 220.176.254 - 100.192.929 -
12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 204.163.629 483.300 17.694 1.302.810
12b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 561.467.309 73.897.657 101.695.195 1.599.443
14.Ticari Borglar 277.904.206 - - 1.780.296
15.Finansal Yikiimliilikler 96.158.849 - 40.240.000 120.626
16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - -
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 374.063.054 40.240.000 1.900.922
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 935.530.363 73.897.657 141.935.195 3.500.364
19.Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Araclarin Net varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 6.613.740 4.200.000 - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 6.613.740 4.200.000 - -
20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (635.638.361)| (36.419.049)[ (130.411.239) (2.099.154)
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk / (Yiikiimliiliik )Pozisyonu (UFRS
7.B23 (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (635.638.361)| (36.419.049)[ (130.411.239) (2.099.154)
22.Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri - - - -
23.Doviz Varhklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari - - - -
24.Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari - - - -
25.1hracat 244.834.542  160.646.535 - -
26.1thalat 200.561.399| 127.364.831 - -
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir).

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

TL Karsihg:
Onceki Dénem (31.12.2009) (Fonksiyonel ABD Dolan EURO Milyon IRR
para birimi)
1.Ticari Alacaklar 199.915.989 4.686.182 22.555.611 960.873
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil) 14.403.718 133.645 3.334.803 46.655
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar 19.494.600 - - 129.964
3.Diger - - - -
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 233.814.306 4.819.827 25.890.414 1.137.493
5.Ticari Alacaklar - - - -
6a.Parasal Finansal Varliklar 7.261.800 - - 48.412
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar 29.812.350 - - 198.749
7.Diger - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 37.074.150 - - 247.161
9.Toplam varhklar (4+8) 270.888.456 4.819.827 25.890.414 1.384.654
10.Ticari Borglar 190.854.265 118.844.265 493.823 72.291
11.Finansal Yikiimliilikkler 165.653.456 - 60.636.465 231.070
12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 207.098.141 7.200 - 1.380.582
12b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 563.605.862 118.851.465 61.130.288 1.683.943
14.Ticari Borglar 291.453.710 - - 1.943.025
15.Finansal Yikimliliikler 192.002.780 - 88.877.832 -
16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 80.813.850 - - 538.759
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 564.270.341 - 88.877.832 2.481.784
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.127.876.203 118.851.465 150.008.120 4.165.727
19.Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Araclarin Net varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b) - - i} ~
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar: 51.193.800 34.000.000 - -
19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 51.193.800 34.000.000 - -
20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (856.987.746) (114.031.638) (124.117.706)| (2.781.073)
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlk /
(Yiikiimliiliik )Pozisyonu (UFRS 7.B23
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (906.294.696) (114.031.638) (124.117.706)] (3.109.786)
22.Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri - - - -
23.Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutar - - - -
24 Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari - - - -
25.1hracat 32.404.421 15.463.026 4.222.443 -
26.Ithalat 353.819.690 230.578.969 3.072.229 -
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Giibretas ve tam konsolidasyona tabi tutulan Razi’nin, raporlama para birimi olan TL disindaki diger para cinslerinden
varlik ve yiikiimliiliikler yabanci para olarak degerlendirilmis ve tablolarda gosterilmistir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 sona eren yillarda Sirketin bilangosunda net déviz pozisyonuna gore diger degiskenler
sabit tutuldugunda doviz kurlarinda (+) / (-) % 10 degisim olmas1 durumunda vergi Oncesi karda meydana gelecek

degisim asagidaki gibidir:

-Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Dénem (30.06.2010) Cari Donem (31.12.2009)
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Paranin | Yabanci Paranin | Yabanci Paramin [ Yabanci Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun
% 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigii (5.734.908) 5.734.908 (21.913.460) 21.913.460
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (5.734.908) 5.734.908 (21.913.460) 21.913.460
Euro'nun kurunun
%10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/ylikiimliligii (25.061.128) 25.061.128 (23.851.700) 23.851.700
5- Euro riskinden korunan kisim (-)
6- Euro Net Etki (4+5) (25.061.128) 25.061.128 (23.851.700) 23.851.700
Iran Riyali doviz kurunun
%10 degismesi halinde:
7- Iran Riyali net varlik/yiikiimliiliigii (32.767.801) 32.767.801 (41.716.095) 41.716.095
8- Iran Riyali riskinden korunan kisim (-)
9- iran Riyali Net Etki (7+8) (32.767.801) 32.767.801 (41.716.095) 41.716.095
TOPLAM (3+6+9) (63.563.836) 63.563.836 (87.481.254) 87.481.254
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Faiz Oram Riski ve Faiz Oran1 Duyarhhg

Sirketin degigken faizli varlik ve yilikiimliiliikleri faiz oranlarindaki degismelerden etkilendiginden faiz riskine maruz
kalmaktadir. Ancak sirketin almis oldugu banka kredilerinin biiyiik bir kismi sabit faizli oldugundan bu degisimin etkisi

¢ok Onemli tutarlara ulasmamaktadir. Sirketin iligkili sirketlerle olan dovizli alacak/ borg iligkisi de sabit faizlidir. 30
Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu Cari Dénem  |Onceki Dénem
Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki
Finansal Varliklar kar/zarara yansitilan varliklar - -

Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal Yukiimlulukler 277.325.972 276.287.299

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar - -

Finansal Yiikiimliiliikler 75.043.004 91.659.006

Raporlama tarihi itibariyle degisken faizli ylkiimliiliikler faiz hadlerindeki degisikliklere duyarli oldugundan sadece bu
finansal araglar i¢in duyarlilik analizi yapilmistir. Yapilan duyarlilik analizinde 30.06.2010 tarihinde Euro para birimi
cinsinden olan faiz 100 baz puan (%]1) yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd: vergi ve ana ortaklik
dis1 paylar 6ncesi kar/zarar 508.203 TL (31.12.2009-201.714 TL) daha diisiik / yiiksek olacakti.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir. Sirketin sermaye yapist borglar, nakit
ve nakit benzerleri ve 27 numarali Dipnotta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren
Ozkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirketin iist yonetimi sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilebilen riskleri siirekli
degerlendirmekte ve en uygun borg/d6zkaynak dengesini saglamaya galisarak sermayeyi yonetmektedir. Borg/6zkaynak
orani net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunmaktadir. Net borg, nakit ve nakit benzerleri degerlerin toplam
borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Toplam borglar 1.111.706.508 1.191.233.053
Hazir degerler (-) (67.771.578) (21.238.159)
Net Borg¢ 1.043.934.930 1.169.994.894
Toplam 6z sermaye 778.141.047 605.292.463
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 134% 193%
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESi
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin kategorileri ve makul degerleri

: I Alim satim itfa edilmis
Itfa edilmis . Satilmaya hazir .
degerinden gosterilen Krediler ve finansal amach o degerinden Defter degeri Not
_ finansal varhiklar alacaklar varliklar finansal goste_nl?n flnénsal
30 Haziran 2010 yatirimlar yiikiimliiliikler
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 67.771.578 - - - - 67.771.578 6
Ticari alacaklar - 207.880.063 - - - 207.880.063 10
[liskili taraflardan alacaklar - 12.235.288 - - - 12.235.288 37
Diger alacaklar - 95.376.464 - - - 95.376.464 11
Diger finansal varliklar - - 2.525.016 - - 2.525.016 7
Tiirev finansal varliklar - - - 107.960 - 107.960 26
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - 352.368.976 352.368.976 8
Ticari borglar - - - - 436.270.156 436.270.156 10
Mliskili taraflara borglar - - - - 6.199 6.199 37
Diger Borglar - - - - 168.969.534 168.969.534 11
31 Aralik 2009
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 21.238.159 - - - - 21.238.159 6
Finansal yatirimlar - - - 166.960 - 166.960 7
Ticari alacaklar - 169.939.610 - - - 169.939.610 10
iligkili taraflardan alacaklar - 61.640.002 - - - 61.640.002 37
Diger alacaklar - 89.086.201 - - - 89.086.201 11
Diger finansal varliklar - - 2.525.016 - - 2.525.016 7
Tirev finansal varliklar - - - 54.084 - 54.084 26
Finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar - - - - 367.946.305 367.946.305 8
Ticari borglar - - - - 521.401.951 521.401.951 10
Iliskili taraflara borglar - - - - 6.199 6.199 37
Diger Borglar - - - - 168.998.289 168.969.534 11

Grup yonetimi, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigin1 diigiinmektedir.
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devam)

Finansal Araclarin Gergcege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir

Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi

30
Haziran 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar 2010 TL TL TL
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
Tiirev araglar 107.960 - 107.960 -
Toplam 107.960 - 107.960 -
Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varliklar 2009 TL TL TL
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
Alim satim amagli 166.960 166.960 - -
Tiirev araglar 54.084 - 54.084 -
Toplam 221.044 166.960 54.084 -

40. BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

41 FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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