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I. GIRiS

A. RAPORUN DONEMI

01.01.2018 - 30.09.2018
B. ORTAKLIGIN UNVANI

Gubre Fabrikalari Tlirk Anonim Sirketi (Glbretas)
C. TiCARET SiCiL NUMARASI

Glbre Fabrikalari T.A.S., istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nda 47535 Sicil Numarasi ile

kayithdir.
D. ILETiSiM BILGILERI

GENEL MUDURLUK

Sirketimiz merkezinin ticaret siciline kayith adresi “istanbul Kadikéy Bora Sk. Nida Kule
Goztepe is Merkezi No.1 K.12 (B&lim: 42, 45) K. 30 - 31”dir.

Sirketimize ait telefon, fax, e-posta ve internet adresi bilgileri ise asagidaki gibidir:

Tel: +90 (216) 468 50 50

Fax: +90 (216) 407 10 11

E-posta Adresi: gubretas@gubretas.com.tr

internet Adresi: www.gubretas.com.tr

Ayrica tesislerimiz ve bolge muddrliklerimize ait iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

YARIMCA TESISLERi MUDURLUGU

Adres : Atalar Mahallesi Hayat Sokak No: 30 41740 Kérfez / KOCAELI
Tel :+90 (262) 528 46 40

Fax  :+90(262) 528 2131

iZMiR TESISLERi MUDURLUGU

Adres : Fatih Mah. Atatiirk Cad. No: 28 Aliaga / iZMIiR
Tel  :+90(232)627 9159

Fax  :+90(232)627 9159



mailto:gubretas@gubretas.com.tr
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FOCA TESISLERI
Adres : Bagarasi Kéyii Haciveli Mh. Foga-izmir Karayolu No: 401 Foga / iZMIR
Tel  :+90(232)822 8148

ISKENDERUN TESISLERi MUDURLUGU

Adres : Sariseki Mah. 12 Eyliil Caddesi E-5 Karayolu Alti No: 1 iskenderun / HATAY
Tel  :+90(326) 656 22 88

Fax : 490 (326) 656 22 88

ANKARA BOLGE MUDURLUGU

Adres : Emek Mah. Kazakistan Cad. (4. Cadde) No: 139 Cankaya/ANKARA
Tel  :+90(312) 2127575

Fax  :+90(312) 2319299

ANTALYA BOLGE MUDURLUGU

Adres : Kiziltoprak Mah. Aspendos Bulvari, Cam Plaza, No:19 Daire:3 Muratpasa/ANTALYA
Tel 1490 (242)3114373-83

Fax  :+90(242) 3114393

DiYARBAKIR BOLGE MUDURLUGU

Adres : Kayapinar Mah. Urfa Yolu 3. km DIYARBAKIR
Tel  :+90(412) 25112 46 -251 15 46

Fax  :+90(412) 2511855

ISKENDERUN BOLGE MUDURLUGU

Adres : Sariseki Mah. E-5 Uzeri Cad. Port Center is Merkezi No: 146/10-11 Sariseki-
iskenderun / HATAY

Tel 1490 (326) 626 1442 -44 - 49

Fax  :+90(326) 626 14 50

iZMiR BOLGE MUDURLUGU
Adres : Kirlar Mevkii Fatih Mah. Atatiirk Cad. Helvaci - Aliaga / iZMIR
Tel  :+90(232)627 9159
Fax  :+90(232) 627 91 60
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SAMSUN BOLGE MUDURLUGU

Adres : Kamali Mah. 4043 Sok. No.1/A Atakum / SAMSUN
Tel  :+90(362) 266 40 10

Fax  :+90 (362) 266 68 25

SANLIURFA BOLGE MUDURLUGU

Adres : Ulubag Mh. Recep Tayyip Erdogan Bulvari Tarim Kredi Sitesi No: 305/5
Haliliye/SANLIURFA

Tel :+90 (414) 34108 08

Fax  :+90(414)38108 10

TEKIRDAG BOLGE MUDURLUGU

Adres : Turgut Mah. Ordeklidere Cad. No: 16/1 TEKIRDAG
Tel  : +90 (282) 262 76 50 / (282) 262 47 94

Fax : +90 (282) 262 98 51

E. ORGANIZASYON SEMASI

YONETIM KURULU

Ibrahim YUMAKLI
Genel Mudur

Metin OZYOREK

Ahmet Levent SERTTAS Mesud SENKARDESLER Mahmut KARAMAN
Genel Miidiir Yardimeisi Genel Miidir Yardimeisi Genel Miidiir Yardimeisi
(Finans) (Tedarik Zingiri) (Isletme ve Yatinmlar)

Genel Mudir Yardimcisi
|Satig ve Pazarlama)

F. SERMAYE YAPISI

Sirketimizin kayith sermayesi 30.09.2018 tarihi itibariyle 1.000.000.000 %, cikarilmis
sermayesi ise 334.000.000 £’dir. Donem igerisinde sermayemiz ve ortaklik yapimizda herhangi bir
degisiklik yasanmamistir.

Sirketin imtiyazh payi ve iktisap ettigi kendine ait payl bulunmamaktadir.

TTK 376. Maddede ifade edilen “sermayenin kayb1” veya “borca batik olma” durumlarindan

herhangi biri yasanmamistir.
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Tablo 1 : SERMAYE YAPISI

Ortaklarimiz Hisse Tutari-£ Pay %
Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi 253.684.606,88 75,95
Diger 80.315.393,12 24,05
Toplam 334.000.000,00 100,00
G. YONETIM KURULU UYELERI

Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi
Baskan Fahrettin POYRAZ 19.12.2017
Baskan Vekili Ahmet BAGCI 03.05.2018

icraci Uye ibrahim YUMAKLI 28.10.2016

Uye Ramazan BILGIC 03.05.2018

Uye Halim ALTUNKAL 03.05.2018

Uye Mehmet TUNCAK 03.05.2018
Bagimsiz Uye Murat YASA 11.05.2017
Bagimsiz Uye Seyfullah ARSLANTURK 28.02.2018
Bagimsiz Uye Mehmet BULUT 30.03.2018

Dénem icinde ve bilango dénemi sonrasi ayrilan Yonetim Kurulu Uyeleri:
.. - Gorev Baslangig Gorev Bitis

Lol Isim Tarihi Tarihi
icraci Uye Mesud SENKARDESLER 07.03.2017 04.01.2018
Bagimsiz Uye Ali Riza OZDEMIR 17.06.2016 26.02.2018
Bagimsiz Uye Bahattin YILDIZ 13.04.2016 03.03.2018
Uye Ertekin COLAK 24.06.2016 26.04.2018
Baskan Vekili Mahmut GUNGOR 27.07.2016 03.05.2018
Uye Fatih Zekeriya YERLIKAYA 04.01.2018 03.05.2018
icraci Uye Ali Yekta SUNAR 10.07.2017 03.05.2018

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket Esas Sozlesmesi ve Tirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen

yetkilere sahiptir. Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket Esas Sozlesmesi ve Tirk Ticaret Kanunu’nda

belirtilen yetkilere sahiptir. Finansal tablolarimizin 16 no’lu dipnotunda yonetim kurulu Gyeleri ve

Ust yonetime saglanan haklara iliskin bilgi verilmektedir.
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H. UST YONETIM

Gorev isim Gorev Bajsl.anglg
Tarihi
Genel Mudir ibrahim YUMAKLI 28.10.2016
Genel Midir Yardimcisi - isletme ve Yatirimlar Dr. Mahmut KARAMAN 04.02.2015
Genel Mudir Yardimcisi -Tedarik Zinciri Mesud SENKARDESLER 30.09.2016
Genel Mudiir Yardimcisi- Satis ve Pazarlama Metin OZYUREK 10.07.2017
Genel Mudir Yardimcisi -Finans Ahmet Levent SERTTAS 24.09.2018
Dénem icinde ayrilan Ust Diizey Yéneticiler:

Gbrev sim Rl
Genel Midur Yardimcisi -Finans Ali Yekta SUNAR 05.05.2017 13.09.2018

i. IDARIi FAALIYETLER

Personel Sayisi
Sirketimizin personel sayisi 30.09.2018 tarihi itibariyle gecen yilin ayni dénemine gore

%6,34 artarak 570 kisi olmustur.

Egitim faaliyetlerimiz
Egitimlerimiz ¢alisanlarimizin, yodnetsel, bireysel ve mesleki yetkinliklerini gelistirmeye
yonelik olmustur. 2018 yili ilk dokuz ayinda 440 c¢alisanimizin katilimi ile toplam 4.723 saat egitim

gercgeklestirilmistir.

Il.  GUBRE FABRIKALARI T.A.S. FAALIYETLERI
A. URETIM

Sirketimiz 2018 yili ilk dokuz ayinda 377.226 ton kompoze, 76.920 ton azotlu ve 44.840 ton
fosfatli glibre olmak Gzere toplam 498.986 ton giibre lretmistir. Ayrica 16.623 ton sivi ve toz giibre
Uretimi gerceklesmistir.

Kati glibre Uretimi 2018 yili ilk dokuz aylik doneminde 2017 yilinin ayni dénemine gore
%5,29; sivi ve toz glibre (retimi ise %0,40 artis gostermistir. Toplam Gretimimiz ise %5,12 artmistir.

Uretilen Griiniin bir kismi ara {riin olarak iretimde kullanilmistir. 2018 yil ilk dokuz ayinda

kapasite kullanim orani %69,67 olarak gerceklesmistir.
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Tablo 2 : GRUP BAZINDA URETiM MiIKTARLARI-TON

Uriin 2018/9 2017/9 Degisim

Kati Glbre 498.986 473.926 5,29%
Sivi ve Toz Glibre 16.623 16.557 0,40%
GENEL TOPLAM 515.609 490.483 5,12%

B. SATIS VE ALIMLAR

Sirketimiz 2018 yih ilk dokuz ayinda 1.355.313 ton kati, 36.745 ton sivi ve toz glibre satisl
gercgeklestirmistir. 2017 yilinin ayni doneminde ise 1.451.774 ton kati, 34.531 ton sivi ve toz glibre
satisi gerceklestirmistir.

Sirketimizin kati gubre satislari 2018 vyili ilk dokuz aylik doneminde gecen yilin ayni
dénemine gore %6,64 dlisis gostermistir.

2017 yilinin ilk dokuz ayinda 1.503.985 ton alim yapilirken 2018’de bu miktar %9,23
digerek 1.365.237 ton olmustur. 2017 yihinin ilk dokuz ayinda 2.000 ton ihracat yapilirken,

2018’nin ayni doneminde 17.388 ton ihracat gerceklestirilmistir.

Tablo 3 : GRUP BAZINDA TEDARIK MiKTARLARI-TON

2018/9 2017/9 Degisim
Hammadde 472.557 441.187 7,11%
Ticari Mal 892.680 1.062.798 -16,01%
Toplam Alimlar 1.365.237 1.503.985 -9,23%

Tablo 4: URUN GRUPLARINA GORE SATISLAR-TON

Kati Kimyevi Giibreler 2018/9 2017/9 Degisim
Kompoze 500.753 463.702 7,99%
Azotlu 700.358 765.972 -8,57%
Fosfath ve Diger 154.202 222.100 -30,57%
Kati Giibre Toplami 1.355.313 1.451.774 -6,64%
Sivi ve Toz Giibre Toplami 36.745 34.531 6,41%
Genel Toplam 1.392.058 1.486.305 -6,34%
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C. YATIRIMLAR

| 8

Sirketimiz Turkiye faaliyetlerinde 2017 yilinin ilk dokuz ayinda 51.639.014 % yatirm

harcamasi yaparken, bu tutar 2018 yilinin ayni déneminde 44.193.874 £ olarak gergeklesmistir.

D. BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLER

Tablo 5 : BAGLI ORTAKLIK

Sirket Adi Hisse Orani %
Razi Petrochemical Co. 48,88
Nbulkgas Deniz isletmeciligi Ltd. Sti. 100,00

Tablo 6 : iSTIRAKLER

Sirket Adi Hisse Orani1 %
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 40,00
Tarnet Tar. Kre. Bil. Hiz. San Tic. A.S. 15,78

l. iRAN FAALIYETLERI

A. URETIM

Razi Petrochemical Co. ve bagl ortakhgl Arya Phosphoric Co."da 2018 yilinin ilk dokuz

ayinda 1.423.794 ton muhtelif cinslerde mamul Uretilmis, kapasite kullanim orani %52,14 olarak

gerceklesmistir.

Tablo 7 : RAZi PETROCHEMICAL CO. URETIM-TON

Uriin 2018/9 2017/9 Degisim Kapasite 2018/9 KKO
Amonyak 661.896 622.554 6,32% 1.336.000 66,06%
Ure 295.635 263.249 12,30% 594.000 66,36%
Kukurt 190.788 200.856 -5,01% 508.000 50,08%
Silfirik Asit 178.479 135.636 31,59% 627.000 37,95%
DAP 48.678 27.292 78,36% 450.000 14,42%
Fosforik Asit 48.318 38.943 24,08% 126.000 51,13%
Toplam 1.423.794 1.288.530 10,50% 3.641.000 52,14%
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B. SATIS

Razi Petrochemical Co. ve baglh ortakliklarinda 2018 yili dokuz ayinda 1.228.828 ton (rin
satilarak 1.501.159.077 £ hasilat elde edilmistir. Razi Petrochemical Co. 2018 yih ilk dokuz ay
satiglarinin 984.361 tonu ihracat, 244.467 tonu ise i¢ satislardir. 2018 yili ilk dokuz ayinda ihracatin
pay! %80,11’dir.

Tablo 8 : RAZi PETROCHEMICAL CO. SATIS-TON

URUN (Razi & Arya) 2018/9 2017/9 Degisim

Amonyak 504.754 469.680 7,47%
Ure 338.991 250.070 35,56%
Kakart 156.106 190.957 -18,25%
DAP 42.265 39.832 6,11%
Sulfarik Asit 32.324 16.290 98,43%
Fosforik Asit 24.497 29.916 -18,12%
Ara Toplam 1.098.937 996.745 10,25%
Ure 94.951 93.498 1,55%
Amonyum Silfat 34.940 75.326 -53,61%
Diger Satislar 129.891 168.824 -23,06%
TOPLAM 1.228.828 1.165.569 5,43%

C. YATIRIMLAR

Razi Petrochemical Co. ve bagh ortakliklarinda 2017 yili ilk dokuz ayinda iginde 27.599.482 &

yatirim harcamasi yaparken, bu tutar 2018 yili icinde 13.030.092 £ olarak gerceklesmistir.
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IV. DEGERLENDIRME

Gubre fiyatlari 2018 yili Ocak-Eylil doneminde genel olarak gectigimiz yilin {izerinde
gerceklesmistir.

Arzda yasanan yetersizlikler, azotlu glibrelerin ana girdisi amonyakta fiyatlarin yilin ilk
ceyreginden itibaren diizenli olarak artmasina sebep olmustur. Ozellikle Asya kitasinda taleplerin
azalmasi sebebiyle onimuizdeki giinlerde fiyatlarin daha yatay hale gelmesi beklenmektedir.
Fosfatli glibreler ve kompoze glibrelerde kullanilan fosforik asit ve amonyum silfat ve kompoze
glbrelerde kullanilan silfurik asit fiyatlari da benzer sekilde yukari yonli bir seyir izlemistir. Gerek
girdi fiyatlarindaki artis gerekse navlun fiyatlarindaki artis nihai Grlin fiyatlarini da artirmisg
bulunmaktadir.

Avrupa, Tirkiye ve Gliney Amerika taleplerinin gli¢csiiz olmasi Ure fiyatlarinin gevsemesine
neden olmustur. Ayrica doéviz kurundaki belirsizlik Tirkiye’deki talebi geciktirmis ve sezon
hazirliklarini yilsonuna kaydirmistir. Oniimiizdeki aylarda talebin artisi ile birlikte fiyatlarda tekrar
ylkselis gozlenmesi beklenmektedir. Buna karsin DAP glibresinde ise fiyatlarin daha yatay
seyretmesi beklenmektedir.

Tirkiye istatistik Kurumu’nun 2018 yili 2. tahminine gére bitkisel tiretim miktari gegen yila
gore sinirli bir azalis gosterecektir. Bitkisel Uretimdeki azalista, kuraklik ile birlikte ani isi
degisimlerinin neden oldugu bitki hastalik ve zararlilarinin etkisi 6n plana ¢ikmaktadir. Bugday
Uretim alanlarindaki azalma da tarimsal Uretimi olumsuz etkilemistir. Bazi Ureticiler, hububat
yerine daha fazla gelir elde edebilecekleri alternatif tGrinleri tercih etmislerdir.

TL'deki deger kaybi, tarimsal Urlinlerin dis pazarlarda rekabet gliciinG artirmistir. Arz edilen
UrGinlerin dis pazarlarda alict bulmasi, ic pazarda fiyat artislari nedeniyle olusacak talep
daralmasinin olumsuz etkisini azaltacagindan 6énem arz etmektedir.

Doviz kurlarindaki artislarin kimyevi glbre fiyatlarina yansimasi sonbahar déneminde
kimyevi glibre talebi lizerinde baski olusturmustur. Bu yil istedikleri geliri elde edemeyen bazi
Ureticiler daha az gilibre kullanma yoluna giderken, bazi Ureticiler ise ikame glibreler kullanmayi
tercih etmislerdir.

Sirketimiz pazardaki lider konumunu sirdiirmektedir.
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Grafik 1 : ULUSLARARASI PAZARLARDAKI GUBRE FiYATLARI-USD/TON
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Grafik 2 : ULUSLARARASI PAZARLARDAKI GUBRE FIYATLARI-FOB USD/TON
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Grafik 3 : ULUSLARARASI PAZARLARDAKi GUBRE FiYATLARI-CFR USD/TON
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V. FINANSAL YAPI

A. KONSOLIDE BILANCO-%
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AKTIF (VARLIKLAR) 30 Eylil 2018 31 Aralik 2017
Dénen Varliklar 2.752.662.020 1.989.501.174
Nakit ve Nakit Benzerleri 531.105.722 227.960.860
Finansal Yatirimlar 40.304.781 79.972.354
Ticari Alacaklar 870.303.084 414.159.582
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 302.143.018 66.765.089
- lliskili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar 568.160.066 347.394.493
Diger Alacaklar 210.692.233 198.841.575
- lliskili taraflardan diger alacaklar - 132.977
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 210.692.233 198.708.598
Stoklar 1.022.535.007 972.164.142
Pesin Odenmis Giderler 30.290.221 68.232.462
Tlrev araglar 27.100.829 85.916
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 1.345.249 482.023
Diger D6nen Varliklar 18.984.894 27.602.260
Duran Varliklar 2.221.207.954 1.708.485.990
Finansal Yatirimlar 69.025.381 42.585.948
Diger Alacaklar 71.028.714 74.395.878
- lliskili taraflardan diger alacaklar - 60.276.145
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 71.028.714 14.119.733
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16.776.884 12.879.760
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 69.638.999 69.638.999
Maddi Duran Varliklar 1.584.913.307 1.222.887.066
Maddi Olmayan Duran Varliklar 206.021.305 210.282.198
- Serefiye 183.718.102 181.331.891
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.303.202 28.950.307
Pesin Odenmis Giderler 15.914.629 19.837.304
Ertelenen vergi varliklari 187.888.736 55.978.837

TOPLAM VARLIKLAR

4.973.869.974

3.697.987.164
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PASIF (KAYNAKLAR)

30 Eyliil 2018

31 Aralik 2017

Kisa Vadeli Yiikimlultikler

3.176.498.872

2.179.867.692

Kisa vadeli borglanmalar 1.190.221.243 912.317.544
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 58.523.965 54.914.049
Ticari Borglar 1.228.045.921 832.398.546
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 1.157.224 17.417.334
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 1.226.888.697 814.981.212
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 30.250.510 33.663.131
iliskili olmayan taraflara diger borglar 98.842.170 221.497.832
Ertelenmis gelirler 391.898.005 16.541.386
Turev araglar 42.627.176 -
Cari dénem vergisi ile ilgili ytkUmlullikler 11.053.419 17.143.787
Kisa vadeli karsiliklar 125.036.463 91.391.417
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 23.583.261 42.251.136
- Diger kisa vadeli karsiliklar 101.453.202 49.140.281
Uzun Vadeli Yakumlilikler 661.773.796 310.608.385
Uzun Vadeli Borglanmalar 67.943.621 72.295.391
iliskili olmayan taraflara diger borglar 407.932.620 -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 155.887.787 196.320.157
Ertelenen Vergi YakimlGlugi 30.009.768 41.992.837

OZKAYNAKLAR

1.135.597.306

1.207.511.087

Odenmis sermaye

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis

diger kapsamli gelirler veya giderler

- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari /(azalislari)

- Tanimlanmis fayda planlari yeniden élgiim kazanglari
/(kayiplari)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler

334.000.000
260.030.104
261.940.485

(1.910.381)

(134.828.154)

334.000.000
260.481.934
261.940.485

(1.458.551)

(96.764.296)

- Yabanci para ¢evrim farklari (134.828.154) (68.388.089)
(apsomh genden karfserarda svflancmiacok payar - (28376207)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 52.295.108 52.295.108
Gecmis yillar karlari veya zararlari 420.473.851 387.155.939
Net donem kari veya zarari (142.264.937) 33.317.912
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 789.705.972 970.486.597
Kontrol giicii olmayan paylar 345.891.334 237.024.490

TOPLAM KAYNAKLAR

4.973.869.974

3.697.987.164
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SURDURULEN FAALIYETLER

1 Ocak - 30 Eyliil
2018

1 Ocak - 30 Eyliil
2017

Satis Gelirleri (Net)

Satiglarin Maliyeti (-)

3.213.707.790
(2.408.684.331)

2.547.999.866
(2.204.391.362)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

805.023.459
(110.142.898)
(251.297.396)

969.546.900

(1.254.721.172)

343.608.504
(117.719.619)
(211.909.784)

222.715.787
(212.593.193)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 158.408.893 24.101.695
Yatirim faaliyetlerinden giderler (7.710.775) -
(Izéz:(/azyarlzl:l:l(ggrieIrpn;z::rDeéerlenen Yatirimlarin 3.897.124 (16.092.637)
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI 154.595.242 8.009.058
Finansman Geliri / Gideri (-) (276.690.922) (4.841.966)
VERGI ONCESi KAR / (ZARAR) (122.095.680) 3.167.092
Toplam Vergi Geliri / Gideri (-) 126.957.681 (387.851)
- D6nem Vergi Geliri / Gideri (-) (7.938.832) (3.114.041)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 134.896.513 2.726.190
DONEM KARI 4.862.001 2.779.241
Dénem Karinin Dagilimi
Kontrol Guicti Olmayan Paylar 147.126.938 (7.148.339)
Ana Ortaklik Paylari (142.264.937) 9.927.580
Hisse Basina Kazang (kr) (0,004) 0,0003
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VI. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

1. Sirketimiz ile Koza Altin isletmeleri A.S. arasinda, Bilecik ili S6git ilcesi Kizilsaray
koyinde bulunan maden isletme sahalari ile ilgili;
- s0zlesmenin feshine,
- davali Koza Altin isletmeleri A.S.'nin tahliyesi ile sahalarin sirketimize teslimine,

- isletme ruhsatlari kayitlarinin sirketimiz adina tesciline,

yonelik devam eden davanin son durusmasi 01.11.2018 tarihinde gergeklestirilmis olup,

mahkeme tarafindan bir sonraki durusma tarihi 27.12.2018 olarak belirlenmistir.

VIl. HiSSE SENEDi PERFORMANSIMIZ

Grafik 4 : HISSE SENEDi PERFORMANSIMIZ
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VIIl. KURUMSAL YONETIM iLKELERIi UYUM RAPORU

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nun 3.1.2014 tarihli 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi
dogrultusunda sirketimiz tarafindan 1.7.2018 — 30.9.2018 tarihlerini kapsayan 2018 yilinin 3.
ceyrek dénemi igerisinde ilgili tebligde konu edilen ilkelere uyum saglanmasina yonelik asagida

ifade edilen ¢alismalar yapilmigtir:

1. Kurumsal Yénetim Tebligi’nin Ek-1 kisminda yer alan Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin 2.1.3
maddesi geregince 2. ¢ceyrek doneme ait dipnotlar hari¢ finansal tablo bildirimlerimiz
Turkce’nin  yani sira ingilizce olarak da Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda

duyurulmustur.

2. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi'nin ekinde yer alan
Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin 4.5.2 numarali maddesi dogrultusunda hazirlanan ve
sirketimizin "Denetimden Sorumlu Komite", "Riskin Erken Saptanmasi Komitesi" ve
"Kurumsal Yonetim Komitesi"nin ¢alisma esaslarini iceren "Yénetim Kurulu Biinyesinde
Kurulacak Komitelere iliskin Calisma Esaslari” dokiimani Kamuyu Aydinlatma

Platformu’nda duyurulmustur.
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IX. SONUC

SAYIN ORTAKLARIMIZ,

2018 yih ilk dokuz ayinda toplam 1.365.237 ton cesitli gibre ve hammadde i¢ ve dis
piyasalardan temin edilmis ve toplam 498.986 ton cesitli bilesimlerdeki kimyevi kati glibre iretimi
gerceklestirilmistir. Buna karsilik 2018 yilinin ilk dokuz ayinda 1.355.313 ton kati glibre satisl
gercgeklestirilmistir. Toplam net satis geliri 1.972.982.606 £ olmustur.

Ayrica bagli ortakligimiz Razi Petrochemical Co. ve bagli ortakliklarinda 1.423.794 ton giibre
ve glibre hammaddesi Uretilmis ve grupici satislar hari¢ 1.098.937 ton glibre ve glibre hammaddesi

satisi yapilarak 1.240.725.184 £ net satis geliri elde edilmistir.

Sirketimiz konsolide olarak 3.213.707.790 £ net satis gelirine ulasmistir. Bu rakamdan,
satilan malin maliyeti, faaliyet giderleri, diger gelir ve giderleri ve finansman giderlerinin gikarilmasi
ile 122.095.680 % vergi Oncesi zarar olusmustur. Bu tutara 126.957.681 % net vergi geliri
eklendikten sonra 4.862.001 £ konsolide kar olusmustur. Bu rakamdan 147.126.938 ¥ kontrol giicl
olmayan paylara isabet eden tutar dulsildiginde ana ortakliga isabet eden konsolide zarar

142.264.937 £ olmaktadir.

2018 yih ilk dokuz aylk faaliyetlerimiz ile ilgili olarak yukarida takdim edilen neticeleri

degerlendirmelerinize sunariz.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 Tarihi itibariyla

Ara Donem Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirli Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Doénen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 531.105.722 227.960.860
Finansal yatirimlar 40.304.781 79.972.354
Ticari alacaklar
-iligkili taraflardan ticari alacaklar 16 302.143.018 66.765.089
-iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 568.160.066 347.394.493
Diger alacaklar
- iligkili taraflardan diger alacaklar 16 - 132.977
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 210.692.233 198.708.598
Stoklar 8 1.022.535.007 972.164.142
Pesin ddenmis giderler 30.290.221 68.232.462
Tlrev araglar 27.100.829 85.916
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 1.345.249 482.023
Diger dénen varliklar 18.984.894 27.602.260
Toplam doénen varliklar 2.752.662.020 1.989.501.174
Duran varliklar:
Finansal yatirnmlar 69.025.381 42.585.948
Diger alacaklar
-llikili taraflardan diger alacaklar 16 - 60.276.145
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 71.028.714 14.119.733
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 16.776.884 12.879.760
Yatirnrm amagh gayrimenkuller 69.638.999 69.638.999
Maddi duran varliklar 9 1.584.913.307 1.222.887.066
Maddi olmayan duran varliklar 10

-Serefiye

-Diger maddi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler
Ertelenen vergi varliklari

183.718.102
22.303.202
15.914.629

187.888.736

181.331.891
28.950.307
19.837.304
55.978.837

Toplam duran varliklar

2.221.207.954

1.708.485.990

Toplam varliklar

4.973.869.974

3.697.987.164

1 Ocak — 30 Eyliil 2018 hesap dénemine ait Ozet Konsolide Finansal Tablolar, 9 Kasim 2018 tarihli

Yoénetim Kurulu toplantisinda onaylanmistir.

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar

1)



Giibre Fabrikalari Tlirk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 Tarihi itibariyla

Ara Dénem Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh
denetimden
gecmemis

Bagimsiz
denetimden

gegmis

Notlar 30 Eylul 2018

31 Arahk 2017

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimluliikler:

Kisa vadeli borglanmalar 5 1.190.221.243 912.317.544
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 58.523.965 54.914.049
Ticari borglar

-lligkili taraflara ticari borglar 16 1.157.224 17.417.334
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 1.226.888.697 814.981.212
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 30.250.510 33.663.131
Diger borglar

-lligkili olmayan taraflara diger borglar 7 98.842.170 221.497.832
Ertelenmis gelirler 16.(ii) 391.898.005 16.541.386
Tdrev araglar 42.627.176 -
Cari donem vergisi ile ilgili yakumliltkler 11.053.419 17.143.787
Kisa vadeli kargiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 23.583.261 42.251.136
-Diger kisa vadeli karsgiliklar 12 101.453.202 49.140.281
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.176.498.872 2.179.867.692
Uzun vadeli yukiimliiliikler:

Uzun vadeli borglanmalar 5 67.943.621 72.295.391
Diger borglar

-lligkili olmayan taraflara diger borglar 7 407.932.620 -
Uzun vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 155.887.787 196.320.157
Ertelenen vergi yakimlilagua 30.009.768 41.992.837
Toplam uzun vadeli yukumluliikler 661.773.796 310.608.385

Toplam yiikiimliiliikler

3.838.272.668

2.490.476.077

Ozkaynaklar:

Odenmis sermaye

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler

-Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar
-Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgciim kayiplari

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler

-Yabanci para gevrim farklar

-Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
_gelir/(giderinden) kar/zararda siniflandirilacak paylar

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

334.000.000

261.940.485
(1.910.381)

(134.828.154)

334.000.000

261.940.485
(1.458.551)

(68.388.089)
(28.376.207)

-Yasal yedekler 52.295.108 52.295.108
Gegmis yillar karlari 420.473.851 387.155.939
Net donem kari veya (zarari) (142.264.937) 33.317.912
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 789.705.972 970.486.597
Kontrol glici olmayan paylar 345.891.334 237.024.490

Toplam 6zkaynaklar

1.135.597.306

1.207.511.087

Toplam kaynaklar

4.973.869.974

3.697.987.164

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

)



Giibre Fabrikalar1 Tiirk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Donem Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablolari

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari D6nem Gegmis Dénem

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh

denetimden denetimden denetimden denetimden

gegmemis gecmemis gegcmemis gegcmemis

1 Ocak — 1Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —

Notlar 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017 30 Eylil 2017

Hasilat 13 3.213.707.790 943.855.591 2.547.999.866 481.951.995
Satislarin maliyeti 13 (2.408.684.331) (612.065.497)  (2.204.391.362) (389.419.493)
Briit kar 805.023.459 331.790.094 343.608.504 92.532.502

Genel yonetim giderleri
Pazarlama giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler

(110.142.898)

(251.297.396)
14 969.546.900
14 (1.254.721.172)

(30.084.300)
(81.934.271)
802.634.606
(1.007.777.769)

(117.719.619)
(211.909.784)

222.715.787
(212.593.193)

(20.221.677)
(74.103.825)

55.389.078
(78.667.083)

Esas faaliyet kar 158.408.893 14.628.360 24.101.695 (25.071.005)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindan / (zararlarindan) paylar 3.897.124 (534.392) (16.092.637) (1.754.708)
Yatirim faaliyetlerinden (giderler)/gelirler (7.710.775) 70.448 - -
Finansman geliri/(gideri) dncesi faaliyet kari/(zarar) 154.595.242 14.164.416 8.009.058 (26.825.713)
Finansman gideri (276.690.922) (150.264.566) (4.841.966) (3.337.190)
Siirdiiriilen faaliyetlerin vergi dncesi (zarari)/kari (122.095.680) (136.100.150) 3.167.092 (30.162.903)
- Dénem vergi geliri / (gideri) (7.938.832) (6.299.039) (3.114.041) 808.677
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 134.896.513 95.844.228 2.726.190 4.968.090
Toplam vergi geliri / (gideri) 126.957.681 89.545.189 (387.851) 5.776.767
Net dénem (zarari)/kari 4.862.001 (46.554.961) 2.779.241 (24.386.136)
Donem karinin dagihimi

Kontrol glicli olmayan paylar 147.126.938 71.803.488 (7.148.339) (9.300.854)
Ana ortaklik paylari (142.264.937) (118.358.449) 9.927.580 (15.085.282)
Diger kapsamli gelirler:

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar

Tanimlanmis fayda planlari yeniden élgiim kayiplari (564.788) (1.533.499) (50.840) (10.497)
Diger kapsamli gelire iligkin vergiler 112.958 306.700 10.168 2.099

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farklari

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlara ait gevrim
farklari

(140.557.811)

(163.855.989)

(17.867.465)

891.635

(17.055.768)

(1.509.680)

Diger kapsaml gelir/ (gider)

(141.009.641)

(165.082.788)

(17.016.502)

(18.573.846)

Toplam kapsamli gelir/ (gider)

(136.147.640)

(211.637.749)

(14.237.261)

(42.959.982)

Toplam kapsamli gelirin dagilimi

Kontrol glicti olmayan paylar 73.009.192 (4.744.303) (16.595.956) (15.574.898)
Ana ortaklik paylari (209.156.832) (206.893.446) 2.358.695 (27.385.084)
Pay basina kazang / (kayip) (kr) 15 (0,004) (0,0034) 0,0003 (0,0005)

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

®)



Gubre Fabrikalari Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylil 2018 Tarihinde Sona Eren
Ara Doneme Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablolar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zarara
siniflandirnimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler

Kar veya zarara siniflandirilacak
birikmig diger kapsaml gelirler ve

giderler

Birikmig karlar

Tanimlanmig

Ozkaynak ydntemiyle
degerlenen
yatinmlarin diger

Yeniden fayda planlan kapsamli gelirinden Kardan
degerleme ve yeniden olgiim kar/zararda ayrilan Ana ortakliga Kontrol giicii

Odenmis olgiim kazanglar ve sniflandinlacak Yabanci para kisitlanmig Gegmis yillar Net donem ait olmayan Toplam

sermaye kazanglan (kayiplar) paylar | cevrim farklari yedekler karlan kari oOzkaynaklar paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyle bakiyeler 334.000.000 262.570.832 (945.335) (25.428.512) (62.489.158) 41.378.380 466.809.637 (68.736.970) 947.158.874 254.459.191 1.201.618.065
Transferler - - - - - - (68.736.970) 68.736.970 - - -
Kar paylari - - - - - - - - (1.081.548) (1.081.548)
Toplam kapsamli gelir - - (40.672) 891.635 (8.419.848) - - 9.927.580 2.358.695 (16.595.956) (14.237.261)
30 Eylil 2017 itibariyle bakiyeler 334.000.000 262.570.832 (986.007) (24.536.877) (70.909.006) 41.378.380 398.072.667 9.927.580 949.517.569 236.781.687 1.186.299.256
1 Ocak 2018 itibariyle bakiyeler 334.000.000 261.940.485 (1.458.551) (28.376.207) (68.388.089) 52.295.108 387.155.939 33.317.912 970.486.597 237.024.490 1.207.511.087
Bagl ortaklik almi (Not 2.5) - - - - - - - - - 35.857.652 35.857.652
Istirak satisindan kaynakl ¢ikiglar - - - 28.376.207 - - - - 28.376.207 - 28.376.207
Transferler - - - - - - 33.317.912 (33.317.912) - - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - (451.830) - (66.440.065) - - (142.264.937) (209.156.832) 73.009.192 (136.147.640)
30 Eylil 2018 itibariyle bakiyeler 334.000.000 261.940.485 (1.910.381) - (134.828.154) 52.295.108 420.473.851  (142.264.937) 789.705.972 345.891.334 1.135.597.306

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren
Ara Doneme Ait Konsolide Nakit Akis Tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 1 Ocak - 30 1 Ocak — 30
Eylil 2018 Eyldl 2017

isletme faaliyelerinden nakit akiglari
Donem zaran 4.862.001 2.779.241
Dénem net kari / (zarari) mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 9,10 53.929.750 56.959.489
O__zkaynak yOnetimi ile degerlenen yatinmlarin dagitiimamis karlari ile ilgili (3.897.124) 16.092.637
dizeltmeler
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar(iptali) ile ilgili diizeltmeler 60.971.166 75.905.697
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 302.119.535 43.943.444
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler (18.604.324) (2.013.259)
Dava ve/veya ceza karsiliklari/(iptali) ile ilgili diizeltmeler 7.481.530 1.810.374
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler (126.957.681) 387.851
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri (3.337.673) 790.181
Stok deger dusuklagui ile ilgili dizeltmeler (527.278) (167.155)
Alacaklar deger dusuklugu iptali ile ilgili diizeltmeler 2.539.036 4.432.603
!\/Ia.dd_lldu__ran varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan kayiplar/(kazanglar) 999.399 85.200
ile ilgili duzeltmeler
Turev finansal araglarin gergede uygun deger kazanglarina iliskin diizeltmeler 15.612.263 15.258.298
I§Ie?me va_rl|k ve yl{kumluluklerlnsiekl degisiklik oncesi igletme 295.190.600 216.264.601
faaliyetlerinden saglanan net nakit
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki azahg/(artig) ile ilgili diizeltmeler (449.530.967) 51.942.479
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/(artis) ile ilgili dlizeltmeler 44.864.126 (5.995.890)
Stoklardaki azalislar/(artislar) ile ilgili diizeltmeler 28.730.976 85.812.057
Ticari borglarda artig/(azalis) ile ilgili dizeltmeler 13.635.546 109.055.490
Calisanlara sagdlanan faydalar kapsaminda borglardaki artis / (azalis) (3.418.642) (5.092.868)
Ertelenmis gelirlerlerdeki artis /(azalis) 370.909.996 85.180.350
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig/(artig) 42.594.884 43.606.501
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 276.817.430 26.880.526
isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 46.648.906 (4.724.378)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 666.442.855 602.928.868
Alinan faiz 18.604.323 2.013.259
Odenen faiz (284.845.708) (38.084.161)
Vergi iadeleri (6demeleri) (6.953.594) (16.501.286)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (62.474.820) (57.711.892)
isletme faaliyetlerinden nakit akiglan 330.773.056 492.644.788
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin aimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 9,10 (57.223.966) (79.238.495)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 9,10 3.803.991 14.555.897
Diger nakit girigleri (¢ikislari) 21.327.570 (28.258.551)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (32.092.405) (92.941.149)
Finansman faaliyetlerin nakti akislar
Odenen temettiiler - (1.081.549)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 2.327.410.848 2.149.106.905
Borg 6demelerine iligkin nakit gikiglari (2.257.209.624) (2.463.337.988)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 70.201.224 (315.312.632)
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden énce nakit ve nakit benzerlerindeki 368.881.875 84.391.007
net artis
Donem bagi nakit ve nakit benzeri degerler 4 223.188.075 125.519.427
Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi (61.233.787) (22.136.730)
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 530.836.163 187.773.704

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Giibre Fabrikalar1 Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2018 Tarihinde Sona Eren ]
Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligskin Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Gubre Fabrikalari T.A.S. ve bagh ortakliklari (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir), Giibre Fabrikalari
T.A.S. (“Glbretas”), alti bagl ortaklk (“Bagli Ortakliklar’) ve iki istirakten olusmaktadir. Glbretas 1952
yilinda kurulmus olup, faaliyet konusu kimyevi glibre Gretimi, alimi ve satimidir.

Sirket, faaliyetinin édnemli bir bdlimuni Tuarkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi (“TKK”) ile
gerceklestirmektedir. Sirket'in kanuni merkezi istanbul’da olup, diger tretim yerleri ve birolarina iliskin
bilgiler asagidaki gibidir.

Birim Faaliyet Durumu

Yarimca Tesisleri MudirlGga Uretim / Liman / Depolama

izmir Bolge Midurligi Satis-Pazarlama / Sivi-Toz Giibre Uretimi / Depolama
Samsun Bolge Madarlugu Satis-Pazarlama / Depolama

iskenderun Bolge Mudurliig Satig-Pazarlama / Liman / Depolama

Tekirdag Bélge Mudurltgu Satis-Pazarlama / Depolama

Ankara Bolge Midurlagu Satig-Pazarlama

Diyarbakir Bélge MudurlGgu Satig-Pazarlama

Antalya Bolge Mudurligi Satig-Pazarlama

Sanliurfa Boélge Mudurlaga Satig-Pazarlama

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla Sirket'in ve Bagl Ortakliklarinin toplam 1.627 (31 Aralik 2017: 1.531)
calisani bulunmaktadir.

Halka agik olan Sirket'in hisselerinin %25,4’liik kismi Borsa istanbul’da (“BIST”) islem gérmekte olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir.

Sirket'in sermayesinin %10 ve daha Uizerinde paya sahip ortaklar asagdida listelenmistir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutar
TKK %75,95 253.684.607 %75,95 253.684.607
Diger-halka agik %24,05  80.315.393 %24,05 80.315.393

%100,00 334.000.000  9%100,00 334.000.000

Bagh ortakliklar

Glibretas, 24 Mayis 2008 tarihinde iran’da kimyevi giibre ve giilbre hammaddeleri iretim ve satigi
faaliyetinde bulunan Razi Petrochemical Co.'ye (“‘Raz”) istirak etmistir. Glbretas'in Razi’nin
sermayesindeki pay bilango tarihi itibariyla %48,88'dir (31 Aralik 2017: %48,88). Razi'nin 5 kisilik
yonetim kurulunun 3 Uyesini Glbretas belirlemekte oldugundan ve operasyonel yonetiminde kontrol
glict Gubretas’ta bulundugundan Razi, Sirket’in bir bagh ortaklidi olarak degerlendirilmigtir.

Razi, 2010 yili sonunda petrokimya uriinlerinin iran digindaki satis faaliyetlerini gerceklestirmek iizere
Tarkiye'de Raintrade Petrokimya ve Dis Ticaret A.S.’yi (“Raintrade”) kurmustur. Raintrade faaliyetlerine
2011 yilinin Nisan ayinda baslamistir. Razi’'nin Raintrade’e sahiplik orani %100 olup Grup’un dolayl
sahiplik orani %48,88dir.
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Giibre Fabrikalar1 Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2018 Tarihinde Sona Eren ]
Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligkin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Razi 2012 yilinda ayni bdlgede yerlesik bulunan ve ana faaliyeti fosforik asit Gretimi olan Arya
Phosphoric Jonoob Co. sirketinin (“Arya”) %87,5 oranindaki hissesini satin almigtir. 2013 yilinda da
kalan %12,5 hisseyi alarak Arya'nin %100 hissesine sahip olmustur. Boylece; Arya, Razi’'nin bagl
ortakligi haline gelmistir. Grup’un dolayli sahiplik orani %48,88’dir.

5 Mart 2018 tarihinde imzalanan paylagsim sozlesmesi ile Sirket, Negmar Denizcilik Yatirim A.S.
(“Negmar”) sermayesinde sahip oldugu %40 oraninda pay! Etis Denizcilik Yatirrm A.$.'ye devretmistir.
Buna mukabil, Negmar'in sahip oldugu Nbulkgas Deniz igletmeciligi Limited Sirketi (“Nbulkgas”)nin
%100 hissesi Sirket’'e devrolmustur. Bu dogrultuda Sirket IGLC Anka Shipping Investment S.A. (“IGLC
Anka”) ve IGLC Dicle Shipping Investment S.A. (“IGLC Dicle”)’'nin %50 hisselerine dolayli pay sahibi
olmustur. Sirket'in Nbulkgas Uzerinde kontrol glici bulundugundan tiim sirketler bagh ortaklik olarak
degerlendirilmigler ve tam konsolidasyon yoluyla konsolide finansal tablolara dahil edilmislerdir. Grup’un
faaliyetleri (izerinde kontrol giici bulunan IGLC Anka ve IGLC Dicle’de dolayli sahiplik orani %50,
Nbulkgas Uzerindeki sahiplik orani %100°dur. 26 Aralik 2014 tarihinde Turkiye'de kurulmus bulunan
Nbulkgas ve 19 Eylil 2013 tarihinde Panama’da kurulmus bulunan IGLC Anka ve IGLC Dicle sirketleri
deniz tasimacihgi faaliyetleri gergeklestirmektedir.

istirakler

Sirket, 30 Eylul 2008 tarihinde Turkiye'’de deniz tasimaciligi faaliyetinde bulunan Negmara istirak
etmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla istirak orani %40’tir. 05 Mart 2018 tarihinde, Glbretas ve
Negmarin diger ortaklari arasinda imzalanan “Paylasim Soézlesmesi” dogrultusunda, Gubretas
Negmar'daki %40 payini devretmistir.

Grup, Tirkiye’de kurulu bulunan hakim ortaginin bagh ortakligi olan Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim
Hizmetleri A.S.’ye (“Tarnet”) %15,78 oraninda istirak etmistir.

Sirket’in Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.$.'ye (“Tarkim”) bilanco tarihi itibariyla istirak orani
%40’tir (31 Aralik 2017: %40).

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmasi
Ozet konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 09 Kasim 2018 tarihinde

yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Genel Kurul'un 6zet konsolide finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

)



Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylil 2018 Tarihinde Sona Eren ]
Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligkin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket ve Turkiye'de yerlesik bagli ortaklik ve istirakleri, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini
Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir. iran’da faaliyet gésteren bagh ortakliklar, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarini iran Riyali (IRR”) cinsinden ve iran mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Grup’un 6zet konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmistir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen
degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciigiyla glincellenmektedir.

Tarkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara dénem
finansal tablolarini tam set veya 0Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cercevede, ara
donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Dolayisiyla bu ara donem 6zet
konsolide finansal tablolar, Grup’'un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolari ile beraber
okunmalidir.

Ozet konsolide finansal tablolar, maddi duran varliklar sinifi icerisinde yer alan arazi ve binalar ile yatirm
amagli gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi ve tlrev finansal araglarin degerlemesi haricinde tarihi
maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢cin 6denen
tutar esas alinmaktadir.

isletmenin siirekliligi
Grup, ara ddnem 6zet konsolide finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Kullanilan para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile hazirlanmistir. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve 6zet konsolide finansal tablolar icin sunum para birimi
olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.

Razi'nin fonksiyonel para birimi iran Riyali (IRR) ve 2018 yilinda igtirak ettigi IGLC Anka ve IGLC Dicle
sirketlerinin fonksiyonel para birimi Amerikan Dolarnn (USD)dir. TMS 21:*Ddviz Kurlarindaki
Degisiklikler’in etkilerine gdre konsolidasyonda Grup’un yabanci Ulkelerdeki igtiraklerinin aktif ve
pasifleri bilango gindndeki parite ile TL’na c¢evrilir. Gelir ve gider kalemleri ise ddnemde gerceklesen
ortalama kur ile TL’na gevrilir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari
O6zkaynaklar icerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabinda takip edilmektedir. Olusan ¢evrim farklari,
faaliyetin sona erdigi donemde gelir ya da gider yazilir.

Kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Doviz cinsi Donem sonu Donem ortalamasi Donem sonu Donem ortalamasi
IRR/TL 0,000079869 0,000098680 0,00010458 0,000010969
USD/TL 5,9902 4,6020 - -
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylil 2018 Tarihinde Sona Eren ]
Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligkin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Tiirkiye finansal raporlama standartlari’ndaki (TFRS) degisiklikler
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap doénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asadida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir

a) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 15 “Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat”

- TFRS 9 “Finansal Araclar”

- TFRS 4 “Sigorta S6zlesmeleri” (Degisiklikler)

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 “Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgimi” (Degisiklikler)

- TMS 40 “Yatinm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri”
(Degisiklikler)

- TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gizerinde TFRS 9 disinda dnemli bir
etkisi olmamistir.

TFRS 9, Grup’un tiim borglanma araglari, kredi ve alacaklara iliskin deger dusikligu kargihdini 12 aylik
beklenen kredi zararlari veya omir boyu beklenen kredi zararlari olarak kayitlara alinmasini
gerektirmektedir. Grup, kolaylastiriimis yéntemi uygulamis ve ticari alacaklar tzerindeki dmur boyu
beklenen zararlari muhasebelestirmistir. TFRS 9’un etkileri 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle degerlendirilmis
ve ticari alacak deger duguklugu karsihgi olarak 1.648.289 TL ilave karsilik ayrilmistir.

b)  Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
hentz yarurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 16 “Kiralama islemleri’

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar'da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak ve is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari — Degisiklik

- TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

TMS 28 haricindeki degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir. TMS 28 kapsamindaki degisikgin Grup’un finansal durumu veya performansi
uzerinde etkisi olmayacaktir.
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylil 2018 Tarihinde Sona Eren ]
Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligkin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Tirkiye finansal raporlama standartlari’ndaki (TFRS) degisiklikler (devami)

c) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz ylrurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamisgtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

- Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

- UFRS 17 “Yeni Sigorta S6zlesmeleri”

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

- Yilik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

- Planda Yapilan Degisiklik, Kiigliime veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikleri)

S6z konusu degisikliklerin - Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.3. Konsolidasyon esaslari

a) 30 Eylul 2018 tarihinde sona eren doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2017
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarli olarak
hazirlanan ana sirket olan Gibretas’'in ve Bagl Ortakliklari’nin finansal tablolarini kapsamaktadir.

b) 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklar'in oy haklari ve etkin
ortaklik paylari 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait konsolide finansal tablolarda
belirtilen oy haklari ve etkin ortaklik paylarindan Not 1’de aciklanan Nbulkgas alimi haricinde
degisiklik gostermemisgtir.

Bagh Ortakliklar'a ait finansal durum tablolari (bilancolar) ve gelir tablolari tam konsolidasyon
yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup, Sirket'in sahip oldugu paylarin kayitli istirak degeri,
ilgili 6zkaynak ile karsilikli olarak netlestiriimigtir. Sirket ile Bagli Ortakliklari arasindaki islemler
ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket’in sahip oldugu bagh
ortaklik hisselerinin kayitli degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettuler, ilgili 5zkaynak ve
kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlegtirilmistir.

c) Sirket'in 6nemli etkiye sahip oldugu yatirmlar 6zkaynaktan pay alma yoéntemi kullaniimak
suretiyle konsolidasyon kapsamina alinirlar. Ozkaynaktan pay alma ydntemine gore
muhasebelestirilen yatinmlar konsolide finansal durum tablosunda (bilangoda), alis maliyetinin
Uzerine Grup’un istirakin net varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya
cikarilmasi ve varsa deger dusukligu karsihdinin dasilmesiyle goésteriimektedir. Konsolide
kapsamli gelir tablosu, Grup’un igtiraklerinin faaliyet sonuglarindan payini yansitmaktadir. Bu
yatirrmlarin kar veya zararina heniiz yansitimamis tutarlarin bu yatirimlarin ézkaynaklarinda
ortaya cikardigi degisiklikler de Grup’un istirakteki payl oraninda istirakin defter degderinde
dizeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Grup’a dusen pay dogrudan Grup’un
kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylil 2018 Tarihinde Sona Eren ]
Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligkin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Konsolidasyon esaslari (devam)

d) Grup’un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin Uzerinde olmakla birlikte
Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemililik
teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen satiimaya hazir finansal varliklar
gercege uygun degerleriyle, gercege uygun degerleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen
satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gzerinden, varsa, deder kaybi ile ilgili kargilik
dusuldukten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

e) Bagh Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide finansal durum tablosu (bilango) ve kapsamli gelir tablosunda
kontrol giici olmayan pay olarak gdsterilmistir.

2.4.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Eylal 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem konsolide finansal tablolar, TFRS'nin
ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 30 Eylal 2018 tarihi itibariyla 6zet ara donem konsolide finansal tablolar, UFRS 9Q'un etkileri
disinda (bakiniz Not 2.2.a) 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem konsolide finansal tablolar, bahsi
gegen etki disinda 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylil 2018 Tarihinde Sona Eren ]
Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligkin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5  Sirket birlesmeleri

Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip
oldugu 6zkaynak payi gergege uygun degerine getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrol{
ele aldigi tarihte) yeniden olcllir ve varsa, ortaya cikan kazang/zarar kar/zarar tablosu iginde
muhasebelestirilir. Satin alim tarihi dncesinde diger kapsaml gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan
isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildidi varsayimi altinda
kar/zarara aktarilr.

5 Mart 2018 tarihinde imzalanan paylasim soézlesmesi ile Sirket, Negmar sermayesinde sahip oldugu
%40 oraninda payi Etis Denizcilk Yatinm A.S.’ye devretmistir. Béylece 6zkaynaktan pay alma yontemi
ile muhasebelestirlen Negmar'in etkileri 30 Eylil 2018 tarihli Konsolide Finansal Tablolardan
ctkarilmistir. Buna mukabil, Negmar’in sahip oldugu Nbulkgas %100 hissesi Sirket'e devrolmustur. Bu
dogrultuda Sirket IGLC Anka ve IGLC Dicle’nin %50 hisselerine dolayli pay sahibi olmustur. Sirket’in
Nbulkgas tzerinde kontrol giici bulundugundan tim sirketler bagh ortaklik olarak degerlendirilmisler ve
tam konsolidasyon yoluyla finansal tablolara dahil edilmislerdir. Grup’un IGLC Anka ve IGLC Dicle
dolayh sahiplik orani %50 ve Nbulkgas Uzerindeki sahiplik orani %100 olmustur.

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla s6zkonusu igletme birlesmesi kapsaminda edinilen tanimlanabilir varliklarin
ve Ustlenilen tanimlanabilir borglarin gergege uygun degerleri gegici olarak belirlenmis olup, bu kalemler
konsolide finansal tablolarda gegici tutarlari Gizerinden raporlanmistir. Varlik, yikimlilik ve sarta bagl
yukUmlalUklerin gercege uygun degerleri ile ilgili ilave ve dizeltmelerin yapilmasi igin belirlenen zaman
satinalma tarihinden itibaren 12 ay ile sinirhdir.

Satin alimdaki
gercege uygun

Nbulkgas IGLC Anka IGLC Dicle degerler
TL
Nakit ve nakit benzerleri 12.780 1.621.966 207.850 1.842.596
Ticari alacaklar - 5.458.471 1.195.157 6.653.628
Diger alacaklar 3.609.639 12.157.879  32.329.635 48.097.153
Stoklar - 2.100.401 648.910 2.749.311
Diger dénen varliklar 1.131 321.441 289.326 611.898
Maddi duran varliklar - 160.889.024 180.031.669 340.920.693
Ertelenmis vergi varligi 46.615 - - 46.615
Toplam varliklar 3.670.165 182.549.182 214.702.547 400.921.894
Finansal borglar 39.313 45.158 45.158 129.629
Ticari borglar 53.381 2.028.094 829.702 2.911.177
Diger borglar 2.083.251 173.850.719 144.029.934 319.963.904
Diger kisa vadeli yukumlultkler 169.808 1.030.057 3.677.603 4.877.468
Toplam yiikiimliliikler 2.345.753 176.954.028 148.582.397 327.882.178
Birlesme tarihindeki net varliklar 1.324.412 5.595.154 66.120.150 73.039.716
Birlesme tarihindeki kontrol glict
olmayan paylar - 2.797.577 33.060.075 35.857.652
Ana ortaklik paylar 1.324.412 2.797.577  33.060.075 37.182.064
Satin alma bedeli 37.182.064

Serefiye
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylil 2018 Tarihinde Sona Eren ]
Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligkin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Boélimlere goére raporlama

Grup, faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden gegirilen i¢ raporlara
dayanarak faaliyet bolimlerini belirlemistir.

Grup’un karar almaya yetkili mercii olan Yonetim Kurulu, bélimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin
kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin degerlendiriimesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri
cografi bélumler bazinda incelemektedir. Sirket'in Turkiye’de, bagl ortakhgi durumundaki Razi'nin ise
iran’da faaliyeti bulunmaktadir.

Sirket Turkiye genelinde kimyevi gubre Uretim, alim ve satim faaliyetleri yurutmektedir. Razi sirketi ise
kimyevi glibre ve gibre hammaddeleri, imalati ve satigini yapmaktadir.

Grup Yonetimi, faaliyet sonuglarini ve performansini TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar tizerinden
degerlendirdigi icin, bolimlere gore raporlama hazirlanirken TFRS konsolide finansal tablolar
kullaniimaktadir.

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bilangolarin bélumlere gére dagihimi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018

Tiirkiye

iran

Konsolidasyon
diizeltmeleri

Toplam

Varhklar

Donen varliklar
Duran varliklar

1.745.725.913
1.926.146.642

1.007.907.353
541.595.937

(971.246)
(246.534.625)

2.752.662.020
2.221.207.954

Toplam varliklar

3.671.872.555

1.549.503.290

(247.505.871)

4.973.869.974

Kaynaklar

Kisa vadeli yukumluliikler
Uzun vadeli yiikiimluliukler
Ozkaynaklar

2.462.074.617
488.192.246
721.605.692

689.967.003
173.581.550
685.954.737

24.457.252

(271.963.123)

3.176.498.872
661.773.796
1.135.597.306

Toplam kaynaklar

3.671.872.555

1.549.503.290

(247.505.871)

4.973.869.974

Konsolidasyon

31 Aralik 2017 Tarkiye iran dizeltmeleri Toplam
Varliklar

Dénen varliklar 1.097.834.828 891.666.346 - 1.989.501.174
Duran varliklar 1.252.246.568 706.845.545 (250.606.123) 1.708.485.990

Toplam varliklar

2.350.081.396

1.598.511.891

(250.606.123)

3.697.987.164

Kaynaklar

Kisa vadeli yukumlulukler
Uzun vadeli yiktumlilikler
Ozkaynaklar

1.350.507.560
84.226.869
915.346.967

803.931.617
226.381.516
568.198.758

25.428.515

(276.034.638)

2.179.867.692
310.608.385
1.207.511.087

Toplam kaynaklar

2.350.081.396

1.598.511.891

(250.606.123)

3.697.987.164
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren

Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Béliimlere gore raporlama (devami)

30 Eylul 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dokuz aylik donemlere ait kar veya zarar tablolarinin

boélimlere goére dagihmi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018- Konsolidasyon

30 Eyliil 2018 Tiirkiye iran dizeltmeleri Toplam
Gelir/Gider

Satig gelirleri 1.972.982.606 1.501.159.077  (260.433.893) 3.213.707.790
Satiglarin maliyeti (1.695.603.146) (973.515.078) 260.433.893 (2.408.684.331)
Briit kar 277.379.460 527.643.999 - 805.023.459

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri
Esas faaliyetlerden diger

(92.746.167)
(28.759.204)

(158.551.229)
(81.383.694)

(251.297.396)
(110.142.898)

gelirler/(giderler) (281.395.354) (3.778.918) (285.174.272)
Esas faaliyet kari (125.521.265) 283.930.158 - 158.408.893
Yatirnim faaliyetlerinden gelirler/(giderler) (7.710.775) - - (7.710.775)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen

yatirnmlarin kar paylari 3.897.124 - - 3.897.124
Finansman gideri 6ncesi faaliyet -

kari/(zaran) (129.334.916) 283.930.158 154.595.242
Finansman giderleri (273.248.710) (3.442.212) - (276.690.922)
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (402.583.626) 280.487.946 - (122.095.680)
Vergi gideri - (7.938.832) - (7.938.832)
Ertelenmig vergi geliri/(gideri) 128.379.050 6.517.463 - 134.896.513
Doénem kari/(zarari) (274.204.576) 279.066.577 - 4.862.001

Konsolidasyon

Turkiye iran Duzeltmeleri Toplam

Gelir / Gider 1 Ocak 2017 1 Ocak 2017 1 Ocak 2017 1 Ocak 2017

30 Eyldl 2017 30 Eylul 2017 30 Eylil 2017 30 Eylul 2017

Satis gelirleri 1.665.673.617 1.036.278.964  (153.952.715) 2.547.999.866

Satiglarin maliyeti (1.514.837.322)  (842.932.206) 153.378.166 (2.204.391.362)

Brit kar 150.836.295 193.346.758 (574.549) 343.608.504

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (86.372.230) (125.537.554) - (211.909.784)

Genel yonetim giderleri (20.251.880) (97.467.739) - (117.719.619)

Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) 24.557.853 (14.440.252) 4.993 10.122.594

Esas faaliyet kar 68.770.038  (44.098.787) (569.556) 24.101.695
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen

Yatirimlarin zararindaki paylar (16.092.637) - - (16.092.637)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet

kari/(zarari) 52.677.401  (44.098.787) (569.556) 8.009.058
Finansman giderleri (40.176.184) 35.334.218 - (4.841.966)
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 12.501.217 (8.764.569) (569.556) 3.167.092
Vergi gideri - (3.114.041) - (3.114.041)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 4.257.050 (1.645.770) 114.910 2.726.190
Donem kari/(zarari) 16.758.267 (13.524.380) (454.646) 2.779.241
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylil 2018 Tarihinde Sona Eren ]
Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligkin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Béliimlere gore raporlama (devami)
Yatirnm harcamalari:

30 Eylil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dokuz aylik dénemlere ait bolim varliklarina iligkin yatirbm
harcamalari asagidaki gibidir:

10Ocak - 1 Ocak —

30 Eyliil 2018 30 Eylal 2017

Glbretas 44.193.874 51.639.014
Razi 13.030.092 27.599.482
57.223.966 79.238.496

Amortisman / itfa paylar:

30 Eyldl 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dokuz aylik donemlere ait bolim varliklarina iliskin
amortisman ve itfa paylar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017

Glibretas 21.906.482 19.874.790
Razi 32.023.268 37.084.699
53.929.750 56.959.489

30 Eyliil 2018: 53.929.750 TL amortisman ve itfa giderinin; 51.538.210 TL’si Genel Uretim Giderlerine,
1.028.265 TL'’si Satis ve Pazarlama Giderlerine, 1.363.275 TL’si Genel Yo6netim Giderlerine dahil
edilmigtir.

30 Eylil 2017: 56.959.489 TL amortisman ve itfa giderinin; 55.209.874 TL’si Genel Uretim Giderlerine,
419.802 TL'si Satis ve Pazarlama Giderlerine, 1.329.813 TL’si Genel Yoénetim Giderlerine dahil
edilmigtir.

4. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Kasa 1.061.292 455.770
Banka 530.024.411 223.009.623
- Vadesiz mevduat 120.135.978 32.835.443
- Vadeli mevduat 409.888.433 190.174.180
Diger hazir degerler (*) 20.019 4.495.467
531.105.722 227.960.860
Bloke mevduat (269.559) (4.772.785)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 530.836.163 223.188.075

*) 30 Eylul 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, diger hazir degerler Glbretas’in kredi karti
alacaklarindan olugsmaktadir.
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren

Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. Nakit ve nakit benzerleri (devami)
Vadeli mevduatlar

30 Eylil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri alti aydan kisa olup, etkin faiz yéntemi
ile degerlenmis degerleri asagidaki gibidir:

Vadeli mevduatlar (TL):

Faiz orani (%) Vade 30 Eylul 2018
20-26,7 Ekim 2018 268.374.713
268.374.713
Faiz orani (%) Vade 31 Aralik 2017
10,00 Ocak 2018 2.000.000
2.000.000
Vadeli mevduatlar (Doviz):
30 Eylul 2018
Faiz Orani (%) Vade Déviz cinsi Doviz tutan TL karsihgr
Euribor+0,5 Ekim 2018 EUR 3.101.501 21.556.982
10-22 Ekim 2018 Mil. IRR 635.972 50.794.660
3,4 Ekim 2018 USD 11.545.871 69.162.078
141.513.720
31 Aralik 2017
Faiz orani (%) Vade Déviz cinsi Déviz tutari TL karsihgi
Euribor+0,5 Ocak 2018 EUR 3.034 13.701
10-15 Ocak 2018 Mil. IRR 741.837 77.588.037
2,80 — 3,95 Ocak 2018 usD 29.314.786 110.572.442
188.174.180
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylil 2018 Tarihinde Sona Eren ]
Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligkin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Kisa ve uzun vadeli borglanmalar

30 Eylil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli borglanmalarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli
Kisa vadeli banka kredileri 1.188.737.478 910.740.757
Finansal kiralama borg¢lari 1.483.765 1.576.787
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 58.523.965 54.914.049
1.248.745.208 967.231.593
Uzun vadeli
Uzun vadeli banka kredileri 65.522.511 68.741.400
Finansal kiralama borglari 2.421.110 3.553.991
67.943.621 72.295.391

Kisa vadeli bor¢glanmalar

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari ve
diger finansal borglanmalarin detayi asagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi Vade faiz orani (%) Tutar tutar
TL Agustos 2019 18-32  780.557.368 783.103.759
EUR Agustos 2019 2,75-3,40 45.091.453 313.408.143
usD Ekim 2018 2,9 6.187.573 37.064.798
1.133.576.700

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi Vade faiz orani (%) Tutar tutar
EUR Ekim 2018 Euribor+0,5 16.356.340 113.684.743
113.684.743
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren

Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Kisa ve uzun vadeli bor¢glanmalar (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kisa vadeli borglanmalarin, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
ve diger finansal borglanmalarin detayi asagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi Vade faiz orani (%) Tutar tutar
EUR Nisan 2018 2,65-3,40 54.858.790 247.714.866
usD Ocak 2018 3,25 19.147.289 72.221.661
TL Mart 2018 13-15,75 481.361.899 481.361.899
801.298.426

Ortalama etkin yilhk Orijinal TL

Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ocak 2018 Euribor+0,5 36.398.268 164.356.380
164.356.380

Uzun vadeli bor¢lanmalar

30 Eylal 2018 tarihi itibariyle uzun vadeli borglanmalarin detay asagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ocak 2020 3,40 9.427.021 65.522.511
65.522.511

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle uzun vadeli bor¢lanmalarin detayl asagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi Vade faiz orani (%) tutar Tutar
EUR Ocak 2020 3,40 15.223.430 68.741.400
68.741.400

Kredilerin geri 6deme planlarinin vade 6zeti asagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

1yil igerisinde 6denecek 1.248.745.208 967.231.593
1 - 5 yil igerisinde 6denecek 67.943.621 72.295.391

1.316.688.829 1.039.526.984
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylil 2018 Tarihinde Sona Eren ]
Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligkin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. Ticari alacaklar ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017

Ticari alacaklar 504.409.590 256.058.016
Alacak senetleri 1.781.054 1.951.173
Iran Petrol Bakanhgi istiraklerinden alacaklar (Razi) 73.306.870 98.183.716
579.497.514 356.192.905

Sipheli ticari alacaklar karsiligi (11.337.448) (8.798.412)
Kisa vadeli ticari alacaklar 568.160.066 347.394.493

30 Eylul tarihlerinde sona eren dénemler igin supheli ticari alacaklar karsiliginin
gibidir:

hareketleri asagidaki

2018 2017
Acilis bakiyesi 8.798.412 4.365.809
Doénem gideri 2.539.036 4.432.603
Kapanig bakiyesi 11.337.448 8.798.412

30 Eylul 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla vadesi gegmemis alacaklara iliskin teminatlar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Teminat mektuplari 277.828.845 268.519.609
Teminat ¢ekleri/senetleri 790.000 60.787.401
278.618.845 329.307.010

Kisa vadeli ticari borglar:
30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017
Saticilar (Gubretag) 855.972.737 494.382.879
Saticilar (Razi) 28.222.148 43.944.978
NIOC ‘a borglar (Razi) 338.418.905 249.958.136
Diger ticari borglar 4.274.907 26.695.219
1.226.888.697 814.981.212
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Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligkin Notlar (Devami)
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7.

Diger alacaklar ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

KDV alacaklari (Razi) 121.802.810 110.967.323
Diger cesitli alacaklar (Tabosan) (*) 34.952.027 25.078.121
Personelden alacaklar 8.430.602 9.244.740
Diger c¢esitli alacaklar (**) 45.506.794 53.418.414
Diger kisa vadeli alacaklar 210.692.233 198.708.598
(*)  Grup’un kefaleten yapmis oldugu 6demelerden kaynakli ana para alacagi ve rapor tarihi itibariyla

*)

islemis faiz alacagi toplami 34.952.027 TL'dir. Grup Yénetimi iflas idaresi’ne Tabosan’a ait Razi
hisselerinden, kefaleten yapilan 5.439.402 EUR ddemeye tekabil eden %1,31 oraninda hisse
devrinin gerceklestirimesi icin talepte bulunmustur. Grup’un bu talebi iflas idaresince kabul
edilmedigi icin mahkemeye basvurulmus, basvuru sonucunda 27 Haziran 2013 tarihinde,
Tabosan’a ait Razi hisselerinin %1,31 hissesinin masa alacaklilarina dagitiimamasi ve lzerinde
her hangi bir tasarrufta bulunulmamasi igin ihtiyati tedbir karari verilmistir. Grup’un actigi hisse
devri davasi reddedilmis olup Grup tarafindan temyiz edilmis ancak Yargitay mahkeme kararini
onamistir. Bunun (izerine Grup, Yargitay'a karar diizeltme yoluna basvurmustur. Grup’un iflas
idaresine agmis oldugu hisse devri talepli davasi mahkeme tarafindan reddedilmistir. Grup bu
kez is bu davaya konu alacagini iflas masasina alacak olarak kaydettirmek i¢in basvurmustur.

Ayrica Grup’un kefaleten yaptigi demelerden kaynakh diger alacaklarinin masaya kayd talebi
iflas idaresi tarafindan reddedilmis oldugundan, Grup bu kez iflas idaresi aleyhinde alacak kayit
kabul davasi agmistir. iflas idaresi Grup’un agtigi alacak kayit davasini kabul etmis ve bu kabul
beyani lzerine Mahkeme 15 Temmuz 2016 tarihinde Grup’un actigi kayit kabul davasinin
kabulline karar vermistir. Tabosan’in Razi’deki %10,88 hissesine isabet eden birikmis temetti
alacaklari iflas masasina intikal etmis oldugundan iflas idaresi 8 Temmuz 2016 tarihinde Grup’a
25.278.225 TL anapara alacagini édemistir. is bu alacak kayit kabul davasi kesinlesmistir. iflas
idaresi Grup’un kayit kabul karari verilen bakiye ana para alacagi olan 5.548.880 TL'yi Grup’a 4
Agustos 2016 tarihinde 6demigtir. iflas idaresi, Grup’un bakiye alacaklarini ise, Tabosan’in Razi
nezdinde temettll alacaginin dogmasi ve bunun da iflas masasina intikal etmesi sartlariyla ve
Grup’un bakiye alacaklarini karsiladigi dlguide 6deyebilecektir.

30 Eylal 2018 tarihi itibariyla Grup’un Diger Cesitli Alacaklar’'nin 24.836.224 TL’si Glbretag’in
KDV iadesine iligkin alacaklarindan olugsmaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar:

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Diger uzun vadeli alacaklar 67.985.772 10.381.720
Personelden alacaklar (*) 3.042.942 3.738.013

71.028.714 14.119.733
*) Personelden uzun vadeli alacaklar, Razi calisanlarina saglanan finansman tutarlarindan

olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Diger alacaklar ve borglar (devami)

Kisa vadeli diger borg¢lar:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Kontrol gicl olmayan paylara temettl borglari - 97.512.149
Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilen finansal
varliklara iligkin yukimlulik - 43.642.840
Diger borg¢ ve yukumlualikler 98.842.170 80.342.843
98.842.170 221.497.832
Uzun vadeli diger borglar:
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Negmar (Bkz. Not 2.5) 407.932.620 -
407.932.620 -
8. Stoklar
30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
ilk madde ve malzeme 347.818.740 307.564.906
Mamdiller 179.592.715 190.011.290
Ticari mallar 469.068.837 407.533.261
Diger stoklar 33.861.150 75.888.398
1.030.341.442 980.997.855
Eksi: Stok deger dusuklugi karsihig (7.806.435) (8.833.713)
1.022.535.007 972.164.142
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9. Maddi duran varliklar
Yeralti ve Tesis, B
Arazi ve yerusti makine ve Ozel Yapilmakta
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tagitlar Demirbaslar maliyetler olan yatirnmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 acihis bakiyesi 467.703.378 125.964.958 327.708.330 1.118.941.632 10.857.084 32.882.870 1.018.158 59.072.463  2.144.148.873
Cevrim farki (34.200.316) - (26.100.805) (218.822.658) (2.285.573) (4.396.399) - (10.632.383)  (296.438.134)
Alimlar 9.809.076 474.666 26.782.387 1.382.620 992.719 3.845.565 254.848 12.003.524 55.545.405
Bagl ortak alimindan girigler - - - 3.544.582  486.277.026 449.668 - - 490.271.276
Satiglar (331.500) - (4.346.039) (7.395.204) (528.089) (301.987) - - (12.902.819)
Yapilmakta olan yatirnmlardan transferler - - 160.857 1.037.183 - 540.236 - (1.738.276) -
442.980.638 126.439.624  324.204.730  898.688.155  495.313.167 33.019.953 1.273.006 58.705.328  2.380.624.601
Birikmig amortismanlar
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi - (46.433.852) (127.478.338) (724.560.768)  (7.018.239) (15.427.880) (342.730) - (921.261.807)
Cevrim farki - - 11.583.420  154.148.185 1.592.597 2.229.186 - - 169.553.388
Dénem gideri - (7.287.710)  (6.487.797)  (34.272.471) (819.076)  (3.111.247) (124.003) - (52.102.304)
Satiglar - - 611.698 6.900.767 267.277 319.687 - - 8.099.429
- (53.721.562) (121.771.017) (597.784.287)  (5.977.441) (15.990.254) (466.733) - (795.711.294)
30 Eyliil 2018 net deger 442.980.638 72.718.062  202.433.713  300.903.868  489.335.726 17.029.699 806.273 58.705.328  1.584.913.307
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9. Maddi duran varliklar (devami)
Tesis, .
Arazi ve Yeralti ve yerustu makine ve Ozel Yapilmakta
arsalar dazenleri Binalar cihazlar Tagitlar  Demirbaglar maliyetler  olan yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 aglilis bakiyesi 460.149.818 59.895.278  334.392.130 1.133.978.599 10.230.291  27.012.387 1.018.158 88.846.999 2.115.523.660
Cevrim farki (5.015.252) - (3.823.360) (30.691.521) (265.382) (594.136) - (2.251.960) (42.641.611)
Alimlar 1.637.260 12.556 1.279.877 3.752.505 381.537 6.582.559 - 65.358.363 79.004.657
Satiglar - (7.010.450) - (4.355.625) (913.431) (2.276.392) - - (14.555.898)
Yapil.olan yatirimlarda transfer - 93.428.827 - 18.055.998 - 386.785 - (111.871.610) -
456.771.826 146.326.211  331.848.647 1.120.739.956  9.433.015  31.111.203 1.018.158 40.081.792  2.137.330.808
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 aclilis bakiyesi - (49.754.294) (119.448.834)  (706.506.946) (6.763.208) (12.919.553) (225.105) - (895.617.940)
Cevrim farki - - 433.937 18.756.477 137.411 328.828 - - 19.656.653
Dénem gideri - (3.705.103) (8.784.749) (41.537.471) (1.064.436) (2.602.943) (117.624) 1.373.877 (56.438.449)
Satiglar - 6.999.077 136.342 4.296.329 749.107 618.776 - - 12.799.631
- (46.460.320) (127.663.304)  (724.991.611) (6.941.126) (14.574.892) (342.729) 1.373.877  (919.600.105)
30 Eylil 2017 net deger 456.771.826 99.865.891  204.185.343 395.748.345  2.491.889  16.536.311 675.429 41.455.669  1.217.730.703
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10. Diger maddi olmayan duran varliklar

Aragtirma ve

30 Eylul 2018 Haklar - Toplam
geligtirme
faaliyetleri
1 Ocak agilis bakiyesi 30.393.260 - 30.393.260
Cevrim farki (6.498.220) - (6.498.220)
Alimlar - 1.678.561 1.678.561
23.895.040 1.678.561 25.573.601
Birikmis itfa paylar::
1 Ocak aglilis bakiyesi (1.442.953) - (1.442.953)
Cari donem itfa gideri (1.827.446) - (1.827.446)
(3.270.399) - (3.270.399)
Net deger 20.624.641 - 22.303.202
Arastirma ve
30 Eylul 2017 Haklar gelistirme Toplam
faaliyetleri
1 Ocak aclilis bakiyesi 29.914.969 - 29.914.969
Cevrim farki (1.028.219) - (1.028.219)
Alimlar 233.839 - 233.839
29.120.589 - 29.120.589
Birikmig itfa paylar:
1 Ocak agilis bakiyesi (785.165) - (785.165)
Cari dénem itfa gideri (521.040) - (521.040)
(1.306.205) - (1.306.205)
Net deger 27.814.384 - 27.814.384
Serefiye:
30 Eylul 2018 30 Eylal 2017
1 Ocak itibariyle bakiye 181.331.891 188.461.258
Cevrim farki 2.386.211 (6.284.840)
30 Eyliil itibariyle bakiye 183.718.102 182.176.418
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11. Taahhiitler
Razi hisseleri alimi

Razi hisselerinin satin alim sézlesmesi hiikiimleri uyarinca, Grup ve diger konsorsiyum dyeleri iran
Ozellestirme idaresine hisselere iligkin tim borclarini tasfiye edene kadar Razi hisselerini rehin
etmiglerdir. Grup ve diger konsorsiyum Uyeleri hisselerin kurum nezdinde rehinli oldugu sure igerisinde
herhangi bir manipllasyon veya degisiklik yapma haklarinin olmadigini taahhit ve kabul etmislerdir.
Ayrica, Grup ve diger konsorsiyum uyeleri noter tasdikli resmi ve ibraz edilemez bir vekaletname ile
sdzlesmeye aykiri herhangi bir davranis veya kurumun haklarini ve alacaklarini tahsil etmek konusunda
zarara u@ratacak herhangi bir faaliyet gergeklestirmeleri durumunda, 6zellestirme kurumunun herhangi
bir kosula bagh kalmaksizin vekaletnameyi kullanarak hisselere el koymak ve/veya baska bir kurulugsa
herhangi bir fiyat ve her bir kosulla, uygun gérdiigu sekilde devretme yetkisini vermislerdir. Grup ve diger
konsorsiyum Uyeleri, tim borglarini tasfiye etmedikleri siirece, 6zellestirme kurumunun yazili onayi
olmadan Razi'nin ana soézlesmesinde degisiklik yapma, mal varliklarini devretme veya satma
haklarindan feragat etmislerdir. Bilango tarihi itibariyla Grup ve diger konsorsiyum Uyeleri hisse satin
alimina iligkin tim borclarini iran Ozellestirme Kurumu'na édemistir. Rapor tarihi itibariyla Giibretas’a
ait 1.368.698.169 adet hisseden, 1.225.559.793 adedi fillen teslim alinmis olup, bakiye 143.138.376
adet hisse senedinin teslim alinmasina iligkin siire¢ devam etmektedir.

Satin alim taahhiitleri

Grup’un, 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla 143.723.809,71 USD tutarinda siparisi verilip ithal edilmesi
planlanan (ilgili akreditifleri agciimis) hammadde ve ticari mal satin alim taahhidi mevcuttur (31 Aralik
2017: 169.008.961 USD).
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12.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiltikler

Kisa vadeli karsiliklar:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Maliyet giderleri karsihigi 96.466.660 39.485.509
Dava karsiliklari 1.502.750 8.984.280
Diger kisa vadeli karsiliklar 3.483.792 670.492
101.453.202 49.140.281

Dava karsilig::
30 Eylul 2018 30 Eylal 2017
1 Ocak itibaryla 8.984.280 3.378.518
llave/(Karsilik iptali) (7.481.530) 212.214
1.502.750 3.590.732

Grup’un 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla teminat / rehin / ipotek ("TRI") pozisyonu
asagidaki gibidir:

30 Eylil 2018 31 Aralik 2017

Doviz Doviz Déviz

cinsi tutari TL karsihg@  cinsi  Ddviz tutari TL kargihgi

Sirket tarafindan verilen TRI'ler
A.Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutari (teminat) TL - 13.641.900 TL - 19.842.647

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutari (ipotek) - - - - -
C.Olagan ticari faaliyetlerin yuritilmesi

amacilyla diger 3. kisilerin - - - USD 27.614.532 104.159.252

borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutari - - - - -
D.diger verilen TRI'lerin toplam tutari - - - - -
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin

toplam tutari - - - - -
ii. B ve C Maddeleri kapsamina girmeyen diger

grup sirketleri lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutari (teminat) - - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar! - - - - -

13.641.900 124.001.899

Sarta Bagh Yiikimlilikler:

fran’a Uygulanan Yaptirnmlar

iran ile P5+1 (ilkeleri (Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi'nin bes daimi liyesi ve Almanya) ve Avrupa
Birligi arasinda 2015 yili Temmuz ayinda imzalanan Ortak Genis Aksiyon Plani (Joint Comprehensive
Plan of Action — JCPOA) iran’in niikleer faaliyetlerinin kisitlanmasi karsiliginda ABD, Avrupa Birligi ve
Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi’'nin iran’a niikleer faaliyetleri sonucu uyguladigi ekonomik
yaptinmlarin kaldiriimasini ve bazi yaptinimlarin uygulanmasina ara verilmesini icermektedir. iran’in
anlasma kapsaminda yikumliliklerini yerine getirdiginin Uluslararasi Atom Enerjisi Kurumu’'nca teyit
edilmesi sonrasi anlagsma Ocak 2016 itibari ile uygulanmaya baslanmis ve Birlesmis Milletler’in nikleer
faaliyetleri sonucu iran’a uyguladigi yaptinmlar kaldiriimistir.

Ancak anlasmanin taraflarindan ABD, 8 Mayis 2018 tarihinde anlasmadan cekildidini ve daha 6nce
yurdrlikten kaldirilan ya da uygulanmasina ara verilen yaptirimlari 90 ve 180 giin sonra 2 parg¢a halinde
tekrar uygulamaya baglayacagini ifade etmistir. Yeniden uygulanmaya baglanan yaptirimlarin ilk kismi
6 Agustos 2018 tarihinde devreye girmis olup, 4 Kasim 2018 tarihinde devreye alinan ikinci grup
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12. Karsiliklar, kosullu varlik ve yikumlilikler (devami)

yaptinmlarda iran’in petrol, petrol iriinleri ve petrokimya Uriinlerinin ticareti de yaptirmlara konu
olmustur.

05 Kasim 2018 tarihinde ABD Hazine Bakanlgi'na bagh Yabanci Varliklari Kontrol Ofisi (The Office of
Foreign Assets Control - OFAC) yaptinmlara tabi kisi ve kurum listesini devreye alinan yaptirimlar
kapsaminda glincellemis olup, Grup biinyesindeki sirketlerinden herhangi biri bu finansal tablolarin tarihi
itibariyla bu listede yer almamaktadir.

Dogalgaz Alimlari

Razi’'nin 30 Eylul 2018 tarihli finansal tablolarinda dogalgaz alimina istinaden NIOC’ye olan borcu 4.237
milyar Riyal (karsiligi 58,4 milyon USD) g6zikmektedir. Razi’'nin NIOC ile karsilikli imzalamis oldugu
anlagsma ve iran Petrol Bakanhgrnin 20 Ekim 2014 tarihli bildirisine istinaden dogalgaz birim fiyatlari
iran Riyali olarak hesaplanacak ve faturalanacaktir. Bununla birlikte s6z konusu anlagsma ve hikkme
karsin NIOC dogalgaz uretimini USD cinsinden hesaplayip faturalandirmaktadir. 9 Nisan 2018 tarihi
itibariyla iran islam Cumbhuriyeti yonetimi, Merkez Bankasi déviz kurlarini sabitlemistir. NIOC bu durumu
kabul ettigini agiklamazken, Razi ilgili déviz borcunu sabitlenen déviz kurundan kayitlarina almistir.
Dogalgaz alimindan kaynanklanan borcun hangi kurdan doénilecegi icin Razi ve NIOC yoneticileri ile
gOrusmeler stirmektedir. 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle ara dénem &6zet konsolide finansal tablolarda
konuya iligkin belirsizlik devam ettigi icin herhangi bir diizeltme yapilmamistir.

Razi’'nin fazla gaz tiketimi nedeni ile Mahshahr General and Revolutionary Court (“Mahshahr Genel ve
Devrim Mahkemesi”) tarafindan 49,8 milyon TL tutarinda agiimis davasi bulunmaktadir. Grup Yénetimi,
hukuk musavirlerinin de gorUsleri dogrultusunda, mahkeme sonucunun belirsiz olmasi nedeni ile ara
donem konsolide finansal tablolarda bu asamada bu hususa iliskin karsilik ayirmamistir.

Razi’nin KDV Alacagi

Sirket'in konsolide ettigi bagh ortakhidi Razi’'nin 122 milyon TL tutarinda katma deger vergisi alacagi
mevcuttur. iran’da gegcerli vergi rejimine istinaden ihracata konu satislar (izerinden katma deger vergisi
istisnasi s6z konusu olmasina ve 6édenen verginin gerekli evraklarin beyani durumunda iade edilme
zaruriyeti bulunmasina ragmen Razi Yénetimi’'nin iade talebi rapor tarihi itibariyla henlz kabul
edilmemistir. Kisa vadeli diger alacaklar hesabi i¢cerisinde muhasebelestirilen bu alacak tutarinin tahsilat
zamaniyla ilgili belirsizlik mevcut olup Grup Yénetimi konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayirmamigtir.

Razi Vergi Uyusmazlikiari

2016 yili sonu itibariyla, Razi'nin muhtasar vergi beyannameleri iran islam Cumhuriyeti vergi otoritesi
tarafindan incelenmigtir. Bu inceleme sonucunda vergi otoritesi Razi'ye ek 6,5 milyon TL muhtasar
vergisi tahakkuk ettirmistir. Razi bu tutara itiraz etmis ve Grup Ydnetimi hukuk muisavilerinin de gérugleri
dogrultusunda, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarda bu asamada bu hususa iliskin belirsizlik
devam etti@i icin karsilik ayirmamistir.

(27)



Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylil 2018 Tarihinde Sona Eren ]
Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara lligkin Notlar (Devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Kiyi Kenar Cizgisi lle ilgili Uyusmaziik

2011 yili Kasim ayinda, iskenderun Mal Mudarligu (“Hazine”), Kiyi Kanunu hikimleri ve Kiyi
Kanunu’'nun Uygulanmasina Dair Yénetmelik uyarinca Hatay |li, iskenderun ilgesi, Sariseki sinirlari
icerisinde bulunan ve Grup’a ait 79.350 m? yliz6lgimli taginmazin bulundugu yerden Kiyi Kenar Cizgisi
gectigi iddiasi ile ilgili taginmazin tapu kaydinin iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla dava
acmistir.Bu davaya konu olan gayrimenkuliin net defter degeri bilanco tarihi itibariyla toplam 93.059.454
TL’dir. Grup yasal siiresi icinde davaya itiraz etmis, s6z konusu terkin talebine temel teskil eden Kiyi
Kenar Cizgisi'nin belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden diizenlenmesini talep
etmis, ayrica davanin Hazine lehine sonuglanmasi ihtimalini géz 6ntinde bulundurarak malkiyet hakkinin
tazmini igin bir karsi dava agmistir. 2017 yili Mart ayinda iskenderun 3. Asliye Hukuk Mahkemesi, Mal
Mudirligi'niin agtigi davayr kismen kabul ederek, Hatay ili, iskenderun lilgesi, Sariseki sinirlari
icerisinde bulunan ve Sirket’e ait tagsinmazin 78.674,76 m? 'lik kisminin tapu kaydinin iptali ile kiy1 kenar
gizgisi olarak terkini ile tescil disi birakilmasina ve fazlaya iliskin istemin reddine ve Grup’un agtigi karsi
davanin reddine karar vermistir. Grup yasal suresi igerisinde istinaf kanun yoluna basvurmus, grubun
istinaf basvurusu kabul edilmis ve Gaziantep Boélge Adliye Mahkemesi 15. Hukuk Dairesi Mal
Muduarlugi’'nin ve Grup’un davalari yonunden verilen kararlari kaldirarak, dosyayi yeniden gérilmek
Uzere yerel mahkemeye iade etmistir. Bilango tarihi itibariyla hukuki siire¢ devam etmektedir Grup
Ydnetimi, hukuk misavirlerinin de gorasleri dogrultusunda, ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarda
bu asamada bu hususa iligkin karsilik ayirmamistir.

Tabosan’dan Alacaklar

Grup’un Razi hisselerini birlikte satin aldi§i konsorsiyum ortaklarindan Tabosan Miihendislik imalat ve
Montaj A.S. (“Tabosan”) ‘nin iflasi istenmis ve Tabosan’in 2011 yilinda iflas erteleme talebi mahkemece
reddedilmis ve Tabosan'in iflasina ve iflas masasi olusturularak tim islemlerinin iflas masasina devrine
karar verilmistir. Grup, Razi hisselerinin satin alimi sirasinda finansman saglanan bankalara ve iran
Ozellestirme idaresine Tabosan adina misterek miiteselsil kefil olmustur. Bu kefalet kapsaminda
Tabosan’in bankalara ve iran Ozellestirme Idaresi’ne ddemesi gereken 46.994.091 TL tutarindaki borcunu
kefil sifatiyla 6demistir ve bu iglemler sonucunda ortaya ¢ikan alacagini da diger alacaklar hesabinda
muhasebelestirmistir. Grup yonetimi, Tabosan ile Razi hisseleri satin alimi sirasinda yapmis oldugu
protokol geredi Tabosan’in elinde bulunan hisselerin ilk satin alinan birim hisse degerinden alma hakkini ve
bankalar tarafindan kendisine devredilen ipotek ve teminatlarini géz éninde bulundurarak, bu alacaga
iliskin cari ddnemde bu agamada herhangi bir karsilik ayirmamigtir. Buna ek olarak Grup Yoénetimi rapor
tarihi itibariyla iflas idaresi’ne Tabosan’a ait Razi hisselerinden, kefaleten yapilan bir kisim édemeye tekabiil
eden %1,31 oraninda hisse devrinin gergeklestiriimesi icin talepte bulunmustur. Grup’un bu talebi iflas
idaresince kabul edilmedigi icin mahkemeye bagvurulmus, bagvuru sonucunda 27 Haziran 2013 tarihinde,
Tabosan’a ait Razi hisselerinin %1,31 hissesinin masa alacakllarina dagitiimamasi ve tzerinde her hangi
bir tasarrufta bulunulmamasi igin ihtiyati tedbir karari verilmistir. Grup’'un agtigi hisse devri davasi
reddedilmis olup Grup tarafindan temyiz edilmis ancak Yargitay mahkeme kararini onamistir. Grup
tarafindan hisse devri davasina iliskin Yargitay ilamina karsi yapilan karar dizeltme basvurusu da
Yargitayca reddedilmistir. Bunun Uizerine grup hisse devri davasina konu olan tutari tahsil etmek Uzere,
alacak olarak iflas masasina kaydettirmek icin gerekli bagvuruda bulunmustur. Ayrica Grup’un kefaleten
yaptigi 6édemelerden kaynakli dider alacaklarinin masaya kaydi talebi iflas idaresi tarafindan reddedilmis
oldugundan, Grup bu kez iflas idaresi aleyhinde alacak kayit kabul davasi agmistir. iflas idaresi Grup’un
actigi alacak kayit davasini kabul etmis ve bu kabul beyani tGzerine Mahkeme 15 Temmuz 2016 tarihinde
Grup’'un actigi kayit kabul davasinin kabulline karar vermistir. Tabosan’in Razi’deki %10,88 hissesine
isabet eden birikmis temettii alacaklari iflas masasina intikal etmis oldugundan iflas idaresi 8 Temmuz
2016 tarihinde Grup’a 25.278.225 TL anapara alacadini édemistir. iflas idaresi Grup’un kayit kabul
karari verilen bakiye anapara alacagi olan 5.548.880 TL'yi Grup’a 4 Agustos 2016 tarihinde 6demistir.
Grup’un kefaleten yapmis oldugu 6demelerden kaynakli anapara alacagi ve rapor tarihi itibariyla islemis
faiz alacagi toplami 24.952.165 TL'dir. iflas idaresi, Grup’un bakiye alacaklarini ise, Tabosan'in Razi
nezdinde temettl alacaginin dogmasi ve bunun da iflas masasina intikal etmesi sartlariyla ve Grup’un
bakiye alacaklarini karsiladigi 6lgtide 6deyebilecektir.
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13. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eylil 2018 30 Eylil 2018 30 Eylal 2017 30 Eylil 2017
Satislar 3.213.707.790 943.855.591 2.547.999.866 481.951.995
Satislarin Maliyeti (2.408.684.331) (612.065.497)  (2.204.391.362) (389.419.493)
Brit kar 805.023.459 331.790.094 343.608.504 92.532.502
14. Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
Y gerg ' 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eylil 2017
Ticari iglemlere iliskin kur farki gelirleri 948.551.863 809.866.618 204.208.905 52.697.617
Diger gelirler 20.995.037 (7.232.012) 18.506.882 2.691.461
969.546.900 802.634.606 222.715.787 55.389.078
. . . . 1 Ocak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-
Esas faaliyetlerden diger giderler: 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eylil 2017 30 Eyliil 2017
Ticari igslemlere iliskin kur farki giderleri 1.251.514.444 1.038.880.275 152.323.279 45.246.929
Diger giderler 3.206.728 (31.102.506) 60.269.914 33.420.154
1.254.721.172 1.007.777.769 212.593.193 78.667.083
15. Pay basina kazang
Pay basina kazang ve pay basina dagitilan brit temettl asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1Temuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eylil 2018 30 Eylil 2018 30 Eylul 2017 30 Eylil 2017
Net dénem (zarari/kari (ana ortaklik) (142.264.937)  (118.358.449) 9.927.580 (15.085.282)

Cikarilmig adi hisselerin agirlikli
ortalama adedi (her biri 1 kr)

33.400.000.000

33.400.000.000

33.400.000.000

33.400.000.000

Pay basina kar (kr) (0,0043) (0,0035) 0,0003 (0,0005)
16. iligkili taraf agiklamalar
0] iligkili taraflarin bakiyeleri
(@) Ticari ve diger alacaklar:
30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Ana ortak
TKK 302.143.018 66.765.089
302.143.018 66.765.089
istirakler ve diger iligkili taraflar (kisa vadeli)
Negmar - 132.977
- 132.977
istirakler ve diger iligkili taraflar (uzun vadeli)
Negmar - 60.276.145
- 60.276.145
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16. lligkili taraf agiklamalan (devami)

(b) Ticari borglar:

30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
Istirakler ve diger iliskili taraflar
Negmar - 253.706
Tarnet 185.126 354.966
Tarkim 934.082 16.770.652
Diger iligkili taraflar 38.016 38.010
1.157.224 17.417.334
(ii)  Mal ve hizmet satis ve alimlari:
1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
Mal ve hizmet satiglari: 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eylll 2017
Ana Ortak
TKK *) 1.761.227.518 831.090.443 1.172.130.245 322.325.584
Istirakler
Negmar - - 1.054.358 157.369
Tarkim 1.530.727 1.237.085 507.715 63.956
Raintrade 70.109.136 23.248.096 269.611 -
Tarnet 256.124 85.492 58.258 -
1.833.123.505 855.661.116 1.174.020.187 322.546.909

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
Mal ve hizmet alimlar: 30 Eyliil 2018 30 Eylul 2018 30 Eyliil 2017 30 Eylil 2017
Ana Ortak
TKK 7.724.318 1.856.895 3.110.240 2.854.078
istirakler
Raintrade 260.433.893 102.138.613  153.683.104 -
Negmar - - 93.247.171 21.576.740
Tarkim 2.512.029 1.207.773 37.760.247 6.168.327
Tarnet 2.723.761 1.150.489 1.072.946 533.339
273.394.001 106.353.770 288.873.708 31.132.484

TKK'ya yapilan satiglarda ortalama vade yaklasik 15 glndur. Tahsilatlarda gecikme olmamaktadir ve
herhangi bir vade farki veya faiz isletimemektedir. Istirakler ve diger iliskili taraflardan olan diger
alacaklar Grup’un Razi’nin urunlerinin nakliyesi igin verdigi tutarlari icermektedir.

*) 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla 391.898.065 TL tutarindaki kisa vadeli ertelenmis
gelirlerin 359.310.259 TL’si TKK’ya sevkiyati ileride yapilacak olan mal satiglarinin faturalanmis

ve tahsilati yapiimis kismidir.

(iii)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Sirket'in 30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara dénemde Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel
Mudur ve Genel MUdur Yardimcilarina sagladigi faydalarin toplami su sekildedir:

30 Eyliil 2018 30 Eylll 2017

Giibretas Razi Gubretas Razi

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar (*) 1.616.039 5.209.153 1.462.701 4.279.287
1.616.039 5.209.153 1.462.701 4.279.287

(*)  Yonetim Kurulu’na 6denen huzur haklarini da icermektedir.
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17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup’un faaliyet gosterdigi Ulkelerin ekonomilerine gére gecerli fonksiyonel para birimleri disinda kalan para birimleri, yabanci para olarak kabul edilmistir.

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi cinsinden tutarlari ve toplam TL karsili§i asagidaki gibidir:

30 Eylil 2018

TL Karsiligi uUsD EUR

1 Ticari alacaklar 247.709.086 34.755.530 5.675.131
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 159.435.004 16.770.467 8.469.870
3 Diger donen varliklar 9.983.362 1.176.699 421.465
4 Yabanci para cinsinden dénen varliklar (1+2+3) 417.127.452 52.702.696 14.566.466
5 Kisa vadeli ticari borglar 859.460.426 140.972.089 2.155.565
6 Kisa vadeli finansal yikiumltlikler 376.644.207 36.671.344 22.543.913
7 Diger kisa vadeli yikumlulukler 102.490 17.110 -
8 Yabanci para cinsinden kisa vadeli yakumlultkler (5+6+7) 1.236.207.123 177.660.543 24.699.478
9 Uzun vadeli ticari bor¢lar - - -
10 Uzun vadeli finansal yukumlilikler 65.641.291 - 9.427.021
11 Yabanci para cinsinden uzun vadeli yakimlultkler (9+10) 65.641.291 9.427.021
12 Yabanci para cinsinden toplam yukidmlultkler (8+11) 1.122.252.029 140.989.178 39.881.469

i
AW

Net yabanci para varlik, yukimlalik pozisyonu(4-12)
Parasal kalemler net yabanci para varlik /yakimlulik pozisyonu (4-12)

(1)

(705.124.576)
(705.124.576)

(88.286.481)
(88.286.481)

(25.315.003)
(25.315.003)
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17.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi cinsinden tutarlari ve toplam TL karsiligi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2017

TL karsihgi

(fonksiyonel para birimi) ABD Dolari EUR
1 Ticari alacaklar 81.635.739 14.850.039 5.674.428
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 117.790.197 31.031.043 164.811
3 Diger dénen varliklar 59.432.903 14.179.453 1.317.557
4  Yabanci para cinsinden doénen varliklar (1+2+3) 258.858.839 60.060.535 7.156.796
5 Ticari borglar 458.778.694 120.949.500 568.991
6 Finansal yikumlulikler 484.292.907 19.147.289 91.257.058
7 Diger kisa vadeli yakumlulikler, net 56.369 14.945 -
8 Yabanci para cinsinden kisa vadeli yuakumlilikler (5+6+7) 943.127.970 140.111.734 91.826.049
9 Ticari borglar - - -
10 Finansal yukamlaltkler 68.741.400 - 15.223.430
11 Yabanci para cinsinden uzun vadeli yukimlultkler (9+10) 68.741.400 - 15.223.430
12 Yabanci para cinsinden toplam yukumlaltkler (8+11) 1.011.869.370 140.111.734 107.049.479
13 Net yabanci para varlik, yukimlilik pozisyonu(4-12) (753.010.531) (80.051.199) (99.892.683)
14 Parasal kalemler net yabanci para varlik /yiakimlulik pozisyonu (4-12) (753.010.531) (80.051.199) (99.892.683)
15 Riskten korunma amach siniflandirilan tirev araglarin gercege uygun degeri - - -
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17. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eylil 2018 ve 30 Eylil 2017 tarihleri itibariyla ilgili para birimleri TL kargisinda %20 oraninda deger
kazansaydi / kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan
dolayi olusacak kur farki zarari/kari sonucu vergi éncesi kar / zarar ve diger kapsamli gelir (vergi 6ncesi)
etkisi agsagidaki tabloda goésterilmistir. DOviz kuru riskinden korunan kisimlar, bilanco disi tirev
enstrimanlarin etkilerini icermektedir.

30 Eyliil 2018

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

USD ‘nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

1 - USD net varlik yiikiimliiliigu (105.770.736) 105.770.736
2 - USD riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL donem net kan lizerine etkisi (105.770.736) 105.770.736
EUR’un TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde

1 - EUR net varlik yiikiimliiliigi (35.254.179) 35.254.179
2 - EUR riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL donem net kari lizerine etkisi (35.254.179) 35.254.179

Bu analize ek olarak Not 2'de detayli olarak agiklandigi Uzere ekli konsolide finansal tablolarda iran
Islam Cumbhuriyeti Merkez Bankasi gézetiminde faaliyet gosteren déviz islemleri merkezinin agikladigi
doviz kurlari dikkate alinmistir.

30 Eylil 2017
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
USD’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1 — USD net varlik yakamlalagua (31.634.263) 31.634.263
2 — USD riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL dénem net kari tzerine etkisi (31.634.263) 31.634.263

‘EUR’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - EUR net varlik yakimlaligu (23.751.231) 23.751.231
2 - EUR riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL dénem net kari Uzerine etkisi (23.751.231) 23.751.231

18. Raporlama déneminden sonraki olaylar

“Maden isletim ruhsat haklari Grup’a ait olan Bilecik ili S6gut ilgesi Kizilsaray kdylinde bulunan maden
sahasi 02/07/2007 tarihli s6zlesme ile, s6zlesmede teklif edilen bedel ve rédevans karsiliginda Koza
Altin isletmeleri A.S.'ye (“Koza Altin”) devredilmistir. ilgili sézlesme 07/09/2015 tarihinde, Koza Altin’in
stzlesmedeki yukumliliklerini ifa etmemesi ve sdzlesmeye aykiri eylem ve islemler sergilemesi vb.
gerekgelerle tek tarafli olarak feshedilmis ve fesih bildirimi noter vasitasiyla ilgili sirkete gonderilmistir.
Koza Altin 02/10/2015 tarihli cevabi ihtarnamesi ile Grup’un fesih gerekgelerine itiraz etmis
ve taleplerinin geregini yerine getirmeyecegini bildirmistir. Grup, 30/10/2015 tarihinde yeniden
gonderilen ihtarname ile fesih ihtarnamesindeki taleplerin  yerine getirilmesi ve konunun
yargiya intikaline mahal verilmemesini talep etmistir.

29/12/2015 itibari ile vyetkili yer mahkemesinde; maden sahasina iliskin isletme ruhsatlarinin
devirlerinin iptali ve Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Maden isleri Genel Miidiirliigii nezdinde tekrar
Grup adina tesciline, Maden isletme sahalarindan davali Koza Altin’in tahliyesi ile Grup’a
teslimine yodnelik dava acgilmistir. Dava sureci bilango tarihi itibari ile devam etmektedir.
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