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Dénemde Gérev Yapanlar;

Baskan : Bedrettin YILDIRIM (11.08.2005 tarihinden itibaren)
Baskan Vekili : Necdet DIRIK (25.10.2005 tarihinden itibaren)
Uye : Hamdi GONULLU (31.03.2005 tarihinden itibaren)
Uye : Dr. Erol DEMIR (10.04.2009 tarihinden itibaren)
Uye : Yusuf YESIL (30.03.2007 tarihinden itibaren)
Uye : Veli CELEBI (26.09.2008 tarihinden itibaren)
Uye : Mehmet KOCA (31.03.2006 tarihinden itibaren)

Dbnemde Ayrilanlar; o
Uye :Sehabettin SIRIN  (31.03.2008’den 10.04.2009 tarihine kadar)

D. DENETIM KURULU

Selahattin AYDOGAN (31.03.2005 tarihinden itibaren)
Namik Kemal BAYAR (10.04.2009 tarihinden itibaren)

Yénetim ve Denetim Kurulu Gyeleri, Sirket ana s6zlesmesi ve Turk Ticaret Kanunu’nda belirtilen
yetkilere sahiptir

E. SERMAYE YAPISI

10.04.2008 tarihi itibariyle sirketimizin kayith sermayesi 200.000.000 TL, cikariimis
sermayesi ise 83.500.000 TL’dir.

Buna gore sirketimizin ortaklik yapisi Tablo.1’de gdsterilmistir.

Tablo 1 - Giibre Fabrikalari T.A.S. Sermaye Yapisi

Ortaklarimiz Hisse Tutan Pay

Tiirkiye Tarim Kredi

0,
Koop. Merkez Birligi 66.504.628  79,65%

Diger 16.995.372 20,35%

Toplam 83.500.000 100,00%




Istirakler

Tablo 2 - ISTIRAKLER

30 Haziran 2009 Tarihi itibariyle istiraklere

i i 0, s
SHCE g Odenen Sermaye Tutarlar (TL)
Razi Petrochemical Co 47,81 414.575.439
Negmar Denizcilik Yatirim A.S. 40 1.200.000
Tanm Kredi Kimya ve Zirai Ilag San. ve 40 1.000.000
Tic. AS.
Tarnet Tar.Kre.Bil .Hiz.San Tic .A.S. 17 311.127
Imece Pref Yapi Tar.Mak.Tem.Giv.
Hiz.5an.TicA.S. 1 2.013.888
Kar Payi Dagitimi:

Son 5 yilin hisse basina dagitilan kar oranlari asagidaki gibidir:

Tablo 3 - Hisse Bagina Kar Dagitim Oranlari (%)

2008 2007 2006 2005 2004

- 30,07 22,65 - 10,78

Sirketimiz 2008 yil sonunda yasal kayitlarinda dagitilabilir kar olmadigi icin konsolide
kardan kar payi dagitmamistir.

Hisse Senedi Performansimiz

Glibre Fabrikalari hisse senetleri 2008'in ikinci ceyreginden itibaren IMKB Ulusal-100,
Uclncl ¢eyreginden itibaren ise Ulusal-50 endeksinde islem gérmeye baslamistir.

Grafik 1- Hisse Senedi Performansimiz
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F. TURKIYEDE GUBRE SEKTORU VE GUBRETAS’IN SEKTORDEKI YERI

Ulkemiz, kimyasal glibre Uretiminde kullanilan hammadde kaynaklarina sahip degildir.
Dogalgaz, fosfat kayasi, potasyum tuzlari gibi ana girdilerin yaklasik % 95'’i dis pazarlardan temin
edilmektedir. Disa bagdimhlik nedeniyle uluslararasi pazar kosullar, fiyatlar ve déviz kurlan
sektdérimiz icin énemli unsurlar olmaktadir.

Grafik 2 - Uluslararasi Pazarlardaki Giibre Fiyatlari
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2007 sonlarinda hizli bir yikselis kaydeden gubre fiyatlar 2008 sonunda hizl bir disis
kaydetmis olup 2009 yih icinde distk diizeylerde seyretmektedir.

Uretim:

Gubre dretimi icin gerekli dogal kaynaklara sahip olmayan lkemizde ara mali ve kompoze
glbre Uretimi yapilmakta fakat bunun igin gerekli girdiler ithal edilmektedir.

Tablo 4 - Tiirkiye Giibre Uretim Kapasitesi (Ton)
YILLAR 2009 2008 2007 2006

Kapasite 5.956.200 5.553.200  5.556.200 5.850.000

Grafik 3 - Tiirkiye Giibre Uretimi ve Giibretas’in Uretimdeki Payi

4 Uretim (Mton) C— Tiirkiye N
=== GUBRETAS
3,9
| 33 3,1 3,3 3,1 3,1 3,1 3.0
. - 26 28 ] '
I A
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
- /




2009 ilk alti ay Oriin bazinda dretim miktarlar 6nceki yilla karsilastirmali olarak asagidaki

tabloda gdsterilmistir.

Tablo 5 - Sektériin Uriin Bazinda Haziran Sonu Uretim Miktarlari (Ton)

URUN 2009 2008 Degisim (%)
AS 137.560 70.559 95 %
CAN 398.217 441.205 (10 %)
AN 115.569 211.457 (45 %)
TSP 24.000 61.750 (61 %)
DAP 161.726 82.778 95 %
KOMPOZE 346.971 693.694 (50 %)
TOPLAM 1.184.043 1.561.443 (24 %)

Satis:

2009 ilk alti ay verilerine gére gegen yilin ayni déneminde glbre tlketimi 2.676.070 ton
iken 2009 ilk alti ayinda bu rakam %5 artarak 2.809.250 ton olarak gergeklesmistir. Buna karsilik
Gubretas ilk altl ayda satislarini %5,8 arttirarak sektériinde %25,28 pazar pay elde etmistir. 2008
yili ayni dénemde pazar payimiz %25,08 idi.

2009 ilk alti ayinda ithalat 1.315.362 ton olmustur. 2008 ilk alti ayi ithalat 1.235.532 ton.

Grafik 4 - Turkiye Giibre Tiiketimi ve Giibretag’in Satis Payi
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Tablo 6 - Sektériin Uriin Bazinda Haziran Sonu Satis Miktarlari (Ton)

URUN 2009 2008 Degisim (%)
AS 293.986 218.292 35 %
CAN 627.085 655.112 (4 %)
AN 683.264 559.006 22 %
URE 536.120 541.238 (1 %)
TSP 4.781 8.058 (41 %)
DAP 118.268 26.051 354 %
DIGER 22.854 29.657 (23 %)
KOMPOZE 522.892 638.656 (18 %)
TOPLAM 2.809.250 2.676.070 5%




1. 2009 FAALIYETLER

A. YATIRIMLAR
Tablo 7 - Yapilan Yatirimlar
YATIRIM Tutar (TL)

Yarimca Tesisleri Fosfat Degirmenleri Modernizasyonu Igi 418.412
Yarimca Tesisleri Devam Eden Revizyonlar 772.914
Izmir Aliaga Helvaci Depolama Tesisleri ingaati Isi 590.465
Toz Giibre Uretim Sistemi Imalat, Montaj Ve Isletmeye Alma Isi 652.000
Otomatik Sivi Glibre Dolum, Kapatma ve Etiketleme Makinasi Temini 168.697
izmir Aliaga Helvaci Depolama Tesisleri Mevcut Depolarin Yangin Séndiirme Igi 84.000
Tarimsal llag Uretim Tesisleri Isi 1.000.900
Diger Yatirnmlar ve Alimlar 116.693
TOPLAM 3.687.388
1. TESISLER

2008 yilinda baglayan izmir Aliaga Helvaci depo yapimi tamamlanmistir. izmir sivi-toz
glbre Uretim tesislerinde modernizasyonlar yapilmigtir. Tesis yenileme yatirnmlari devam
etmektedir.

2. ZIRAI ILAC

2007 yilinin sonlarinda satin alinan Manisa Zirai llag Uretim Tesislerinde 2008 yili boyunca
gerekli revizyon ve modernizasyon yatirimlari gerceklestiriimistir. Glbretas bitki koruma Grnleri
pazarinda etkili olmak i¢in Tarim Kredi Kooperatifleri ile ortaklik yapma karari almigtir. 13.04.2009
tarihinde Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi ve Bolge Birlikleri ile kurulan 10.000.000
TL sermayeli Tarim Kredi Kimya ve Zirai ilag San. ve Tic. A.S. isimli bu sirkete Gilbretas % 40
oraninda ortak olmustur. Ruhsat, marka calismalari ve tesislerde modernizasyon yatirimlari
devam etmektedir.

B. GUBRE FABRIKALARI T.A.S. 2009 FAALIYETLERI
1.GUBRE FABRIKALARI TURK A.S.

Glbre Fabrikalari T.A.S. Tirkiye’de kurulan ilk kimyevi gilbre fabrikasidir. Sektérde
yaklasik ylizde 25,28 bir pazar payina sahip olan sirketin satiglarinin énemli bir kismi Tarim Kredi
Kooperatifleri araciligi ile gergeklestiriimektedir. TUrkiye genelinde alti bdlge satis mudirligu
bulunmaktadir. 1.852’si Tarim Kredi Kooperatifi, 879'u 6zel olmak (zere 2.731 bayisi ile
Turkiye’'nin tarimsal Gretim yapilan her noktasinda satis yapmaktadir.

Sirketimiz tesis, depo ve idari binalar ile gelistirmeye miisait arazilerden olusan, 128.553
m?si kapall alan olmak (izere toplamda 354.590 m?lik bir gayrimenkul portféyiine sahiptir.
Bu gayrimenkullerin yer aldigi, arsa ve kapal alanlarin dagilimi bdlgesel olarak agsagida
listelenmistir.




Tablo 8 - Gayrimenkul Portféyi

Kapali Alanlar: 128.553 m2
Yonetim: 8.061
Genel Madiirlik 1.600
Ankara Bélge - Ofis 120
Yarimca Tesisleri - Ofis 6.341
Uretim tesisler-ofisler 81.811
Yarimca Tesisleri - Fabrika 41.745
izmir Tesisleri — Fabrika 2.470
Manisa Tesisleri — Fabrika 3.541
iskenderun Tesisleri - Fabrika 34.055
Depolar 38.681
Samsun Deposu 6.111
Kdsekdy Deposu 5.080
Helvaci Deposu 9.720
Helvaci Deposu (Yeni) 6.854
Akgay Deposu 10.916

Glibretag Yarimca tesislerinde 685.000 ton/yil kimyevi glibre, izmir tesislerinde 20.000
ton/yil sivi ve toz giibre Uretim kapasitesine sahiptir. Manisa’da ise 10.400 ton/yil toz gulbre
kapasiteli tesis bulunmaktadir.

Tablo 9 - Giibre Uretim Kapasitesi (Ton)

TESISLER 2009
YARIMCA
TSP 185.000
Il(\lc;nlzgoze G?bre 200.000
zg?;oze Giibre 300.000
TOPLAM 685.000
izmir
Sivi&Toz Giibre 20.000
MANiSA
Toz Giibre 10.400
TOPLAM 30.400
GENEL TOPLAM 715.400

Miilkiyeti Glibretas’ta olan depolarin toplam kapasitesi 278.500 tondur. Ayrica izmirde
3.000 tonluk sivi glibre deposu da bulunmaktadir.

Tablo 10 - Depolama Kapasiteleri

Bolge Kapasite (Ton)
Yarimca Depolari 102.000
Iskenderun Depolari 96.500
Izmir Depolari 50.000
Samsun Depolari 30.000
TOPLAM 278.500




1-) Uretim

Sirketimiz 2009 ilk alti ayinda 24.000 tonu TSP, 118.087 tonu kompoze glbre olmak Uizere
toplam 142.087 ton glbre Gretmistir. Kapasite kullanim orani %41,5 olarak gergeklesmistir. 2008
yilinin ayni déneminde 61.750 ton TSP 202.905 ton kompoze olmak lzere toplam 264.655 ton
glbre Uretmis ve kapasitesinin %77’sini kullanmistir.

Grafik 5 - Uretim ve kapasite kullanim oranlan (%)
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2-) Satis ve Alimlar

Sirketimizin 2009 ilk alti ayinda 708.116 ton kati, 2.206 ton hammadde, 855.886 litre sivi,
2.484.070 kg toz glbre satisi gergeklesmistir. 2008 Haziran’da kiimulatif olarak 671.278 ton kati,
1.569.198 It sivi, 3.820.005 kg toz glbre satisi yapilmistir. Satislarda miktar olarak yaklasik
2008'in ilk alti ayina gére %5,8 artis kaydederken satis hésilati 413.618.939TL olmustur.




2008-2009 urln bazinda karsilastirmali satis rakamlari tablo 11’de verilmistir.

Tablo 11 - Uriin Gruplarina Gore Satislar (Ton)

Kati Kimyevi Giibreler 2009 2008 Degisim %
TSP 3.398 5.043 (32,6)
Kompoze Giibre 178.673 203.946 (12,4)
15.15.15 31.765 49.240 (35,5)
15.15.15 Zn 12.153 27.511 (55,8)
20.20.0 25.564 56.477  (54,7)
20.20.0 Zn 7.843 17.640 (55,5)
25.5.10 3.886 32.500 (88,0)
12.30.12 88.610 0 100,0
13.24.12 7.004 16.645 (57,9)
15.20.10 1.401 3.052  (54,1)
10.25.5 448 882 100,0
Diger 528.252 462.289 14,3
URE 142.335 129.570 9,9
AS 55.672 61.540 (9,5)
CAN 169.754 133.198 27,4
AN 133.498 118.852 12,3
DAP 23.123 15.065 53,5
PS 850 2.604  (67,4)
MAP 70 0 100,0
DIGER 2.950 1.460 102,1
GENEL TOPLAM 710.323 671.278 5,8
Toz ve Sivi Giibreler 2009 2008 Degisim %
Sivi Giibre (litre) 855.886 1.569.198 (45,5)
Toz Giibre (kg) 2.484.070 3.820.005 (35,0)
Tablo 12 - Satis, ithalat ve ic Alim Bilgileri (Ton)
2009 2008 Degisim %

Satislar 710.322 671.278 5,82

Ic Alimlar 281.168 185.652 51

ithalat 362.038 635.303 (43,01)

2008 ilk alti ayinda 820.954 ton alm yapilirken 2009'un ayni déneminde 643.206 ton

yapildi. Dénem igerisinde 119.718 ton hammadde Uretimde kullanildi.

Tablo 13 - Misteri Grubuna Gére Satig Dagihimi (Ton)

Satis Grubu 2009 2008 Degisim %
Bayi Satislar 152.206 173.776 (12,41)
Kurum Satislar 402.344 462.989 (13,10)
Diger 155.772 34.513 351,34

TOPLAM 710.322 671.278 5,82




2. RAZI PETROCHEMICAL CO. 2009 FAALIYETLERI

Uretim & Satis:

850.000 m?lik gayrimenkul portfdyiine sahip Razi Petrochemical Co. tam entegre bir
petrokimya kompleksidir. 2008 Subat ayinda alinan Razi Petrochemical Co.’non toplam
kullanilabilir kurulu kapasitesi 3.770.500 ton/yil'dir.

Tablo 14 - RAZi Kapasite, Uretim ve KKO

Yillik

Uriin Kapasite Uretim  KKO (%)
Amonyak 1.336.500 371.645 56%
Ure 594.000 142.527 48%
Kukdrt 508.000 214.472 85%
Sulf.Asit 627.000 28.575 9%
Fosf.Asit 255.000 0%
DAP 450.000 10.713 5%
Toplam 3.770.500 767.932 41%

Razi Petrochemical Co. tesislerinde 2009 ilk alti ayinda 767.932 ton muhtelif cinslerde
mamdl Ureterek %41 kapasite kullanmistir.

Tablo 15 - Satiglar (Ton)

ic Satiglar ihracat
Ure 144.700,0
Salfirik Asit 28.946,3
DAP 468,8
Kikart 205.577,6
Amonyak 255.460,6
Toplam 174.115,1 461.038,2
GENEL TOPLAM 635.153,3

Razi Petrochemical 1 Ocak 2009 ile 30 Haziran 2009 tarihleri arasinda 635.153,3 ton (r(in
satarak 136.329.124 TL hasilat elde etmistir.

3 - Arastirma Gelistirme Faaliyetleri;
a)- Turkiye Toprak Verimliligi Haritasi:

Turkiye topraklari verimlilik haritasinin olusturulmasini amaglayan Toprak Haritasi Projesi
kapsaminda ¢alismalar devam etmektedir. Toprak haritasi ¢alismalari kapsaminda, mevcut nitelik
ve nicelik bilgileri, konumsal verilerle siniflandirilarak harita programi vasitasiyla konumlar
altindaki alt alanlara veriler seklinde girilmektedir.

b)- Uriin ve Kalite Gelistirme Calismalari:

Tarim Bakanligr'nin piyasa denetimlerinde Referans Laboratuvari olan ve ayni zamanda
fabrikamiza kalite kontrol ve analiz hizmeti veren Yarimca Laboratuvarimiz, ISO/EN 17025
Laboratuvar Akreditasyonu kapsaminda TURKAK tarafindan denetlenmis ve denetimden basari
ile gecmistir. Urlin gelistirme calismalari kapsaminda organomineral ve organik gibrelere iliskin
calismalar yapiimaktadir. Eko-Fosfat organomineral giibre tescili alinarak riin portféytne dahil
edilmigtir. Mevcut kompoze gubrelerimizle ilgili tescil galismalari yapiimigtir.

Suda ¢6zinir sivi-toz glbrelerimizle ilgili kalite iyilestiriimesi calismalari gergeklestiriimis,
bu dogrultuda formilasyon ve kullanilan hammaddelerde cesitli degisiklikler yapilmistir. Kati
kompoze glbrelerde kalite iyilestiriimesi amaciyla yeni yardimci maddelerin  kullanimi
saglanmistir.




ANA SOZLESME DEGISIKLIKLERI

57. olagan genel kurul toplantimiz 10 Nisan 2009 tarihinde yapilmistir. Toplantida daha
Once belirlenen gerekgeler dogrultusunda sirket ana sézlesmesinin 4.’Gncl, 7.’nci ve 21.inci
maddeleri oylanarak degistirilmistir. Tadil metinleri agagidadir.

Gibre Fabrikalant Ana S6zlesme Tadil Metinleri:

ESKIi SEKIL
Madde 4 -

H - Vakif tesis etmek ve sosyal hizmetler yapmak : T.T.K.468 maddesi uyarinca Sirket memur
iscileri icin tuzel kisilige sahip yardim sandiklari vesair sosyal 6rgutler, kooperatifler kurmak,
bunlarin strekliliklerini, ydnetimini ve isletiimesini saglamak,

YENI SEKIL
Madde 4 -

H - Vakif tesis etmek ve sosyal hizmetler yapmak : T.T.K.468 maddesi uyarinca Sirket memur
iscileri icin tuzel kisilige sahip yardim sandiklari vesair sosyal 6rgutler, kooperatifler kurmak,
bunlarin sdrekliliklerini, yénetimini ve isletilmesini saglamak, ayrica; T.T.K ‘nun 468. maddesine
istinaden kurulacak vakiflardan ayri olarak sosyal ve egitim amagh vakiflar kurmak, kurulmusg
vakiflara istirak etmek,

ESKi SEKIL
Madde 7 - Sirketin Sermayesi

Sirket 2499 sayill Kanun hikimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 11.9.1987 tarih ve 533 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.

Sirketin kayith sermayesi 85.000.000,00 YTL(SeksenbesmilyonYeniTurkLirasi)'dir.

Sirketin  ¢ikariimis sermayesi her biri 1 (Bir Yeni Kurus) Yeni Kurusluk itibari degerde
2.249.857.290,00 (ikimilyarikiyiizkirkdokuzmilyonsekizyiizelliyedibinikiylizdoksan) adet paya
bélinmis durumdadir.

Paylarin itibari degeri 500,00 TL(Besylz Turk Lirasi) iken 5274 sayili TTK'da degisiklik
yapiimasina dair kanun kapsaminda 1 YKr(Bir Yeni Kurus) olarak degistiriimistir.

Bu degisim sebebiyle toplam pay sayisi azalmis olup her biri 500 TL(Besylz Tirk Lirasi)’lik 20
adet pay karsihginda 1 (Bir Yeni Kurus) Yeni Kurusluk 1 pay verilecektir. S6z konusu degisim ile
ilgili olarak ortaklarin sahip oldugu paylardan dogan haklari saklidir. Sermayeyi temsil eden paylar
kaydilestirme esaslari ¢gergevesinde kayden izlenir.

Sirketin cikariimig sermayesi, tamami 6denmis 22.498.572,90 YTL(Yirmiiki
milyondértylizdoksansekizbinbesylzyetmisikiYeniTurkLirasiDoksanYeniKurug) dir. Bu
sermayenin 2.337.820,00 YTL(ikimilyoniigylizotuzyedibinsekizylizyirmi Yeni Turk Lirasi)’lik kismi
nakten 6denmistir. Bakiye 15.161.068,60 YTL(Onbesmilyonytzaltmigbirbinaltmigsekiz Yeni Turk
Lirasi AltmisYeniKurus)'lik kismi 213 sayili Vergi Usul Kanunu'nda degisiklik yapan 2731 sayih
Kanunun getirdigi yeniden degerleme hikimleri geregince olusan Deger Artis Fonundan,
4.999.682,87
YTL(DértmilyondokuzyiizdoksandokuzbinaltiylizseksenikiYeniTirkLirasiSeksenyediYeniKurus)'lik
kismi Olaganisti Yedek Akgelerden, 1.43 YTL(BirYeniTurkLirasiKirkiigYeniKurus)'lik kismi ise
Gubretas Glbre Pazarlama ve Terminalcilik A.S.nin devralinmasi nedeniyle yapilan sermaye
artinmlarindan karsilanmistir.

Sermayeye ilave edilen ic kaynaklar karsihdinda cikarilan hisse senetleri Sirket ortaklarina
hisseleri nispetinde bedelsiz olarak dagitilmistir.

Yoénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Mevzuati hikimlerine uygun olarak, gerekli goérdigi
zamanlarda ¢ikariimis sermayeyi artirmaya yetkilidir.
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YENI SEKIL
Madde 7 - Sirketin Sermayesi

Sirket 2499 sayill Kanun hikimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 11.9.1987 tarih ve 533 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.

Sirketin kayith sermayesi 200.000.000,00 TL(ikiytizmilyonTurkLirasi)'dir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 (Bir Kurus) Kurusluk itibari degerde 8.350.000.000,00
(sekizmilyartigylzellimilyon) adet paya b6linmUs durumdadir.

Paylarin itibari degeri 500,-TL iken ®nce 5274 sayih Tirk Ticaret Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun uyarinca 1 Yeni Kurus, daha sonra 4 Nisan 2007 tarih ve 2007/11963
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Yeni Tirk Lirasi ve Yeni Kurus'ta yer alan “Yeni” ibaresinin 1
Ocak 2009 tarihinde kaldiriimasi sebebiyle 1 Kurus olarak degistiriimistir. isbu esas sdzlesmede
yer alan “Tirk Liras!” ibareleri yukarida belirtilen Bakanlar Kurulu Karari uyarinca degistiriimis
ibarelerdir.

Bu degisim sebebiyle, toplam pay sayisi azalmis olup 500,-TL'lik 20 adet pay karsiliginda 1 (Yeni)
Kurus nominal degerli pay verilmistir. S6z konusu degisim ile ilgili olarak ortaklarin sahip olduklari
paylardan dogan haklar saklidir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari
cergevesinde kayden izlenir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2009-2013 yillari (5 yil) igin
gecerlidir. 2013 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2013
yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artinm karari alabilmesi igin; daha énce izin verilen
tavan ya da yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel
kuruldan yeni bir slre igin yetki almasi zorunludur. Séz konusu yetkinin alinmamasi durumunda
sirket kayitl sermaye sisteminden ¢ikmis sayilir.

Sirketin ¢ikariimig sermayesi, tamami 6denmis 83.500.000,00 TL(seksenlg¢milyonbesytizbin
TurkLirasi) dir. Bu sermayenin 2.337.820,00 TL(ikimilyonlgyiizotuzyedibinsekizytizyirmi Tirk
Lirasi)’lik kismi nakten 6denmisgtir. Bakiye 15.161.068,60
TL(Onbesmilyonylzaltmigbirbinaltmigsekiz Turk Lirasi AltmigKurus)’lik kismi 213 sayili Vergi Usul
Kanunu'nda degisiklik yapan 2731 sayili Kanunun getirdigi yeniden degerleme hikimleri
geregince olusan Deger Artis Fonundan, 40.156.985,33 TL
(KirkmilyonyUzellialtibindokuzylizseksenbesTlrkLirasiOtuzigKurus)'lik kismi Olaganisti Yedek
Akgelerden, 25.159.164,89  TL (YirmibesmilyonyUzellidokuzbinytzaltmisddrtTurkLirasi
SeksendokuzKurus)'lik kismi  Ozsermaye Enflasyon Duizeltme Farklarindan, 684.959,75
(AltiytizseksenddrtbinDokuzytizellidokuzTurkLiras1Yetmis-besKurus)'lik kismi Sermaye’ye
Eklenecek Gayrimenkul satis karlarindan, 1.43 TL(BirTurkLirasiKirkligKurus)'lik kismi ise
Gubretas Glbre Pazarlama ve Terminalcilik A.S.nin devralinmasi nedeniyle yapilan sermaye
artirimlarindan karsilanmistir.

Sermayeye ilave edilen ic kaynaklar karsihdinda cikarilan hisse senetleri Sirket ortaklarina
hisseleri nispetinde bedelsiz olarak dagitilmistir.

Yoénetim Kurulu, 2009-2013 yillari arasinda Sermaye Piyasasi Mevzuati hikimlerine uygun
olarak, gerekli gérdigu zamanlarda g¢ikariimis sermayeyi artirmaya yetkilidir.

ESKIi SEKIL
Madde 21

Yoénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak, gerekli gérdiigi zamanlarda pay
ihrag etmek suretiyle ¢ikariimis sermayeyi artirmaya yetkilidir. Yine yénetim kurulu itibari degerinin
Uzerinde pay cikartmaya yetkilidir. Sirket TTK, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger
kuruluslarin teblig ve kararlari gercevesinde tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil, kara
istirakli tahvil, kar ve zarar ortakhdi belgeleri, katilma intifa senetleri, finansman bonolar ile ileride
ihracina izin verilebilecek her tirli menkul kiymetleri ihrac edebilir. Genel Kurulun yukarida
sayllan menkul kiymetleri ¢ikarmaya yetkisi Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ilgili maddeleri
geregince ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Teblidleri uyarinca Yénetim Kurulu yetkilidir. Bu
madde uyarinca yonetim kurulu tarafindan alinan kararlar Kurulun belirleyecegi esaslar dahilinde
ilan edilir. Yénetim Kurulu, yurtigi veya yurtdisinda yeni kurulacak bir sirkette kurucu ortak olarak
istirak etmeye, mevcut bir sirkette istirak edinmeye varolan istirak hisselerini satmaya, sermaye
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artirimlarina katilmaya ve igtiraklerle ilgili her tirli hukuki tasarruflarda bulunmaya yetkilidir.

YENI SEKIL
Madde 21

Yoénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak, gerekli gérdiigii zamanlarda isbu
Ana Soézlesmenin 7’'nci maddesinde belirtilen esaslar cergevesinde pay ihragc etmek suretiyle
cikariimis sermayeyi artirmaya yetkilidir. Yine yénetim kurulu itibari degerinin (zerinde pay
cikartmaya yetkilidir. Sirket TTK, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger kuruluslarin teblig ve
kararlar gergevesinde tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil, kara istirakli tahvil, kar ve zarar
ortakhgi belgeleri, katilma intifa senetleri, finansman bonolari ile ileride ihracina izin verilebilecek
her tirli menkul kiymetleri ihrag edebilir. Genel Kurulun yukarida sayilan menkul kiymetleri
cikarma yetkisi Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun ilgili maddeleri geregince ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ilgili Tebligleri uyarinca Yénetim Kurulu’na aittir Bu madde uyarinca yénetim kurulu
tarafindan alinan kararlar Kurulun belirleyecegdi esaslar dahilinde ilan edilir. Yénetim Kurulu, yurtigi
veya yurtdisinda yeni kurulacak bir sirkette kurucu ortak olarak istirak etmeye, mevcut bir sirkette
istirak edinmeye varolan istirak hisselerini satmaya, sermaye artinmlarina katilmaya ve istiraklerle
ilgili her tarld hukuki tasarruflarda bulunmaya yetkilidir

D. iDARI FAALIYETLER
Sirket Ust Yonetimi
Genel Muduar Mehmet KOCA

Lisans istanbul Teknik Universitesi / Sakarya Mithendislik Fakiltesi
EnduUstri MUhendisligi Bolim

Genel Mudir Yardimceisi Ferhat SENEL

Lisans istanbul Universitesi / isletme Fakiiltesi

Genel Mdir Yardimcisi Tahir OKUTAN

Lisans Atatdrk Universitesi / Ziraat Fakdltesi

Lisans Anadolu Universitesi / Iktisat Fakdiltesi

Ylksek Lisans Dumlupinar Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitist
Genel Mudir Yardimcisi Ismail BABACAN

Lisans Marmara Universitesi / llahiyat Fakultesi

Lisans Bogazigi Universitesi / Tarih

Yiksek Lisans Marmara Universitesi / ilahiyat Fakultesi

Tablo 16 - Giibretas Personel Durumu

PESONEL 2009 ] 2008 ] Degisim

Kapsam Disi  Kapsam I¢i  Toplam | Kapsam Disi Kapsam I¢i  Toplam %
Genel Miidiirliik 82 82 79 79 4%
Yarimca Tesisleri 43 190 233 40 228 268 -13%
Manisa Tesisleri 8 8 4 4 100%
Bolge Satis Miidiirliikleri 49 49 48 48 2%
TOPLAM 182 190 372 171 228 399 -7%

2009 ilk altr ayr icerisinde 29 c¢alisanimiz sirketimizden ayrildi. Ayrilanlara toplam
1.333.689TL ihbar ve kidem tazminati 6dendi.

BILANCO DONEMi SONRASI GELISMELER
Reorganizasyon Calismasi:
2008 yilinda baslanan reorganizasyon calismasi kapsaminda sirket organizasyonu

yeniden yapilandiriimigtir. Calisma 21 Agustos 2009'da duyurularak uygulamaya konulmustur.
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Organizasyon semamizda mevcut olan Pazarlama Genel Mudir Yardimciligi lagvedilerek Satis
ve Pazarlama Genel Mudir Yardimcihgi ve Tedarik Zinciri Planlama ve Satinalma Genel Midir
Yardimciligi kurulmustur. Genel Muidirlik biinyesinde Stratejik Planlama ve is gelistirme
MUdarloga ve Mali ve idari isler Genel Mudir Yardimciligi blnyesinde Biitce, Raporlama,
Yatirimel ve Istirak iligkileri Madirliga kurulmustur.

isletmeler Genel Mudir Yardimciligi gérevinden ayrilan Ferat Gimiigbag’in yerine
03.08.2009 tarihinde Osman Balta atanmistir. Ferat Gimisbas bagll ortakhgimiz Razi
Petrochemical Co.’da Genel Mudir Yardimcisi olarak géreve baslamistir.

Razi Petrochemical Co.’nun Yénetim Kurulu lyeliginden ayrilan irfan Glivendinin yerine
yedek Uye olan Ferhat Senel secilmistir.

Toplu is Sézlesmesi:

2009-2010 ddénemi igin devam etmekte olan toplu is sézlesmesi goérismeleri anlasma ile
sonuglanmistir.

SOSYAL SORUMLULUKLARIMIZ
Bursiyer ve burs miktari artinidi

Gubretas 2007-08 6grenim yilinda ziraat fakilltesi 6drencilerine destek olmak amaciyla
burs uygulamasi baslatmis ve ilk olarak 15 kisiye burs vermisti. Bu yil yeni agilan okullarla birlikte
ziraat faklltelerinin sayisinin 22’ye ulasmasini géz 6niine alan Glbretas, bursiyer sayisini 22’ye
cikarmistir. Aylik 6demeler de 150 TL'den 175 TL'ye yikseltildi. 2008-09 6grenim yilinda toplam
37 ihtiyag sahibi 6grenciye 9 ay boyunca 175 TL burs veriimeye devam etmektedir.

Vakif Kurulmasi:

Turkiye Tarim Kredi Kooparatifleri Merkez Birligi &nciliginde kurulan Tarim Kredi
Kooperatifleri Egitim, Kdiltir ve Saglik Vakfrna (TAREKSAV) sirketimiz 200.000 TL vakfederek
kurucu Gye olmustur. Vakfin kurulus varligi 830.000,00 TL’dir

Vakfin amaci, her diizeyde egitim, 6gretim, kiltlr ve saglik konularinda, kamu yararina ve
kamu hizmeti niteliginde faaliyetler yaparak, gen¢ nesillerin; cumhuriyet, demokrasi, laiklik ve
temel insan haklari basta olmak Uzere, cagdas medeniyetin ortak ve evrensel de@erlerini, bilimsel
ve rasyonel distnceyi ve bilim metodunu 6zimseyip bir yasam bicimi haline getirmis; bilgili,
kaltarla ve cagdas teknolojiye hakim; bilgi ve teknoloji Gretebilen ve bunlari Glkemizin ve insanhdin
yararina kullanabilen; 6zgiivene, ylksek is ahlakina ve is disiplinine sahip; Uretici, yaratici,
girisimci ve insiyatif sahibi; uluslararasi diizeyde rekabete ve ¢cagla bas etmeye hazir; insan ve
doga sevgisi ve yasama sevinciyle dolu ve dolayisiyla, tlkemize ve tim insanliga daha yararl
bireyler olarak yetismesine; ayrica, yasam boyu egitim anlayisina uygun olarak, her yas ve
seviyedeki insanin bilgi ve kdltir yéninden gelismesine, daha saglikli, Uretici ve yaratici hale
gelmesine calismak, hizmet etmek, katkida bulunmak ve bunun icin her seviye, derece ve
nitelikte, anaokulu, ilkégretim okulu, lise ve meslek yiksek okulu, Universite, lisansistl egitim
kurumlari, kiltlir ve spor tesisleri, arastirma ve uygulama merkezleri ve saglik kuruluglari kurmak
ve igletmektir.
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SONUC

SAYIN ORTAKLARIMIZ,

Sirketimiz 2009 yih ilk alti ayinda 710.322 ton satis gerceklestirmis olup, sektérdeki konumunu
glclendirmigtir.

2009 yih ilk alti ayinda fabrikalarimizda 142.087 ton cesitli bilesimdeki kimyevi gibre Gretilmis
tesislerimizde Uretilemeyen ve Ulkemizde yodun olarak tiketimi yapilan azotlu glbreler basta
olmak Uzere toplam 643.206 ton cesitli mamul gibre ve hammadde de i¢ ve dis piyasalardan
temin edilmek suretiyle toplam 710.323 ton satigla 413.618.939TL net satis hasilati elde edilmistir.
Ayrica bagh ortaklidimiz Razi Petrochemical Co.’da ayni ddnemde 767.932 ton mamdl Uretilmis
ve 635.153,3 ton mamdl satisi yapilarak 136.329.124 TL hasilat elde etmistir. Sirketimiz konsolide
olarak 542.313.317 TL satis gelirine ulasmistir. Buna karsilik, 516.086.977 TL satilan malin
maliyeti, 41.173.534 TL faaliyet giderleri, 73.296.165 TL finansman gideri olusmustur. Diger gelir
ve giderlerin etkisi (net 1.629.315 TL) disilerek 86.614.044 TL vergi 6ncesi zarar degerine
ulasilmistir. Bu tutarda 1.942.265 TL ertelenmis vergi geliri eklendikten ve diger yasal
yukdmltlOkler karsihi@r ayrildiktan sonra 84.671.779 TL konsolide zarar olusmustur. Bu zararda
diger ortaklarimiza isabet eden 10.792.037 TL azinlk paylari zarar disulerek 73.879.742 TL Ana
ortaklik zarari olusmustur.

Saygilarimizla.
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER
BORSASI BASKANLIGI

ISTINYE/ISTANBUL

Tarih: 28.08.2009
Sayi :Muh/373

Konsolide Mali Tablolarin Kabulune iliskin Yonetim Kurulu’nun
Karar Tarihi :28.08.2009
Karar Sayisi : 9610

SERMAYE PiYASASI KURULUNUN
SERI:XI, NO:29 NUMARALI TEBLIGIN UGUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGI
BEYANIMIZDIR

Konu: GUBRE FABRIKALARI T.A.S’nin 30.06.2009 tarihinde sona eren déneme iligkin
konsolide finansal tablolarinin ilani

a) Sirketimizin, 01.01.2009 — 30.06.2009 hesap donemine ait, Sermaye Piyasasi
Kurulunun (“SPK”)’nun Seri: Xl No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebli§” i uyarinca Uluslararasi Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari cergcevesinde ve sunum esaslari SPK'nun 17.04.2008 tarih
ve 11/467 sayih Karari uyarinca belirlenen finansal tablolarinin tarafimizca
incelendigini,

b) Isletmedeki gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde,
s6z konusu konsolide finansal tablolarin ve raporun 6nemli konularda gercege
aykiri bir agiklama icermedigini ya da acgiklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltici
olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c) Isletmenin gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde,
s6z konusu konsolide finansal tablolarin igletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari hakkinda gercegi dogru bicimde yansittigini,

Beyan ederiz.
Saygilarimizla,
GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

Onder AR Ferhat SENEL
Muhasebe Muduru Genel Mudur Yardimcisi



SIRKET / ARACI KURUM UNVANI GUBRF

BILANGO (TL) Bagimsiz Denetim'den
(XI-29 KONSOLIDE) Gegmis Gegmis
Dipnot
Referanslari 30.06.2009 31.12.2008
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 421.861.767 643.342.627
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 14.523.068 109.873.886
Finansal Yatinmlar 7 153.047 231.817
Ticari Alacaklar 10 117.572.752 124.465.399
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 1 14.881.677 73.411.199
Stoklar 13 205.148.600 280.481.720
Canli Varliklar 14 0 0
Diger Dénen Varliklar 26 69.582.623 54.878.606
(Ara Toplam) 421.861.767 643.342.627
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 0 0
Duran Varliklar 1.253.258.122 1.214.542.861
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 1 4.246.707 4.629.498
Finansal Yatirmlar 7 3.325.016 2.190.577
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 258.160 349.762
Canli Varliklar 14 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 44.401.769 40.510.391
Maddi Duran Varliklar 18 916.441.843 887.431.702
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 762 2.760
Serefiye 20 224.501.054 224.501.054
Ertelenmis Vergi Varhg 35 49.856.295 46.625.071
Diger Duran Varliklar 26 10.226.516 8.302.046
TOPLAM VARLIKLAR 1.675.119.889 1.857.885.488
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 540.167.677 561.253.951
Finansal Borglar 8 115.936.115 214.075.004
Diger Finansal Yukimldlikler 9 0 0
Ticari Borglar 10 209.908.467 228.214.296
Diger Borglar 11 166.639.562 73.274.717
Finans Sektorli Faal.den Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Donem Kari Vergi YukimlGligi 35 0 0
Borg Karsiliklar 22 45.358.236 41.633.642
Diger Kisa Vadeli Yikimlultkler 26 2.325.297 4.056.292
(Ara toplam) 540.167.677 561.253.951
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimliltkler 34 0 0
Uzun Vadeli Yikiamliiliikler 577.364.450 566.711.407
Finansal Borglar 8 225.337.978 231.999.916
Diger Finansal Yukimliliikler 9 0 0
Ticari Borglar 10 260.605.786 255.021.996
Diger Borglar 1 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Borg Karsiliklar 22 0 0
Galisanlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligr) 24 91.420.686 79.689.495
Ertelenmis Vergi YUkumllaga 35 0 0
Diger Uzun Vadeli Yukimldlikler 26 0 0
OZKAYNAKLAR 27 557.587.762 729.920.130
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 266.099.645 311.627.295
Odenmis Sermaye 83.500.000 83.500.000
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi ihrag Primleri 0 0
Deger Artis Fonlari 89.303.889 89.807.364
Yabanci Para Cevrim Farklari 58.063.469 29.207.902
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 5.645.297 5.645.297
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 103.466.732 125.655
Net Dénem Kari/Zarari (73.879.742) 103.341.077
Azinlik Paylari 291.488.117 418.292.835

TOPLAM KAYNAKLAR 1.675.119.889 1.857.885.488



SIRKET / ARACI KURUM UNVANI

KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)
(X1-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI

Diger kapsaml gelir:

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisir

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktlieryal Kazang ve Kayiplar
Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iligkin Vergi Gelir/Giderleri
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Doénem Kari/Zararinin Dagihimi

Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylarn

Toplam Kay Ii Gelirin Dagil
Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylarn

Hisse Basina Kazang¢
Seyreltilmig Hisse Bagina Kazang

Siirdiirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang

Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis Gecgmis Gecmis

Dipnot 01.01.2009- 01.04.2009- 01.01.2008- 01.04.2008-

Referansi 30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008

28 542.313.317 132.195.871 626.018.458 350.930.007

28 (516.086.977) (137.779.938) (393.014.456) (162.952.826)

26.226.340 (5.584.067) 233.004.002 187.977.181

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

26.226.340 (5.584.067) 233.004.002 187.977.181

29 (20.549.468) (8.795.897) (23.509.530) (12.375.939)

29 (20.624.066) (7.605.298) (12.832.399) (9.240.133)

29 0 0 0 0

31 22.091.265 13.228.172 4.572.527 2.210.040

31 (20.461.950) (9.959.026) (681.671) (361.181)

(13.317.879) (18.716.116) 200.552.929 168.209.968

16 (941.840) (141.840) 0 0

32 28.735.639 17.552.138 25.103.842 15.580.866

33 (101.089.964) 5.866.614 (28.706.831) (10.291.504)

(86.614.044) 4.560.796 196.949.940 173.499.330

1.942.265 2.504.451 (11.229.289) (6.517.306)

35 0 0 (9.718.602) (5.124.366)

35 1.942.265 2.504.451 (1.510.687) (1.392.940)

(84.671.779) 7.065.247 185.720.651 166.982.024

0 0 0 0

34 0 0 0 0

(84.671.779) 7.065.247 185.720.651 166.982.024

0 0 0 0

0 0 0 0

(503.475) (503.475) 0 0

0 0 0 0

28.855.567 21.756.824 (12.567.149) (12.567.149)

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

28.352.092 21.253.349 (12.567.149) (12.567.149)

(56.319.687) 28.318.596 173.153.502 154.414.875

(84.671.779) 7.065.247 185.720.651 166.982.024

(10.792.037) (11.718.012) 76.132.212 76.132.212

(73.879.742) 18.783.259 109.588.439 90.849.812

(56.319.687) 28.318.596 173.153.502 154.414.875

(10.792.037) (11.718.012) 76.132.212 76.132.212

(45.527.650) 40.036.608 97.021.290 78.282.663

36 -0,88479 0,22495 4,87091 4,03803
36

36 -0,88479 0,22495 4,87091 4,03803
36

GUBRF



SIRKET / ARACI KURUM UNVANI
OZ SERMAYE DEGISIM TABLOSU

(XI-29 KONSOLIDE)
GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

30 HAZIRAN 2009 ve 30 HAZIRAN 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE 6ZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Yeni Tirk Lirasi "YTL" olarak ifade edilmistir.)

Oz sermaye Serm.Ekl.Ist.
Yeniden Enflasyon (Yabanci His.ve Net Donem |Gegmis
DIPNOT 27 Degerleme |Diizeltmesi |Para Gevrim |Yasal Statii G.menkul |Kan (veya |Yillar Kari (+)/
Sermaye [Fonu Farklan Farklari Yedekler |Yedekleri |[Kazanci |zarari) Zararlan (-) Azinhk Paylar |Toplam

CARI DONEM
31.12.2008 ltibariyle Bakiye 83.500.000| 89.807.364 0| 29.207.902| 5.645.297 0 0| 103.341.077 125.655 418.292.835| 729.920.130
Muhasebe Politikasinda Degisiklikler
31.12.2008 itibariyle Yeni Bakiye 83.500.000| 89.807.364 0| 29.207.902| 5.645.297 0 0| 103.341.077 125.655 418.292.835| 729.920.130
Sermaye Artirimi 0
Nakit 0
ic Kaynaklardan 0
isletmenin aldigi kendi hisse senetleri 0
Gelir tablo.yer almayan kazang ve kayiplar 0
Yeniden degerleme fonu (Net) -503.475 -503.475
Yabanci para ¢evrim farklari 28.855.567 28.855.567
Toplam kapsaml gelir /(gider) -503.475 28.855.567 28.352.092
Enflasyon diizeltme farklari 0
Ser.Ekl.ist.His.ve G.menkul Sat.Kaz. 0
Doénem net kari (veya zarari) -73.879.742 -73.879.742

Temettller 0

Yedeklere Aktarilan 0

Gegmis Yil Zararlarina Mahsup -103.341.077 103.341.077 0
Azinlik paylari -126.804.718| -126.804.718
30.06.2009 ltibariyle Bakiye 83.500.000| 89.303.889 0| 58.063.469| 5.645.297 0 0| -73.879.742 103.466.732 291.488.117| 557.587.762
31.12.2007 Itibariyle Bakiye 22.498.573 | 89.807.364 | 18.602.298 - 12.041.713 -| 684.960 | 39.203.020 17.733.747 - 1190.571.675
Muhasebe Politikasinda Degisiklikler (35.648) 662.106 77.690 (626.458) 77.690
31.12.2007 itibariyle Yeni Bakiye 22.498.573 | 89.807.364 | 18.566.650 -12.703.819 -| 684.960 | 39.280.710 17.107.289 - |1 190.649.365
Sermaye Artirimi 0
Nakit 0
ic Kaynaklardan 0
isletmenin aldigi kendi hisse senetleri 0
Gelir tablo.yer almayan kazang ve kayiplar 0
Yeniden degerleme fonu 0
Yabanci para ¢evrim farklari -12.567.149 -12.567.149
Toplam kapsaml gelir /(gider) -12.567.149 -12.567.149
Enflasyon diizeltme farklari 0
Ser.Ekl.ist.His.ve G.menkul Sat.Kaz. 0
Doénem net kari (veya zarari) 109.588.439 109.588.439

Temettller -11.571.048 -11.571.048

Yedeklere Aktarilan 2.941.479 -27.709.662 24.768.183 0

Gegmis Yil Zararlarina Mahsup 0
Azinlik paylari 269.896.314| 269.896.314
30.06.2008 ltibariyle Bakiye 22.498.573 | 89.807.364 | 18.566.650 | (12.567.149)( 5.645.298 - | 684.960 | 109.588.439 41.875.472 269.896.314 | 545.995.921




SIRKET / ARACI KURUM UNVANI

NAKIT AKIM TABLOSU
(X1-29 KONSOLIDE)

GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

30 HAZIRAN 2009 ve 30 HAZIRAN 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
DIPNOT 30.06.2009 30.06.2008

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI REFERANS. 112.171.003 374.939.625
Net Dénem Kari (+) 36 -84.671.779 185.720.651
Diizeltmeler 52.265.648 27.005.557
Amortisman / itfa Gideri 18,19 33.171.636 15.680.252
Kidem Tazminati Kargihigi / iptali 24 12.971.054 1.846.436
izin ve Kidem Tesvik Karsiligi / iptali 26 -47.197 -191.479
Diger Borg ve Gider Karsiliklari / iptali 5.457.138 -71290
Sipheli Alacak Karsiligi / Iptali 10 0 -486.724
Stok Deger Diistikligi Karsihgi / iptali 13 -8.288.372 0
Sabit Kiymet Deger Dustkligu Karsihg / iptali 26 0 0
Cevrim farki 27,30,35 -58.063.469 -6.411.594
Diger Konusu Kalmayan Karsiliklar ve indirimler 31 -3.558.976 2.108.261
Ozsermaye yontemi ile degerlenen istirak gelir/gideri 941.840 0
Vergi Gideri / Geliri 35 -1.942.265 10.032.645
Faiz Geliri / Gideri 32,33 61.939.356 6.260.117
Kur farki Geliri / Gideri 32,33 10.455.398 -1.959.981
Ertelenmis Finansman Gelir/Gideri 32,33 -763.419 198.915
Menkul kiymet (hisse senedi) satis kar/zarari 0 0
Maddi duran varlik satis kar/zarari 31 -7.076 0
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki nakit akimi -32.406.131 212.726.208
Varlik ve Yiikiimliiliklerdeki Degisiklikler 224.678.575 173.611.561
Ticari Alacaklardaki Artilar / Azalislar 10 5.441.545 -125.323.750
Diger Alacaklardaki Artiglar / Azaliglar 1 105.483.488 6.230.771
Stoklardaki Artis / Azalig 13 85.849.803 -177.561.406
Diger Donen/ Duran Varliklardaki Artislar / Azaliglar 26 -11.173.836 -14.992.491
Ticari Borglarda Artis / Azalig 10 -9.643.523 502.713.526
Diger Borglarda Artis / Azalig 1 48.085.624 -23.801.106
Borg Karsiliklarinda Artis / Azalig 22 2.397.980 28.465
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yukiumllliklerde Artis / Azalig 26 -1.762.506 6.317.552
Esas faaliyetlerle ilgili olarak olugan nakit akimlari 192.272.444 386.337.769
Faiz ve kur farki 6demeleri 33 -80.101.440 -6.803.908
Vergi 6demeleri 35 -4.594.236
Esas faaliyetlerden kaynaklanan (kullanilan) net nakit akimi 112.171.003 374.939.625
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI -84.264.698 -472.243.076
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan (kullanilan) net nakit -84.264.698 -472.243.076
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi 18,19 -101.190.604 -67.012.071
Maddi ve maddi olm. duran varlik satis. elde edilen nakit girisi 18,19 2.742.078 0
Finansal Yatirimlarla ilgili Aimlar 7 -1.134.439 -414.875.202
Finansal Yatirimlarla llgili Satiglar 0,00 0
Tahsil edilen faizler 32 15.318.266 9.644.197
Tahsil edilen temettiiler 0 0
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -123.246.171 74.201.636
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan (kullanilan) net nakit -123.246.171 74.201.636
Finansal Borglarla llgili Nakit Girisleri 8 133.281.615 109.550.500
Finansal Borglarla llgili Anapara Odemeleri 8 -256.527.786 -23.777.816
Diger kisa ve uzun vadeli finansal yukim. Artig/Azalis 0 0
Odenen temettiiler (-) 27 0 -11.571.048
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN ARTIS / AZALIS -95.339.866 -23.101.815
Donem basindaki nakit ve benzerleri mevcudu 6 109.862.934 116.552.995
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 14.523.068 93.451.181

llisikteki notlar bu mali tablolarin tamamlayicisidir.




GUBRE FABRIKALARI T.A.$

30 HAZIRAN 2009 TARIHLIi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tlrk Lirasi “TL” olarak ifade edilmisgtir).

DIPNOT 1- SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gulbre Fabrikalan T.A.S. (Gubretas) 1953 yilinda kurulmus olup, sirketin faaliyet konusu
kimyevi glbre Uretimi ve satigidir.

Sirket, faaliyetinin dnemli bir bolimund Tarkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi
ile gerceklestirmektedir. Sirketin kanuni merkezi Istanbul’'da olup, diger tretim yerleri ve
birolara iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Birim Faaliyet Durumu

Yarimca Tesisleri Uretim / Liman / Depolama

Manisa Tesisleri Zirai ilag Uretimi

iskenderun Tesisleri Liman / Depolama (Kirada)

izmir Bolge Satis Mudarltgi Satis-Pazarlama / Sivi-Toz Giibre Uretimi / Depolama

Samsun Bolge Satig Midarlaga Satig-Pazarlama / Depolama
iskenderun Bélge Satis Miidiirliigii Satis-Pazarlama / Depolama
Tekirdag Bolge Satis MUdirliglh. ~ Satig-Pazarlama / Depolama
Ankara Bélge Satis Midarlaga Satis-Pazarlama
Diyarbakir Bélge Satis MUdirligi  Satis-Pazarlama

Sirket Yonetim Kurulu’nun 26.10.2007 tarih 9484 sayili kararina istinaden Manisa ilinde
bulunan Kimyagerler Ziraat ilaglar A.S. ve ortaklar adina kayith arsa, fabrika ve
menkuller satinalma yoluyla aktiflestiriimistir. Sirket, bu Uretim tesisinde zirai ilag Uretimi
icin gerekli modernizasyon yatirimlarini tamamlayarak UOretime ge¢me asamasina
gelmigtir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle sirketin 372 (31 Aralik 2008;395) calisani bulunmaktadir.

Halka agik olan sirketin hisselerinin % 25lik kismi istanbul  Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda (IMKB) islem gérmekte olup, Sermaye Piyasasi Kuruluna (SPK) kayithdir.

Sirketin sermayesinin %10 ve daha lzerinde paya sahip ortaklar asagida listelenmistir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani  Pay Tutari
T.Tarim Kredi Koop.Merk.Birligi 79,65% 66.504.628 80,70% 67.382.624
Diger 20,35% 16.995.372 19,30% 16.117.376
TOPLAM 100,00% 83.500.000 100,00% 83.500.000

Sirketin 22.498.572,90 TL'lik ¢ikarilmig sermayesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30
Aralik 2008 tarih ve 99/1288 sayil izniyle i¢ kaynaklardan 61.001.427 TL artirilarak
83.500.000 TL’ye c¢ikariimis ve 31.12.2008 tarihinde tescil edilmigtir.



GUBRE FABRIKALARI T.A.$

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tlrk Lirasi “TL” olarak ifade edilmisgtir).
Bagh Ortakliklar / istirakler

Glbretas 24.05.2008 tarihinde iran’da kimyevi gibre hammaddeleri Uretim ve satigl
faaliyetinde bulunan Razi Petrochemical Co. (Razi)’'ye istirak etmistir. Razi’'nin sermayesi
388.360.826 TL olup, sirketteki ortaklik payr % 47,81'dir Razi'nin 5 Kisilik yonetim
kurulunun 3 Oyesinin sirkete ait olmasi nedeniyle sirketin Razi’deki kontrol glici %50’nin
Uzerine giktigindan sirket igin Razi bagh ortaklik niteligini kazanmigtir.

Sirket 30.06.2008 tarihinde deniz tagimaciligi faaliyetinde bulunan Negmar Denizcilik
Yatirrm A.S. (Negmar)’a istirak etmistir. Negmar’in sermayesi 4.000.000 TL olup,
Sirketteki ortaklik payr % 40°dir. Ortaklik payinin %50’nin altinda olmasi ve ydnetim
kurulunu olusturan Uyelerin yaridan azinin sirkete ait olmasi nedeniyle Negmar istirak
niteliginde olmaktadir.

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

A. Sunuma iligkin Esaslar

Sirket; yasal kayitlarini Tark Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmaktadir. Ekli finansal tablolar, Seri: XI, No: 29 sayil teblige
gére gercek durumu gdstermek amaciyla Tirk Liras’'nin satin alma gucindeki
degisimlerle ilgili olanlar dahil olmak GUzere yapilan bazi dizeltme ve siniflamalari da
icermektedir. SPK 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla Turkiye’'de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlarina uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin
01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini belirtmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: Xl, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebli§” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek
finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslarl belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara
finansal tablolardan gecerli olmak Uzere yurGrlige girmigtir. Bu teblige istinaden,
isletmeler Uluslararasi Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar’'ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin UMS/UFRS’lere gbére hazirladidi hususuna dipnotlarda
yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Turkiye Muhasebe
Standartlar Kurulu'nca (“TMSK”) yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinir.

Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil teblige gére hazirlanmig
olup, finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda
gecmis ddénem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmigtir.

Gulbre sektdriinde yillara gére mevsimsel kaymalar olmakla birlikte genel olarak, Subat-
Mart- Nisan, Eylul- Ekim- Kasim aylari glbre kullaniminin yodun oldugu aylardir.
Mevsimsel satislarin etkileri erken sevkiyatlarla satislarin tim yila yayilmasina
calisilarak giderilmeye c¢alisiimaktadir.
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30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tlrk Lirasi “TL” olarak ifade edilmisgtir).

B. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin
Duzeltilmesi

Sirketin finansal tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.

Sirketin Bilangosu 1 Ocak 2009 - 30 Haziran 2009 ve 1 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008
tarihi; Gelir Tablosu 1 Ocak 2009 - 30 Haziran 2009 - 1 Nisan 2009 - 30 Haziran 2009
ve 1 Ocak 2008 - 30 Haziran 2008 - 1 Nisan 2008 - 30 Haziran 2008 tarihi, Ozsermaye
Degisim Tablosu ve Nakit Akim Tablosu 1 Ocak 2009 - 30 Haziran 2009 ve 1 Ocak
2008 - 30 Haziran 2008 tarihleri itibariyle kargilastirmali olarak diizenlenmisgtir.

Sirketin iran’da bulunan Razi Petrochemical Co. miladi takvime gore 20-21 Mart / 19-20
Mart tarihleri arasina isabet eden mali hesap dénemini Iran yetkili makamlarinda 6zel
hesap ddnemi talebiyle miladi takvim esaslarina dénustirllerek Turkiye’deki mali
takvimle uyumlu hale getirilmigstir.

C. Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gésteren Bagh Ortakliklanin Mali Tablolarinin
Cevrimi

iran’da faaliyet gésteren Baglh Ortaklik durumundaki Razi'nin finansal tablolari, iran’da
gecerli olan mevzuata goére hazirlanmig olup sirketin konsolide mali tablolarindaki
muhasebe politikalarina uygunluk acisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diazenlenmistir. Razi'nin varlik ve yukamlalUkleri bilango tarihindeki doviz
kurundan, gelir ve giderler ise ortalama ddéviz kuru kullanilarak Tark Lirasi’'na
cevrilmisgtir. Dénem bagsindaki net varliklarin yeniden cevrilmesi ve ortalama kur
kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zsermaye hesap gurubundaki yabanci para
cevrim farklari hesabinda takip edilmektedir.

iran’da yapilan para transferlerinde EURO kullanildidi icin Riyal'in TL'ye gevriimesinde
Riyal énce EUROQO’ya sonrada TL'ye cevrilmektedir. Bu nedenle Razi'nin finansal
tablolarinin TL'ye ¢evrilimesinde EURO / Riyal ve TL / EURO kurlari kullaniimigtir.

D. Konsolidasyon Esaslari

1-Konsolide mali tablolar ana ortaklik durumundaki sirket ile Bagli Ortakhk durumundaki
Razi’nin asagida belirtilen esaslara gére hazirlanan mali tablolarini kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin mali tablolari, konsolide mali
tablolarin tarihi itibariyle ve muhasebe ilke ve uygulamalari gézetilerek SPK Finansal
Raporlama Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmigtir. Bagl Ortakliklarin faaliyet
sonuglari, satin alma veya elden c¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu
islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagli Ortaklklar, (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini
kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisine sahip olmamakla birlikte isletme politikalari Gzerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle igletme politikalarini Sirketin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme
yetkisi ve gucune sahip oldugu sirketleri ifade eder.
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30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tlrk Lirasi “TL” olarak ifade edilmisgtir).

Razi’ye ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Glbre’nin sahip oldugu paylarin kayith degeri, Razi'nin 6zsermayesinden
mahsup edilmektedir. Sirketler arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir.

Gulbretas, Razi'ye % 47,81 oraninda istirak etmekle birlikte, Razi’nin 5 yénetim kurulu
dyesinin 3’0 Glbretas’a ait olup Razi’'nin kontroli Gibretas'in kontroliinde
bulunmaktadir.

Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda azinlik paylari sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda ana ortaklik disi pay olarak
gbsterilmektedir.

2-Gubretag’in dogrudan ve dolayli pay toplami % 20’nin altinda olan, veya %20’nin
uzerinde olmakla birlikte Gubretag’in 6nemli bir etkiye sahip olmadig veya konsolide
mali tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem
gbérmeyen ve makul degerleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir
finansal varliklar, deger kaybi ile ilgili karsilik distldikten sonra, maliyet bedelleri ile
konsolide mali tablolara yansitilmistir

3-Sirketin % 40 oraninda sahip oldugu Negmar konsolide mali tablolarda Ozkaynak
ybntemi ile degerlenmis tutari ile gdésterilmigtir.

E. Netlestirme — Mahsup

Varliklar ve borglar ve gelir ile giderler, bagka bir standart izin vermedigi sirece mahsup
edilmemekte, finansal tablolarda ayn ayr gosteriimektedir. Ancak finansal tablolarda
sunulus islemin veya olayin 6zin0 yansitiyorsa islemle ilgili gelir ve giderler birbirleriyle
mahsup edilerek sunulabilmektedir.

F. islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL) olarak kabul edilmigtir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden Finansal Tablolardaki
tutarlari yeniden ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin
gerceklesmemis olmasi ve SPK'nin varolan verilere dayanarak ileride bu kosullarin
gerceklesme emarelerinin blylk &lgide ortadan kalktigini éngérmesi sebebiyle,
Finansal Tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca (YUksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme iglemine tabi
tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2006 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif
ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan
giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan
giriglerin ise nominal degerlerden taginmasiyla hesaplanmigtir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tlrk Lirasi “TL” olarak ifade edilmisgtir).
G. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

1.Duzeltmeler
Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarl olarak uygulamigtir.

2.Siniflandirmalar
Muhasebe Politikalarinda degisiklik yoktur.

H. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarn

Sirket bu dénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (IFRIC) tarafindan yayinlanan ve 1
Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamigtir.

2008’de yararlige giren ancak Sirket'in  operasyonlari ile ilgili olmadigindan
uygulanmayan standartlar, degisiklikler ve yorumlar ;

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar 1
Ocak 2008 tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan mali dénemler igin
zorunlu oldugu halde Sirket'in faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih
edilmemistir:

-UFRYK 11, “UFRS 2 — Sirket ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iligkin
islemler”
-UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlagmalar:”,
-UFRYK 13, “Musteri Baglilik Programlar” (1 Temmuz 2008’den sonra)
-UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varli§i Uzerindeki Sinirlama, Asgari
Fonlama

Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilkli Etkilesimleri”,
-UFRYK 16, “Yurtdisindaki isletme ile iIgiIi Net Yatirrmin Finansal Riskten Korunmasi”
(1 Ekim 2008'den sonra)

Hen(z yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar;

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmig
ancak ydrurlige girmemistir:

UFRS 5, “Satis Amagcli Elde Tutulan 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu

Duran Varliklar ve Durdurulan tarihten sonra baglayan mali dénemler

Faaliyetler” icin gecerlidir.

UFRYK 17, “ Nakit DigI Varliklarin 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu

Sahiplerine Dagitimi” tarihten sonra baglayan mali dénemler
icin gegerlidir.
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UFRYK 18, “Musterilerden Varlik 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu

Transferi” tarinten sonra baglayan mali dénemler
icin gegerlidir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal tarihten sonra baslayan mali dénemler

Tablolar” icin gecerlidir.

UMS 28, “istiraklerdeki Yatirnmlar”
UMS 31 “is Ortakliklarindaki Paylar”
Satin Alma Yénteminin Uygulanmasi
Hakkinda Kapsamli Degisiklik

UMS 39, “Finansal Araglar: 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
Muhasebelestirme ve Olgme” tarinten
sonra baslayan mali dénemler igin
gecerlidir.

I. Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri
asagidaki gibidir:

Hasilat

Haslilat, isletme tarafindan uygulanan ticari iskontolar ve miktar indirimleri de g6z
6ndnde tutularak, satis bedelinin gercege uygun degeri ile élgiimektedir. Bedel, nakit
veya nakit benzerleri bigciminde ise hasilat tutari da alinan veya alinacak olan nakit ya
da nakit benzerleri tutari olmaktadir. Ancak, nakit ve nakit benzerleri girisinin ertelendigi
durumlarda; satig bedelinin gercege uygun degeri, gelecekteki tim tahsilatlarin emsal
faiz orani ile iskonto edilmesi yoluyla belirlenmektedir. Emsal faiz orani olarak
sOzlesmede belirlenen oran ve/veya benzer finansal araglar igin gegerli olan faiz orani
alinmaktadir. Satig bedelinin nominal tutari ile gercege uygun degeri arasindaki fark faiz
geliri olarak muhasebelestiriimektedir.

Mal Satisi

isletmenin mallarin sahipligi ile ilgili 6nemli risk ve getirileri aliciya devretmis olmasi,
hasilat tutarinin gavenilir bicimde O&lcltlebilmesi, isleme iliskin ekonomik yararlarin
isletmece elde edilmesinin muhtemel olmasi, isleme iligskin ytklenilen veya yuklenilecek
olan maliyetlerin glvenilir bicimde 6lgulebilmesi durumunda kayitlara yansitilmaktadir.

Hasilat, isletme tarafindan uygulanan ticari iskontolar ve miktar indirimleri de g6z
Ondnde tutularak, alinan veya alinacak olan bedelin gercede uygun degeri ile
Olctimektedir.

Hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizligin ortaya ¢ikmasi durumunda,
tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilme olasiligi muhtemel olmayan tutar gider olarak
finansal tablolara yansitiimaktadir.
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Hizmet Satisi

Hizmet sunumuna iligkin bir iglemin guvenilir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat iglemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma dizeyi dikkate alinarak
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Hizmet sunumuna iligkin islemin sonucunun guvenilir bigimde tahmin edilemedigi
durumlarda, hasilat ancak finansal tablolara yansitiimis giderlerin geri kazanilabilir tutari
kadar finansal tablolara yansitiimaktadir.

Faiz ve Temettuler

Faiz ve temettiler de islemle ilgili ekonomik vyararlarin isletme tarafindan elde
edilmesinin muhtemel olmasi; Hasilat tutarinin glvenilir bicimde 6l¢tlebilmesi halinde;

-Faiz; etkin faiz yéntemine gbére muhasebelestirilir, faiz tahakkuku edinim 6ncesi ve
edinim sonrasi dénemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait kisim hasilat olarak
finansal tablolara yansitilir.

-Temettuler; hissedarlarin tahsil etme haklari ortaya c¢iktiginda finansal tablolara
yansitilir.

Stoklar
Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisik olani ile degerlenmektedir.

Net gerceklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan satis esnasina kadar olusacak ek
maliyetler disulerek tahmin edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, déntstirme maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri icermektedir.

Bor¢clanma maliyetlerinden stoklara pay verilmemektedir.

Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan yUksek olmasi
durumunda, stok deger disUklagu karsiligi ayriimak suretiyle stoklar net gerceklesebilir
degerine indirgenmektedir.

Maliyet sistemi olarak safha maliyet sistemi kullaniimaktadir. Stoklarda ilk madde mamul
ve emtia ic¢in ilk giren ilk cikar, yardimci ve yedek malzemeler icin aylik hareketli
ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. (Dipnot:13)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler bulunmamaktadir.
(Dipnot:34)

Yatirnrm Amach Gayrimenkuller

Yatinnm amacl gayrimenkuller mal veya hizmet Uretiminde ya da tedarikinde veya idari
amacla kullanilmak veya normal is akigl cercevesinde satiimak Uzere elde tutulan
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gayrimenkuller haric olmak Uzere kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini
birden elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkullerdir.

Yatinm amach gayrimenkul baslangigta maliyeti ile dlgiimektedir. Standart geregince
Sirket muhasebelestirme sonrasinda muhasebe politikasi olarak gercede uygun deger
yontemini veya maliyet yontemini secebilmektedir, ancak anilan yontem tim yatirm
amagcli gayrimenkullere uygulanmak zorundadir. Bu ilke cercevesinde Sirket yatirim
amagcli gayrimenkullerinin gercede uygun degerini, 30.04.2007 tarihi itibariyle konuyla
ilgili yetkisi bulunan bagimsiz bir degerleme uzmani tarafindan yapilan degerleme
islemini esas almak suretiyle tespit ettirmis ve bu degerleri finansal tablolara
yansitmistir.

Sahibi tarafindan kullaniimakta olan bir gayrimenkuller gercege uygun deger esasi ile
gbsterilen yatinm amagcl bir gayrimenkule dénustigi tarihe kadar amortismana tabi
tutulmus, bu tarihten sonra amortisman hesaplanmamistir.

Yatirnm amagh gayrimenkulin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan
kazanc veya kayip, olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilmektedir.

Yatirrm amagcli gayrimenkuliin gergcege uygun degerinin belirlenmesinde, kiraya verilmis
fabrika icindeki makine tesisatinda gergcege uygun degerini igermektedir. Bu nedenle s6z
konusu varliklar ayrica yatirnm amagli gayrimenkul hesabinda gdésterilmistir.

Yatirnrm amagh gayrimenkuller olasi bir deger disukligunan tespiti amaciyla incelenir ve
bu inceleme sonunda yatirrm amacli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine
indirilmektedir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirrm amaclh gayrimenkulin satis
maliyetleri distlmUs gercege uygun degeri ile kullanim degerinden ylksek olanidir.
(Dipnot:17)

Maddi Duran Varhklar

Mal veya hizmet Uretimi veya arzinda kullaniimak, bagkalarina kiraya verilmek veya
idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak Uzere elde tutulan ve bir ddnemden daha fazla
kullanimi 6éngdrulen fiziki kalemlerdir.

Maddi duran varlik kaleminin maliyeti, bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin
isletmeye aktariimasinin muhtemel olmasi ve ilgili kalemin maliyetinin gtvenilir bir
sekilde odlculebilmesi halinde varlik olarak finansal tablolara yansitiimaktadir, aksi halde
gider yazilmaktadir.

Maddi duran varlk kalemi, ilk muhasebelestirmede maliyet bedeli ile dlguimektedir.
Maliyet bedeline satin alma fiyatindan indirim ve iskontolar distldikten sonra, ithalat
vergileri ve iade edilmeyen alig vergileri, varhgin amaglanan kosullarda caligsabilmesini
saglayacak duruma getiriimesine iligkin her tirli maliyet, varligin sékilmesi ve
tasinmasi ile yerlestirildigi alanin restorasyonuna iliskin tahmini maliyeti dahil
edilmektedir.

Sirket bina ve arsalar disindaki varliklar icin muhasebe politikasi olarak maliyet
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modelini segcmis bulunmaktadir. Bu ¢ercevede sézkonusu varliklar finansal tablolarda
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusukligu zararlari
indirildikten sonraki degeri ile gosterilmektedir.

Binalar ve arsalar igin ise yeniden degerleme modeli benimsenmigtir. Bu yonteme goére
yeniden degerlenmig tutar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden,
muteakip birikmis amortisman ve muiteakip birikmis deger disUkligu zararlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan deger olarak hesaplanmistir.

Arazi ve binalarin gercede uygun degeri mesleki yeterlilige sahip degerleme uzmanlari
tarafindan degerlendiriimesi sonucu saptanmistir. Maddi duran varlik kalemlerinin
gercege uygun dederi genellikle degerleme yoluyla belirlenmis piyasa degerleridir.

Maddi duran varliklarin amortismana tabi tutar, varlhigin yararli émr0 boyunca sistematik
olarak dagitilmaktadir.

Genel olarak varligin amortismana tabi tutari, kalinti degeri disUllerek belirlenmektedir.
Uygulamada, varliklarin kalinti degderi genellikle degersiz ve 6nemsiz oldugundan
amortismana tabi tutarin hesaplanmasinda dikkate alinmamistir. Sirket dogrusal
amortisman ydntemini kullanmaktadir. Secilen yéntem gelecekteki ekonomik yararlarin
beklenen tiketim biciminde bir degisiklik olmadikca dénemden déneme tutarli olarak
uygulanmaktadir.

Beklenen faydali 6mdar, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini ileriye donik olarak tespit etmek amaciyla her yil gbzden
geciriimektedir.

Amortisman, sinirsiz kullanim émrU olan arsalar hari¢, sabit kiymetlerin enflasyona gére
dlzeltilmis degerleri Gizerinden ve normal amortisman metoduna ve kist amortisman
esasina gbére hesaplanmigtir. Maddi duran varliklar asagida &éngérilen ekonomik
Omurler dikkate alinarak itfa edilmektedirler. (Dipnot: 18)

Binalar, yeralti ve yertsti dizenleri 5-50 Yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-15 Yl
Tasit araclari 4-10 Y1l
Déseme ve demirbaslar 3-25 Yl
Ozel maliyetler 5Yil

Bir maddi duran varlik kaleminde deger dusukligi olup olmadiginin belirlenmesinde,
Varliklarda Deger DusUkliglu Standardi hikimleri uygulanmakta olup, varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi halinde deger dusUkligu karsihgi
ayriimaktadir.

Ancak cari dénemde bu ydntemle hesaplanan deger disUklGgu karsilig
bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren en son
31.12.2004 tarihine kadar enflasyona gore duzeltilmistir.
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Maddi duran varlik satislarindan elde edilen kar ve zararlar, finansal tablolarda ilgili gelir
ve gider hesaplarina dahil edilmektedir.

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarimi icin harcanan tutarlar gider kaydedilmekte,
performans artirici harcamalar ise aktiflestiriimektedir. (Dipnot:18)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varlik; varlikla iliskilendirilen beklenilen gelecekteki ekonomik
yararlarin igletme icin gerceklesmesinin muhtemel olmasi ve varhdin maliyetinin
glvenilir bir sekilde él¢tlebilmesi durumunda, muhasebelestiriimektedir.

Maddi olmayan duran varliklar ilk muhasebelestiriimesi sirasinda maliyet bedeliyle
Olgctlmektedir. Ayri olarak elde edilen bir maddi olmayan duran varligin maliyet bedeli
satin alma fiyatindan indirim ve iskontolar disuldikten sonra, ithalat vergileri ve iade
edilmeyen alis vergileri, varligi amaclanan kullanimina hazir hale getirmeye ydnelik,
dogrudan varlikla iligkilendirilebilen her tirli maliyet dahil edilerek tespit edilmektedir.

Sirket icinde yaratilan (Ar-Ge gibi) maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

Sirket muhasebe politikasi olarak maliyet ydntemini se¢mis bulunmaktadir. Bu
cercevede maddi olmayan duran varlk, ilk muhasebelestiriimesinin ardindan,
maliyetinden, tim birikmis itfa ve deger dusUkligu zararlar dustlmis olarak
izlenmektedir.

Bir maddi olmayan duran varhdin muhasebelestiriimesinde yararh Omri dikkate
alinmaktadir. Sinirli bir yararli émre sahip bir maddi olmayan duran varlik itfaya tabi
tutulmakta, sinirsiz yararlh 6marld bir maddi olmayan duran varlik itfaya tabi
tutulmamaktadir.

Sinirh yararlh dmre sahip bir maddi olmayan duran varhdin itfaya tabi tutari, varligin
yararll émrii boyunca sistematik olarak dagitilir. itfa islemi, varhgin kullanima hazir
oldugu, yani, ydnetimin amagcladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi igin gereken konum
ve durumda oldugunda baslatiir. S6z konusu y6ntemin gdvenilir bir sekilde
belirlenememesi durumunda, dogrusal itfa yéntemi kullaniimaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren en son
31.12.2004 tarihine kadar enflasyona gére dizeltilmigtir. Cari ddnemde maddi olmayan
duran varliklar maliyet bedelleri Gzerinden ekonomik dmurlerine gére normal amortisman
yontemi ile itfa edilmektedir. Bilancoda yer alan tutar 6zel maliyetlerden ibaret olup, 5
yilda itfa edilmektedir. (Dipnot: 19)

Serefiye

Serefiye, satin alinan varliklarin satinalma maliyetleriyle, s6zkonusu varliklarin net
olarak ayristirilabilen makul degeri arasindaki farki temsil etmektedir. (Dipnot: 20)
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Varliklarda Deger Dusukligi

Bu standart uyarinca varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asan kismi igin
deger disuklGga karsihgr ayrilmasi gerekmektedir. Geri kazanilabilir tutar bir varligin
veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri dustlmus gercede uygun degeri ile kullanim
degerinden yuksek olanidir. Kullanim degeri ise bir varlik veya nakit yaratan birimden
elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin buginki degeridir. Bu gercevede
gelecekteki nakit akislari, cari piyasa kosullarindaki paranin zaman degeri iskonto orani
kullanilarak iskonto edilmektedir.

Borclanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri temel ydnteme gb6re borglanmanin niteligine ve ydntemine
bakilmaksizin olustuklari dénemde gider olarak finansal tablolara yansitiimaktadir.

Ancak bir &6zellikli varligin satin alinmasi, insaati veya Uretimi ile dogrudan iligkisi
kurulabilen borglanma maliyetleri varsa alternatif yontem kullaniimakta ve borglanma
maliyetleri ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestiriimektedir. Bu tar
maliyetler glvenilebilir bir bicimde 6élctlebilmeleri ve gelecekteki ekonomik yararlardan
isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, 6zellikli varligin maliyetine
dahil edilmektedir. Bunun digindaki borglanma maliyetleri olustuklari dénemde gider
olarak muhasebelestiriimektedir. Ozellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan
fonlara iliskin aktiflestirilebilecek borglanma maliyetleri tutari; ilgili ddnemde bu varliklar
icin katlanilan toplam borglanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici yatirnmlarindan elde
edilen gelirlerin digtlmesi suretiyle bulunmaktadir.

Sirketin finansman giderlerinin aktiflestiriimesini gerektirecek 6zellikli varlik Gretimi
bulunmadigindan, finansman giderleri cari dénemde dogrudan gelir tablosuna
kaydedilmigtir.

Finansal Araclar:
Finansal araclar finansal varlik ve borglar icermektedir.

Finansal varlik ve finansal borglar; Gergcege uygun degeri ile bilangoda gdsterilen
finansal varlik ve borglar; alim satim amagli finansal varliklar, vadeye kadar elde tutma
amagcli yatinmlar, kredi ve alacaklar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandiriimaktadir.

Alim satim amacl finansal varliklar: Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri
satin alinmak amaciyla edinilen varhklardir.(Alim satim amagh menkul kiymetler, tahvil,
bono, hisse senetleri gibi)

Vadeye kadar elde tutma amach yatirimlar: Sirket'in vade sonuna kadar elinde tutma
niyet ve imkaninin bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte demeler iceren ve sabit
bir vadesi bulunan, finansal araglardir.

Kredi ve alacaklar: Sirketin dogrudan bor¢ vermek veya para mal veya hizmet satmak
suretiyle olusan ve igletme tarafindan yaratilan finansal varliklardir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar: Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve
alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan ve tdrev olmayan finansal
varliklardir.

Finansal Araclarin Muhasebelestirme ve Degerleme ilkeleri

Finansal aracin kayda alinmasi: S$irket ancak finansal araca iliskin sbézlesme
hikimlerine taraf olundugu takdirde finansal araci finansal tablolarina almaktadir.
Finansal aracin ilk alimda maliyeti iglemin gerceklesmesi asamasinda ilgili varlik ve
yukumlaligan rayic degeri icin alinan ve verilen bedel Gzerinden belirlenmektedir. Bir
finansal varligi veya finansal borcun alinmasi veya elden ¢ikariimasi ile dogrudan iliskili
olan ilave maliyetler finansal varlik ve borcun ilk degerlemesine dahil edilmektedir.

Finansal varlik veya finansal borcun etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti: Finansal varlik veya finansal borcun ilk muhasebelestirme sirasinda 6l¢ulen
degerinden anapara geri 6demeleri disdldikten, anilan ilk tutar ile vadedeki tutar
arasindaki farkin etkin faiz yOntemi kullanilarak hesaplanan birikmis itfa payi
distldikten veya eklendikten ve deger disukligu ya da tahsil edilememe durumuna
iliskin her tarl0 indirimin yapilmasindan (dogrudan dogruya veya bir karsilik hesabi
kullanilarak) sonra geriye kalan tutardir.

Etkin faiz yéntemi: Finansal varlik veya borcun (veya bir finansal varlik veya bor¢
grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
6mr0 boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince
yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal
varlik veya borcun net defter degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Finansal Varlik ve Borglarin Baslangictaki ve Sonraki Olciimleri

Finansal varlik ve borglar ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degeri
Uzerinden o&lgulurler. Bir finansal arag¢ i¢in alinan veya verilen bedelin gercede uygun
degeri iglem fiyati veya diger piyasa fiyatlar dikkate alinarak belirlenir.

Borsalarda islem goéren finansal varliklar icin gercede uygun deger borsa rayicleri veya
piyasa degerleri kullanilarak bulunmaktadir. Bu cercevede hisse senetleri ve diger
finansal araglar SPK’nin 288 -12335 sayili ve 18.05.2005 tarihli yazisi geregince iIMKB
tarafindan yayinlanan fiyatlar esas alinarak degerlemeye tabi tutulmaktadir. Piyasa
degeri bilinmeyenler icin defter degeri gercege uygun deger olarak kabul edilmistir.

Finansal varliklarin sonraki 6lciimleri:

ilk alimdan sonra gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinan finansal varliklar (alim satim amagh finansal varliklar
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ve satilmaya hazir finansal varliklar) haricindeki finansal varliklar asagidaki gibi
degerlenmektedir.

isletme kaynakli kredi ve alacaklar: Etkin faiz yéntemi kullaniimak suretiyle itfa edilmis
maliyeti Gzerinden degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar: Etkin faiz yéntemi kullaniimak suretiyle itfa
edilmis maliyeti Gzerinden degerlenmektedir.

Aktif bir piyasada kayith bulunmayan yatirrmlar ve gercede uygun degeri guvenilir
bicimde o6lcllemeyen O6zkaynaga dayal finansal araclar ile aktif bir piyasada kayith
bulunmayan s6éz konusu 6zkaynaga dayali finansal araglara bagl bulunan ve bunlarin
teslim edilmesiyle 6denmesi gereken turev Urlnlere yapilan 6demeler maliyetlerinden
Olgular.

Finansal borclarin sonraki élcimleri:

ilk muhasebelestirmenin ardindan gergede uygun degeri ile kar zarara yansitilan
finansal borglar disindaki finansal borglar etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyetinden &lguldrler.

Kazanc¢ ve kayiplarin muhasebelestirilmesi

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan bir finansal
varlik veya finansal borca iliskin olarak ortaya ¢ikan kazan¢ veya kayip, kar ya da
zararda muhasebelesgtirilir

Satilmaya hazir finansal varliga iliskin olarak ortaya g¢ikan kazang¢ veya kayip, deger
dasuklaga zararlan ve kur farki kazang ve kayiplari hari¢ olmak Gzere, s6z konusu
finansal varlik bilango digi birakilincaya kadar 6zkaynaklar degisim tablosu araciligiyla
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyetinden gdsterilen finansal varlik ve borglar agisindan ilgili finansal
varlik veya bor¢ bilanco disi birakildigi veya deger distkligine ugradigi durumda
ortaya ¢ikan kazang veya kayip ile itfa islemi nedeniyle ortaya c¢ikan kazang veya kayip,
kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Sirket finansal varligin veya varlik grubunun deger disukligine maruz kaldigina dair
objektif bir kanitin bulunup bulunmadidini her bilango tarihi itibariyle degerlendirerek
deger disUkIOgU karsih@r ayirmaktadir.

a. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasadaki nakit
varligi, bankalardaki nakit para, ¢ekler ve orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlari
icermektedir.

Nakit ve nakit esdegerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gOsterilmistir.
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Yabanci para cinsinden olan nakit ve nakit benzerleri dénem sonu kurundan
degerlenmektedir.

b. Ticari ve Diger Alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis degerleri ile kayitlara alinmakta ve etkin faiz orani ile
indirgenmis net degerinden supheli alacak karsiliklari  disdlmek  suretiyle
gbsterilmektedir. Supheli alacaklara iligkin kargiliklar, Sirket Yénetimi'nce tahsil
edilemeyen alacaklarin tutari, alinan teminatlar, gecmis tecribeler 1s1ginda ve mevcut
ekonomik kosullar g6z 6éninde bulundurularak ayrilmaktadir. Tahsil edilemeyecek
alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildigr dbnemde zarar kaydedilmektedir.

indirgenmis net deger bulunurken asagidaki oranlar esas alinmistir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
% uUsD EUR % UsD EUR
Dibs 8,44 - 13,50 -- -- 15,50-16,46 -- --
Libor -  0,30-1,60 0,73-1,50 - 0,38-1,75 2,77

c.Ticari ve Diger Borclar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmig ya da
faturalanmamis tutarin rayi¢ degerini temsil eden, oranlari esas alinmistir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
% uUsD EUR % USsD EUR
Dibs 8,44 - 13,50 - - 15,50-16,46 - -
Libor - 0,30-1,60 0,73 -1,50 - 0,38-1,75 2,77

d. Krediler

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, kredi tutarindan islem masraflari ¢ikarildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilmektedir. Banka kredileri; sonradan etkin faiz y&ntemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden gésterilmektedir. islem masraflari
disutldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi ddnemi slresince finansman maliyeti olarak yansitilmaktadir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna alinmaktadir.

Cari dénemde TL ve dbviz kredileri kullaniimigtir. (Dipnot: 8)
Finansal Riskten Korunma

Sirket finansal araclara ait fiyat, kur, faiz orani gibi de@isimlerden kaynaklanan risklerden
korunmak amaciyla opsiyon iglemleri yapabilmektedir.

a. Tahsilat Riski

Sirket'in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar,
Sirket ydnetimince gec¢mis tecribeler ve cari ekonomik durum gbéz 6nlUne alinarak
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degerlendiriimekte ve uygun oranda stpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangcoda net
olarak gésteriimektedir.

b. Fiyat Riski

Sirket, faaliyet konusu nedeniyle yabanci para birimlerinin Turk Lirasi kargisindaki
degerlerinin degisimlerine bagli olarak kur dalgalanmalarina maruz kalmaktadir. Sirket’in
ihracatlari ve ithalatlari yabanci para cinsinden yapilmaktadir. Kullanilan kredilere iligkin
faiz oranlarinin bir b6lim0 piyasada olusan faiz oranlarina paralel olarak degismektedir.
Bu nedenle, Sirket, i¢c ve dis piyasalarda faiz dalgalanmalarina da maruz kalmaktadir.

c. Likidite Riski

Likidite riski bir isletmenin finansal borclardan kaynaklanan yUkimlUltkleri yerine
getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarinin nakde
cevirerek; o6rnegin alacaklarini tahsil ederek, menkul kiymetlerini elden g¢ikararak,
kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde edilen tutarlar ger¢cege uygun degerleri
ile kayitlarda yer almaktadir.

d. Dévizli islemler ve Kur Degisiminin Etkileri

Dénem icinde gerceklesen dévizli iglemler, islem tarihinden gecerli olan déviz kurlari
tzerinden gevrilmigtir. Dévize dayal parasal varliklar ve yukimlulikler ddbnem sonunda
gecerli olan doviz alis kurlar Gzerinden gevrilmigtir. Dovize dayali parasal varlik ve
yukumlalUklerin gevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna
yansitiimistir.

Tark Lirasi disinda bagka bir para biriminden mali tablolarini hazirlayan bagl
ortakliklarin sonuclari ilgili déneme ait ortalama kur tGzerinden Turk Lirasi’na ¢evrilmigtir.
Bu bagh ortakliklarin varlik ve yukiomltlGkleri dénem sonu kuru ile Turk Lirasr’na
cevrilmig, donem basindaki net varliklarinin Turk Lirasi’na ¢evriminden kaynaklanan kur
farklari ile ortalama ve ddénem sonu kurlari arasinda olusan farklar, 6zsermayede
yabanci para ¢evrim farklari hesabina dahil edilmistir.

Finansal Kiralama ve Faaliyet Kiralamasi islemleri

Sirketin kiraci olmasi durumunda Kiralama sozlesmesinin finansal tablolarda
gosterilmesi

Sirket tarafindan bir varligin malkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin
tamaminin devredildigi kiralamalar, finansal kiralama olarak, bir varligin malkiyetine
sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi kiralamalar ise
faaliyet kiralamasi olarak siniflandiriimaktadir.

Finansal kiralama iglemi, kiralama sdzlesmesinin gergcege uygun degeri ya da asgari kira

O6demelerinin buglnki degerinden dislk olani Gzerinden bilangoda varlik ve borg olarak
muhasebelestiriimektedir.
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Ancak sirketin cari ddnemde finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamasinda ise yapilan kira 6demeleri dogrusal (esit) olarak kiralama suresi
boyunca gider olarak muhasebelestiriimektedir.

Cari donemde sirket faaliyet kiralamasi yoluyla arag¢ kiralamis bulunmaktadir. (Dipnot:
23)

Sirketin kiraya veren olmasi durumunda Kiralama so6zlesmesinin finansal
tablolarda gosterilmesi

Varliklarini faaliyet kiralamasi seklinde kiraya veren Sirket, faaliyet kiralamasina konu
olan varliklari niteligine gére bilancoda gostermektedir.

Faaliyet kiralamasindan kaynaklanan kira geliri, kiralama stresi boyunca dogrusal
ybntem uygulanmak suretiyle gelir olarak muhasebelestirilir.

Kira gelirinin elde edilmesinde katlanilan maliyetler, amortismanlar dahil olmak Uzere,
gider olarak muhasebelestirilir.

Sirketin iskenderun Sariseki'de bulunan tesisleri 30.04.2007 tarihinden itibaren 25
yilhdina kiraya verilmis, daha sonra yapilan ilave s6zlesme ile 30 yila ¢ikariimistir. Bu
tesisten elde edilen kira geliri donemsel olarak muhasebelestiriimektedir. (Dipnot 17, 41)

Hisse Basina Kazanc¢

Hisse basina kazang¢ net dénem kari veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet
eden kismin dénem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boélinmesiyle
hesaplanmaktadir.

Uygulamada bedelsiz sermaye artirimi ile hissedarlardan ek bir 6deme talep edilmeden
hisse senedi ihra¢ edilebilmektedir. Bu durumda kaynaklarda bir artis olmadan mevcut
adi hisse senedi sayisi artmaktadir. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina
kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendiriimekte ve sermaye
artinmi 6ncesinde mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, mevcut adi hisse
senetlerinin sayisinda meydana gelecek oransal degisime goére dizeltilerek dikkate
alinmaktadir. (Dipnot:36)

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylari ifade etmektedir.

Sirket bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin kanitlarin olmasi
durumunda finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ciktigini gdsteren
kosullarin  bulunmasi halinde ise sirket s6éz konusu hususlar ilgili Dipnotlarda
aciklamakla yetinmektedir. Bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektirmeyen olaylar
icin finansal tablolarda herhangi bir dizeltme yapilmaz. (Dipnot :40)
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Karsiliklar, Kosullu Yukumlillkler ve Kosullu Varhklar

Karsiliklar; gecmis bir olaydan kaynaklanan mevcut bir yokimlaligan (hukuki veya
zimni) bulunmasi, yOkimllligun yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikmalarinin muhtemel olmasi, yokimluldk tutarinin gavenli bir
bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda finansal tablolara yansitiimaktadir.

Karsiliklar, o anda mevcut en iyi tahmini yansitmak Uzere, bilango tarihi itibariyle gbézden
geciriimekte ve dlzeltiimektedir. YOkimluligan yerine getirilmesi i¢cin ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikigl ihtimalinin ortadan kalkmasi durumunda, ayrilan karsilik
iptal edilmektedir. iskonto etme isleminin kullanildigi durumlarda, zamanin gegisini
yansitmak amaciyla her bir dénem ilgili karsiligin defter degeri artiriimaktadir. S6z
konusu artis, borclanma maliyeti olarak muhasebelestiriimektedir.

Kosullu varliklar ve kosullu yukamldlukler gecmis olaylardan kaynaklanan ve
isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin mahiyette
olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilecek olan
varlik ve yukumlalikler olup, finansal tablolara yansitiimamaktadir. Kosullu varlik ve
yukumlaliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda i¢ceren kaynaklarin tutari
hakkinda guvenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili varlik ve yukimlalik
Dipnotlarda gdsterilmektedir.

Kosullu varliklar ve borglar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak
yansitiimalarini teminen surekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin
isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda kosullu varlik ve buna
iliskin gelir, degisikligin olustugu dbénemin finansal tablolarina yansitilir. Daha 6nce
kosullu borg olarak dikkate alinmis bir kaleme iliskin olarak, gelecek ekonomik yararlarin
isletmeden c¢ikisinin gerekecegi ihtimali olusmus ise, s6zU edilen olasilikta meydana
gelen degisimin olustugu dénem finansal tablolarinda karsilik ayrilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Sirket muhasebe politikalarini ancak bir standart tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
finansal durumu, performansi, nakit akiglarn Gzerindeki iglemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte
ise degistirebilmektedir.

S6z konusu degisikligin uygulanmasi, gelecek dénemlere etkide bulundugunda, ilgili
politika degisikligi, degisikligin yapildigi donemde finansal tablolara alinir.

Muhasebe politikasinda degisiklik cari ddnemi ya da énceki dénemleri etkilediginde, s6z
konusu politika hep kullanimdaymis gibi, finansal tablolarda geriye dénik olarak
uygulanir.

Bazi finansal tablo kalemleri isletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler nedeniyle
tahmini tutarlan da igerir. Tahminin yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi
edinilmesi ya da ilave gelismenin ortaya ¢cikmasi durumunda, tahminler gézden gegirilir.
Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi yalnizca bir déneme iliskin ise, yapildigi cari
dénemde; gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de
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gelecek dbnemlerde, ileriye ybnelik olarak net ddénem Kkari veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde Finansal Tablolara yansitilir.

Hatalar, matematiksel hatalar, muhasebe politikalarinin yanlis uygulanmasi, sirketin
Finansal Tablolarini ilgilendirecek bilgilerin yanlis yorumlanmasi veya dikkatten kagmasi
olabilir. Sirket olasi bir hatanin farkina vardiginda, ilgili hatanin didzeltme tutar geriye
dondk olarak finansal tablolarda duzeltilir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe
hatalar geriye doéndk olarak uygulanir ve 6nceki dénem Finansal Tablolari yeniden
dldzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise,
degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildigr ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye ydnelik olarak uygulanir.

iligkili Taraflar

Finansal Tablolarda, Sirket'in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger gruplar ve ydnetim personeli iligkili taraflar
olarak tanimlanmislardir. (Dipnot: 37)

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

a. S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile
ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakhklar, bagh ortakliklar ve ayni ig
dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak tzere);
- Sirket Uzerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
- Sirket Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b. Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi ;
c. Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakhdi olmasi;
d. Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;

e. Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

f. Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da
(e)’de bahsedilen herhangi bir bireyin dodrudan ya da dolayli olarak énemli oy
hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya

g. Tarafin, igletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da
yukumlalUklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket kimyevi guUbre Uretimi, tedariki, pazarlama ve satigi konularinda faaliyet
gOstermektedir. Sirket'in tim varliklari ve Uretim olanaklari Tarkiye’de bulunmaktadir.
Sirket'in satislari agirlikh olarak Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'ne
yapilmaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar

Sirket makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tzere
tim devlet tegviklerini, elde edilmesi icin gerekli sartlarin Sirket tarafindan yerine
getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence
olustugunda Finansal Tablolara almaktadir.

Devlet tesvikleri nakden veya devlete kargi olan bir yakimliligin azaltiimasi seklinde
elde edilmis olsa dahi ayni sekilde finansal tablolarda gdsterilmektedir.

Yatirim tesvikleri tegvikin alinacagina ve beraberindeki tUm kosullara uyulacagina dair
makul givence saglanmis ise rayi¢ degeri Uzerinden degerlenir. Tesvik bir gider kalemi
ile iligkilendirildigi zaman, telafi etmesi dugunilen giderleri kapsayacak sekilde sonraki
dénemlerde sistematik bir sekilde gelir olarak kaydedilir. Eger tesvik bir varlik kalemi ile
iliskilendirilmis ise, rayi¢ degeri sermaye hesabi altinda tutulur (ertelenmis gelir gibi) ve
yatirim tegvikinin ilgili oldugu varligin tahmin edilen ekonomik émri Uzerinden yillik esit
taksitlere ayrilarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Hesaplanan Vergiler

Finansal Tablolarda yer alan gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki
degisimi icermektedir. Sirket, “Gelir Vergileri Standardi“na uygun olarak, dénem
sonuglari Uzerinden cari ve ertelenmig vergileri hesaplamaktadir.

Vergi Karsiligi; hazirlanan Finansal Tablolarda, Sirket'in yilsonu itibariyle dénem
sonuglarina dayanilarak tahmin edilen Kurumlar Vergisi yOukimliliga icin karsilik
ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yukimlaligt dénem sonucunun kanunen kabul
edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak dizeltiimesinden sonra bulunan matrah
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Sirket, Turkiye’de gecerli olan mevzuata goére kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari
doénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yakimlultkleri icin Finansal Tablolarda
karsilik ayriimaktadir.

Kurumlar Vergisi Hesaplamalari Hakkinda Bilgi: 2007 yilinin ilk gegici vergi ddneminde
de yurUrlUkte olan 5422 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu; 21.06.2006 tarih ve 26205
sayili resmi gazetede yayimlanarak yarirlige giren 5520 sayili yeni kurumlar vergisi
kanunu ile yararlukten kaldirimistir. 5520 sayil yeni kurumlar vergisi kanununa gore
kurumlar vergisi ve gegici vergi orani 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere
% 20 olarak belirlenmistir. Kurumlar vergisinin yani sira Turkiye’de yerlesik tam mukellef
kurumlar ile Tarkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla gelir elde eden dar
mukellef kurumlara édenen kar paylari hari¢ olmak tzere, bunlarin diginda kalan kisi ve
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kurumlara dagitilan kar paylarindan % 15 oraninda stopaj yapilacaktir. Karin sermayeye
ilavesi kar dagitimi sayilmamaktadir.

Kurumlar vergisi mukelleflerince 3’er aylik donemlerde kurumlar vergisinden mahsup
edilmek Uzere % 20 oraninda gegici vergi hesaplanacak ve gelir vergisi kanunundaki
dizenlemeler uyarinca izleyen ayin 14. ginine kadar beyan edilerek 17. guni
aksamina kadar o6denecektir. Yil icinde &denen vergiler beyanname Uzerinden
hesaplanan kurumlar vergisinden fazla oldugu takdirde aradaki farkin iadesi veya baska
vergilere mahsubu da mimkin bulunmaktadir.

Kurumlar vergisi kanununa gére mukelleflerin kurumlar vergisi beyannamelerinde yer
alan gecmis yil zararlan 5 yildan fazla nakledilmemek sartiyla izleyen ddénemlerde
kurum kazancindan indirilebilmektedir.

5520 sayili kanunda yer alan istisnalardan sirkette uygulanabilecek olanlar istirak
kazangclari istisnasi, emisyon primi istisnasi, kurumlarin iki tam yil sire ile aktiflerinde
yer alan tasinmaz ve istirak hisselerinin satisindan dogan kazang istisnasi (kazancin %
75’lik kismi istisnadir), Ar-Ge indirimi olarak sayilabilir. Yatirim indirimi istisnasina ise 30
Mart 2006 tarih ve 5479 sayili kanun ile son verilmigtir.

iran Kurumlar Vergisi: Kurumlar vergisi kanunen kabul edilmeyen giderler ve istisna ve
indirimler (ihracat istisnasi) ile ilgili dizeltmeler yapildiktan sonra hesaplanan matrahin
%25'i oraninda 6denmektedir. (2008: %25)

Enflasyon Uygulamasi: 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan
5024 sayili Kanun ile Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
yapilan degisiklik sonrasinda kazanclarini bilango esasina gore tespit eden gelir ve
kurumlar vergisi mukelleflerinin 2004 yilindan baglamak (zere Finansal Tablolarini
enflasyon duzeltmesine tabi tutmalari zorunlu hale gelmistir. Bu kanun hikmi geregince
enflasyon dizeltmesinin yapilabilmesi icin son 36 aylik kimdalatif enflasyon oraninin %
100'G ve 12 aylk enflasyon oraninin % 10’'u agmasi sarti bulunmaktadir. Sirket gerekli
sartlarin olusmamasi sebebiyle 31 Aralik 2008 tarihli Finansal Tablolarini VUK’ nun
enflasyon muhasebesi ile ilgili hikimleri cercevesinde dlizeltmemis ve cari ddnem vergi
matrahi mevcut degerler Gzerinden hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi varhgi ve yukiamlaligul, bazi gelir ve gider kalemlerinin muhasebe
ve vergisel agilardan farkli degerlendiriimeleri sonucunda ortaya ¢ikan zamanlama
farkhliklarini baz alarak, olmasi gereken yukimlalik hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi
yukimlaliga, olusan vergilendirilebilir tm zamanlama farkliliklari igin hesaplanmakta
olup, ertelenmis vergi varlidi ise sadece ortaya ¢ikacak bu aktifin itfa edilebilecedi,
vergilendirilebilir bir karin gelecekte olusmasi beklendiginde kayitlara alinmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yukimlUltklerin yerine getirildigi dénemde
gecerli olan vergi oranlari Gzerinden hesaplanmakta ve gelir tablosuna gider veya gelir
olarak kaydedilmektedir.

Sirket, vergiye esas yasal Finansal Tablolari ile SPK'nin XI/29 sayil tebligine goére
hazirlanmis Finansal Tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yOkimlaligini muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile X1/29
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sayili teblige gbére hazirlanan Finansal Tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amacli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar
arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkhliklari, maddi
duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin
O6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin reeskontu, kidem tazminati
karsihgi, bor¢ reeskontu, gecmis yil zararlari ve yararlanilacak yatirim indirimi tutarlar
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukimlaliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklarini ve ertelenen vergi yukumlulikleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilmektedir. (Dipnot:35)

Maddi Duran Varliklar ve Yatirrm Amagcl Gayrimenkullerin makul deger ile degerlenmesi
sonucu ortaya ¢ikan Yeniden Degerleme Fonu Uzerinden ertelenmis vergi yokimluligu
hesaplanmisgtir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar / Tesvik Primleri / izin
Karsiliklari:

Kidem tazminati karsihdi, sirket personelinin Tirk Is Kanunu'nca emekliye
ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yukiumlultklerinin tahmini toplam karsiliginin
bugtne indirgenmis degerini ifade etmektedir. (Dipnot: 24)

4857 Sayil is Kanunu'na goére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirketle iligkisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini
kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat
eden personeli igcin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat Sirketin y(r(rlikte bulunan Tirk is Mevzuati ve Toplu is sdzlesmesi
hikimleri cercevesinde hesaplanmaktadir. Kidem tazminati yukimlalaga icin yasal
olarak herhangi bir fon olusturma zorunlulugu bulunmadigindan Finansal Tablolarda
herhangi bir 6zel fon ayrilmamaktadir.

Kidem tazminati karsihdi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yUukimlalagan buginkid degerinin tahminiyle hesaplanir.

Seri XI/29 no.lu teblig acgiklamalan isiginda toplam kidem tazminati yOkimlGligantn
hesaplanmasi sirasinda aktteryal varsayimlar kullaniimistir:

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan kargiliginin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden
arindirilmig gercek orani géstermektedir.

Tarkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati,
emeklilik veya isten cikarilma durumunda édenmektedir. Gincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tir 6demeler
tanimlanmig fayda planlari olarak nitelendirilir.
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Kidem Tesvik Primi; YUrGrlUkteki toplu is s6zlesmesi uyarinca sézlesme kapsamindaki
personele belirli kidem surelerini  tamamladiklari yillarda kidem tesvik primi
O6denmektedir. S6z konusu tesvik primi igin hesaplanan yUOkimlGlik kayitlara
yansitiimaktadir. (Dipnot: 26)

izin Karsiliklan; Sirket personelinin dnceki yillarda kullanmadidi izinler neticesinde
olusmus bulunan izin Ucretleri igin kargilik ayrilmaktadir. (Dipnot: 26)

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunun dlizenlenmesi esnasinda déneme iliskin nakit akimlari; esas
faaliyet, yatirirm ve finansman faaliyetlerini icerecek sekilde raporlanmisgtir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, sirketin gibre satis faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, sirketin yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar
ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, sirketin finansman faaliyetlerinde
kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Hazir deg@erler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda
deger degisikligi riskini tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettller,
temettl dagitim karari alindigr dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

islem ve Teslim Tarihindeki Muhasebelestirme

Tam finansal varlik alis ve satiglari islem tarihinde, bir bagka deyigle Sirket'in alimi veya
satimi gerceklestirecegini taahhit ettigi tarihnte muhasebelestirilir. Olagan alis ve
satislar, varligin teslim sdresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki dizenlemelere
gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Finansal Varlik ve Yukumliliklerin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yukumlultkleri, ilgili finansal arag s6zlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini,
sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar Gzerindeki
kontrolinl kaybettigi zaman kayittan cikartir. Sirket finansal yukamlulGkleri ancak
sOzlesmede tanimlanan yokimliluga ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina
ugrar ise kayittan ¢ikartir.
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DIPNOT 3- iSLETME BiRLESMELERI

Bilango tarihi itibariyle herhangi bir igletme birlesmesi olmamistir. (31 Aralik 2008-
Yoktur.)

DIPNOT 4- i$ ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur.)

DIPNOT 5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin  Tilirkiye’de, bagh ortaklik durumundaki Razi'nin ise Iran’da faaliyeti
bulunmaktadir. Sirket Turkiye genelinde kimyevi gibre Uretim ve satis faaliyetleri
yuritmektedir. Razi sirketi ise kimyevi glbre hammaddeleri imalati ve satisini
yapmaktadir.

DIPNOT 6- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Kasa 340.894 816.179
Alinan cekler - 46.489
Banka- Vadesiz mevduatlar 3.866.438 82.998.077
Banka- Vadeli mevduatlar (< 3 ay) 10.086.419 25.842.011
Verilen Gek ve Odeme Emirleri - -
Diger Hazir Degerler 229.317 171.130
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.523.068 109.873.886
Etkin Faiz Etkisi (-) - -10.952
Nakit akim tab.daki nakit/nakit

benz. bakiyesi 14.523.068 109.862.934

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri ¢
aydan kisa olup, etkin faiz ydéntemi ile degerlenmis degerleri agagidaki gibidir.

Vadeli Mevduatlar: TL

Faiz Orani (%) Vade 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
17,00 Ocak 09 - 21.007.492
Toplam - 21.007.492
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Vadeli Mevduatlar: Doviz

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Faiz Orani Déviz
(%) Vade Cinsi Doéviz Tutari TL Karsihgi Doviz Tutan TL Karsilhig
3,50 Ocak 09 USD - - 2.970.289 4.491.968
2,50 Ocak 09 EUR - 160.011 342.551
Libor EUR 4.411.385 9.470.803
9,00 IRR  4.016.168.951 615.616
Toplam USD - - 2.970.289 4.491.968
Toplam EUR 4.411.385 9.470.803 160.011 342.551
Toplam IRR 4.016.168.951 615.616 - -
Toplam TL - 10.086.419 - 4.834.519

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihleri itibariyle bloke hazir degerleri bulunmamaktadir. (31
Aralik 2008- 353)

DIPNOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

A. Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Alim Satim Amach Finansal Varlklar
a) Hisse Senetleri

Sirketin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 153.047 TL tutarinda alim satim amagl hisse
senedi bulunmaktadir. Sézkonusu hisse senetleri borsada agiklanan en iyi alig fiyati ile
degerlenmis bulunmaktadir. 30.06.2009 tarihi itibariyle 11.716 -TL Menkul Kiymet Deger
DusUklOga Karsihigr ayriimigtir.

(31 Aralik 2008- Sirketin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 231.817 TL tutarinda alim satim
amagl hisse senedi bulunmaktadir. S6zkonusu hisse senetleri borsada agiklanan en iyi
alis fiyati ile degerlenmis bulunmaktadir. 31.12.2008 tarihi itibariyle 67.946-TL Menkul
Kiymet Deger DUsUklOga Karsihgi ayrilimigtir.)

B. Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Finansal Varhk
Konsolidasyon Kapsamindaki Ortakliklar

Bagh Ortakhgin Kuruldugu Pay Baglh Ortakhgin

Faaliyet Konusu

Unvani Ulke (%) Sermayesi

Razi . I§|mer| Gubre ve Hammaddeleri iran 47.81 414.575.439
Petrochemical co. Uretim ve Satisgl

Toplam 414.575.439

Sirketin aktifinde yer alan Razi sirketine olan igtirak tutari konsolidasyon sirasinda
eliminasyona tabi tutulmustur.
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Konsolidasyon Kapsami Diginda Tutulan Ortakliklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Pay Istirak Pay Istirak

istirakin Unvani Faaliyet Konusu (%) Tutari (%) Tutan
Imece Pref Yapi Tar. Mak. Celik Konstriiksiyon
Tem. Glv. Yap.Ev, Konty. Kule Nominal 15,00 300.000 15,00 300.000
Hiz.San.Tic.AS Vic narc. SanYan.
Imece Pref Yapi Tar. Mak. Celik Konstriiksiyon
Tem. Guv. Yap.Ev, Konty. Kule ~ Endeks Farki 1.713.888 1.713.888
Hiz.San.Tic. A S Vie nparc. SanYan.
Tgrnet Tar.Bil. Hiz. San Intfarnet Servis Nominal 17,00 212.500 15,44 78.061
Tic.A.S Sadlavici vb.
Ttarnet Tar.Bil. Hiz. San Intf:rnet Servis Endeks Farki 08.627 98.627
Tic.A.S Sadlavici vb.
Tfarl.m_ Kredi Kimya ve Iflmy./a ye Zirai Ilag 40,00 4.000.000
Zirai Ilag Uretimi
Tanm Kredi Kimya ve ¢ 12ve Tahahhiidil -3.000.000
Zirai Ilag
Toplam 3.325.015 2.190.576

DIPNOT 8- FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Banka Kredileri (Glbretas)
Diger Finansal Borglar (Razi)
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Toplami

Uzun Vadeli Banka Kredileri (Glibretas)
Diger Finansal Borglar (Razi)
Uzun Vadeli Finansal Borclar Toplami

Kisa ve uzun vadeli finansal borglar etkin faiz ydontemine gére degerlenmis olup, detayi

asagida aciklanmistir.

A. Kisa Vadeli Finansal Borclar

a. Banka Kredileri

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

36.006.607 126.255.298
79.929.508 87.819.706
115.936.115 214.075.004
91.074.644 90.832.737
134.263.334 141.167.179
225.337.978 231.999.916

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Faiz Orani Doviz  Doviz TL Doviz TL
(%) Vade Cinsi  Tutan Karsiligi Tutari Karsihgr
18,00 - 30,48 Oca.-Sub.-Mar.-Nis.-Eyl.-09 TL 126.255.298
20,23 Eyl.-09 TL 11.576.607
Toplam TL - 11.576.607 - 126.255.298
Toplam USD - - - -
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b. Diger Finansal Borclar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Déviz Cinsi Do6viz Tutan TL Karsiligi Do6viz Tutari TL Kargiigr
(1) EUR 22.081.747 47.407.300 17.010.852 36.416.832
Milyon IRR 212.169 32.522.208 342.686 51.402.874
Toplam 79.929.508 87.819.706

B. Uzun Vadeli Finansal Borclar

a. Banka Kredileri

Faiz 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Déviz

Orani (%) Vade Cinsi Déviz Tutann  TL Karsiligi Déviz Tutan TL Karsihgi
6,48 Eki.12 EUR 1.715.915 3.673.431
9,66 Nis.14 EUR 40.713.428 87.159.306
8,16 Eki.09 EUR 40.720.973  87.423.856
2,97 Eki.09 EUR 1.691.250 3.650.788

Toplam EUR 42.412.223  91.074.644 42.429.343 90.832.737

b. Diger Finansal Borclar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Vade Déviz Cinsi Déviz Tutar TL Karsihgi Doviz Tutar TL Karsihgi
(1)5yil EUR 62.538.267 134.263.334 65.941.321 141.167.179
Toplam 134.263.334 141.167.179

(1) Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lar igcinde yer alan diger finansal borglar tutarlari
Razi sirketinin &zellestiriime éncesi sahibi konumunda olan NPC’den alinan borg tutarini
gdstermektedir.

DIPNOT 9- DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur).
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DIPNOT 10- TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

A. Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Ticari alacaklar 118.655.256 124.017.873
Alacak senetleri - 2.119.740
Alacak reeskontu -1.147.919 -2.015.322
Diger ticari alacaklar 65.415 343.108
Sipheli ticari alacaklar 305.455 305.455
Supheli ticari alacaklar karsihg! -305.455 -305.455
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 117.572.752 124.465.399

Ticari Alacaklarin 37.865.054 TL’si Razi sirketinin ticari alacaklarini géstermektedir. Bu
tutar Razi Sirketinin yurt disina sattigi mallarin pazarlamasini yapan iran petrokimya
ticaret sirketlerinden olan alacagi gdstermektedir. Bu sirketler NPC (iran Milli petrol
sirketi) grubuna dahil olup, s6z konusu alacaklarin tahsil edilememe riski
bulunmamaktadir.

iligkili taraflarla ilgili islemlerin ayrintisi Dipnot 37’de verilmistir.

Ticari alacaklarin kredi riski ilgili agiklama ise Dipnot 38’de verilmistir.

1. Vadesi gecmemis ve deger disukligline ugramamis ticari alacaklarin kalitesi:

Sirket vadesi gegmemis ve deger dusukligine ugramamis ticari alacaklari toplami
115.217.903 TL olup, risk agisindan 3 grupta incelemektedir. Bu gruplara gére ticari
alacaklarin kalitesine iligkin bilgi asagida verilmistir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ana Ortak 31.343.051 28.853.640
Bayiler 46.009.798 27.152.354
Razi Alacaklari 37.865.054 51.411.124
Toplam 115.217.903 107.417.118

Ana ortak (Tarim Kredi Koop.): Tarim Kredi Kooperatifi Merkez Birligi'ne satislarla ilgili
tahsilat riski olmadigindan alinan teminat da bulunmamaktadir.

Bayiler : Bayilere, bayiinin risk durumu da g6z O6ndnde bulundurularak alinan
teminatlar gercevesinde satig yapiimaktadir. Vadesinde tahsil edilemeyen alacaklara
sb6zlesmede belirlenen sartlarla vade farki yurittilmektedir. Tahsil edilemeyen alacaklar
bayiinin 6ncelikle teminatlarindan karsilanmakta, teminati yoksa yasal takibe
basvurulmaktadir.
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Diger Kurum ve Kuruluslar: Sirketle bayilik s6zlesmesi olmayan Tarkiye Tarim Kredi
Koop. Merkez Birligi disindaki diger tarimsal birlik, kuruluglar ve diger kurumlara satiglar
ihale yoluyla yapilmaktadir. Misterinin risk durumuna gére teminat alinabilmektedir.

Vadesi gegmemis alacaklara iliskin teminatlar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Teminat Mektuplari 92.348.167 98.976.116
Teminat Gekleri/Senetleri 750.329 601.662
Toplam Tutar 93.098.496 99.577.778

2. Vadesi gecmis ve deger disukligine ugramamis varliklarin net defter degeri:

30.06.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligune
ugramamis alacaklarin yaslandiriimasi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

0-1 ay arasl 555.899 -
1-3 ay arasli 405.858 -
3-12 ay arasi 1.369.466 -
1-5 yiIl gegmisg 23.626 17.048.281
Toplam 2.354.849 17.048.281

Vadesi gecmis ancak kargilik ayrilmayan alacaklarla ilgili bilango tarihinden sonra
6nemli 6lctide tahsilat yapilmis oldugundan karsilik ayrilmasina gerek gérilmemistir.

3. Vadesi gecmis ve deger disukligline ugramis alacaklarin analizi :

Sirket tahsili sipheli gériinen alacaklarin teminatsiz olmasi ve tahsilat riskinin olugmasi
halinde sUpheli alacak kargiligr ayirmaktadir.

Sirketin sUpheli alacaklar ve bu alacaklarla ilgili ayrilan karsiliklara iliskin bilgisi
asagidaki gibidir.

-Supheli Alacaklar

Vadeden sonra gecen siire 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
0 - 3 ay arasi 63.306 -
6 - 9 ay arasi - 1.035
9 aydan fazla 305.455 304.420
Toplam 368.761 305.455

-SUpheli alacaklar kargihgi
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30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Acilis bakiyesi 305.455 792.179
Dénem gideri 63.306 1.035
Dénem igi tahsilat/dlizeltme - -487.759
Kapanig bakiyesi 368.761 305.455

B. Ticari Borclar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Saticilar 206.937.468 228.030.561
Borg Reeskontu (-) -318.612 -422.596
Diger Ticari Borglar 3.289.612 606.331
Kisa Vadeli Ticari Borglar 209.908.468 228.214.296

iligkili taraflarla ilgili islemlerin ayrintisi Dipnot 37’de verilmistir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Saticilar 260.605.786 255.021.996
Uzun Vadeli Ticari Borglar 260.605.786 255.021.996

2008 yili icinde Sirketin’ de icinde bulundugu konsorsiyum, iran Ozellestirme idaresi’'nin
actigi ihaleye katilarak Razi sirketinin hisselerini satin almis olup, satis bedelinin % 20’si
pesin 6denmis, kalan tutar 6’sar aylik taksitler halinde 6denmektedir. Birinci taksit Ekim
2008, ikinci taksit ise Nisan 2009'da 6denmistir.

30.06.2009 tarihi itibariyle toplam 297.835.186 TL tutarindaki anapara borcunun
37.229.400 TL'si kisa vadeli ticari borclarda, kalan 260.605.786 TL kismi ise uzun vadeli
ticari borglarda goésterilmigtir. Anapara borcu ile ilgili 2009 yilinda 6denecek tutardan
30.06.2009 tarihine isabet eden faiz 4.900.854 TL olup, kisa vadeli bor¢ kismina ilave
edilerek gdsterilmistir.

Ana Para Faiz Kars.
Milyon IRR TL Milyon IRR Faiz TL
2009 Y1l 242.878 37.229.400 80.149 12.285.702
2010-2013 Yillan 1.700.147 260.605.786 561.049 85.999.914
Toplam 1.943.025 297.835.186 641.198 98.285.616
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DIPNOT 11- DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

A. Diger Alacaklar

a. Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Verilen Depozito ve Teminatlar - 1.772.626
Alacak Senetleri 152.978 149.700
Personelden Alacaklar 6.685.403 5.734.645
Diger Cesitli Alacaklar (Razi) 5.291.536 65.754.228
Ortaklardan Alacaklar (Razi) 2.751.760 -
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 14.881.677 73.411.199

b. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Personelden Alacaklar 4.227.581 4.615.198
Verilen Depozito ve Teminatlar 19.126 14.300
Diger Cesitli Alacaklar - -
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 4.246.707 4.629.498

B. Diger Borclar

Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Alinan Depozito ve Teminatlar 417.748 47.446.187
NPC'ye Borglar (*) 127.186.575 -
Ortaklara Borglar (**) 3.204.649 25.412
Personele Borglar 8.335.524 8.034.097
Odenecek Vergi,Fonlar,Dij.Kes. 13.603.182 13.416.650
Ucret Tah. Ve Diger Odemeler 1.310.734 -
Alinan Avanslar 1.678.923 -
Multeahhide Borglar 2.024.886 -
Onceki Dénem Vergi Kars. Farki 7.069.165 -
Diger Borg ve YOkumlaltkler 1.808.176 4.352.371
Diger Kisa Vadeli Borglar 166.639.562 73.274.717

(*) Bu tutar Razi sirketinin 6zellestirme 6ncesinde ortagl konumunda olan NPC sirketine
O6nceki dénemlerde baglayan ve devam eden yatirimlarin finansmani esnasinda olusan
Razi'nin borg tutarini géstermektedir.
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(**) 3.204.649. TL Ortaklara bor¢ rakami ise Razi Sirketinin Gubre Fabrikalan T.A.$
digindaki ortaklara olan kisa dénemli borcu goéstermektedir. Dolayli iliski nedeniyle
s6zkonusu bakiye iligkili taraflardan alacaklar olarak siniflandiriimistir.

DIPNOT 12- FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK ve BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008: Yoktur)

DiIPNOT 13- STOKLAR

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

ilk Madde ve Malzeme 107.693.868 126.759.360
Mamdiller 42.877.442 48.691.151
Emtia 54.077.607 104.661.358
Diger Stoklar 499.683 369.851
Toplam 205.148.600 280.481.720

Stoklar net gerceklesebilir deger esasina gére degerlenmis ve mali tabloda net tutari ile
gbsterilmistir.

Stok deger dusukligu karsiligi hareketleri:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Acilis bakiyesi 17.510.691 12.780
Dénem icinde ayrilan karsihk -8.288.372 17.497.911
Kapanis bakiyesi 9.222.319 17.510.691

2009 yilinda énceki yilda deger dusukligi karsiligr ayrilan stoklardan bir kismi satilmig
olup, bunlara isabet eden deger disUkligl karsilidr 8.288.372 TL iptal edilmistir.

(31 Aralik 2008- 2008 yilinda gubre fiyatlarindaki dislUse paralel olarak 31.12.2008 tarihi
itibariyle hammadde mamul ve ticari mal stoklarinin maliyet degeri net gergeklesebilir
degerin Ustinde kaldigindan yénetimin aldigi karara gére 17.510.691 TL tutarinda stok
deger disukligu karsih@r hesaplanmigtir.)

DIPNOT 14- CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2008- Yoktur.)

DIPNOT 15- DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN VARLIKLAR

Sirketin devam eden ingaat sdzlesmeleri alacaklari ve hak edis bedelleri yoktur. (31 Aralik
2008: Yoktur.)
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DIPNOT 16- OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Pay Istirakin Pay Istirakin
istirakin Unvani (%) Sermayesi (%)  Sermayesi
Negmar Denizcilik YatA.$ o inal istirak Tutan 40,00 1.600.000 40,00 1.600.000
(Deniz Tagimacilidr)

Ist.Sermaye Taahhiidi -400.000 -800.000
Odenmis Istirak Tutar 1.200.000 800.000
Ozkaynak yont.gére diiz. -941.840 -450.238
Ozkaynak yont.gore istirakin 258.160 349.762

dederi

Sirket tarafindan % 40 oraninda istirak edilen Negmar Denizcilik Yatirrm A.S$.’nin
6zkaynak yontemi ile degerlenmis tutar 258.160 TL dir.

Ozkaynak ydntemine gére konsolide edilen istirakin 6zet finansal tablo bilgisi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Toplam Aktif 5.821.866 6.172.798
Toplam YUkamllik -5.176.467 -5.298.372
Net Ozkaynak 645.399 874.405
Ozkaynak icindeki Pay 258.160 349.762

DIPNOT 17- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirnrm amagli gayrimenkullerine iligkin bilgiler asagdidaki gibidir.

a) Sirkete ait iskenderun Sariseki’de bulunan tesisler Denizciler Birligi Deniz Nakliyati ve
Ticaret Anonim Sirketi ile yapilan sézlesme geregince 30.04.2007 tarihinden itibaren 25
yilhdina kiraya verilmis bulunmaktadir. Bu nedenle kiraya verilen maddi varliklar bu
ayinm dikkate alinarak yeniden siniflandirilarak yatinm amagh gayrimenkuller
hesabinda gdsterilmigtir. Daha sonra yapilan ilave s6zlegsme ile kiralama sdresi 30 yila
citkariimistir.

b) Yatinm amacli gayrimenkuller Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki almis bir
gayrimenkul degerleme sirketine yaptirilan rayi¢ bedel tespiti dikkate alinarak makul
degerle gosterilmistir. Sézlesme uyarinca gayrimenkulle birlikte kiraya verilen tesis,
makine, cihaz ve demirbaslar da bu hesapta siniflandiriimigtir.

c) Yatinm amagh gayrimenkullerin bu niteligi kazandigi tarihe kadar amortisman
uygulamasina devam edilmis, amortisman ayrilmasina 30.04.2007 tarihinden itibaren
son verilmigtir.

Sirketin yatinm amagch gayrimenkullerinin defter degeri ile rayi¢ degerine iligkin bilgiler
asagidaki gibidir.
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Yat.Amagh G.Menk. 38.637.000 40.333.288 9.768.726 31.544.664 23.986 439.696 120.747.360
Makul Deger Artigi

Sabit Kiy.YAG e virman 4.364.163 4.364.163
30.06. 2009 38.637.000 40.333.288 9.768.726 35.908.827 23.986 439.696 125.111.523
Birikmis Amortismanlar

Yat.Amagh G.Menk. (39.682.864) (9.173.559) (31.176.513) (23.617) (180.416)  (80.236.969)
Sabit Kiy.YAG e virman (472.785) (472.785)
30.06.2009 (39.682.864) (9.173.559) (31.649.298) (23.617) (180.416) (80.709.754)
30.06.2009 Net Deger 38.637.000 650.424 595.167 4.259.529 369 259.280 44.401.769

Sirket, 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren dénemde yatirnm amach gayrimenkullerinden

KDV hari¢ 817.300 TL kira geliri elde etmistir. (31 Aralik 2008: 1.292.792 TL)

DIPNOT 18- MADDi DURAN VARLIKLAR

Sirket tarafindan kullanilan maddi duran varliklardan arazi ve arsa ile bina niteliginde
olanlar Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki almis bir gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan tespit edilen bedel dikkate alinarak ve alternatif ydntem benimsenerek makul
deger esasina gére degerlemeye tabi tutulmustur.

Arazi ve arsalar ile binalar disinda kalan diger maddi varliklar igin degerleme yontemi
olarak temel yontem kullanilmaya devam edilmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle hesapladigi
33.171.635 TL olup, ayrintisi asagida verilmigstir.

amortisman ve itfa gideri

Gibretas Razi Toplam Tutar
Amortisman Gideri 1.196.065 31.973.572 33.169.637
itfa Gideri 1.998 1.998
Toplam Tutar 1.198.063 31.973.572 33.171.635

Toplam 33.171.635 TL amortisman ve itfa giderinin; 32.295.478 TL’si Genel Uretim
Giderlerine, 364.853 TL'si Satig ve Pazarlama giderlerine, 484.188 TL’si Genel Ydnetim
giderlerine dahil edilmig, 27.116 TL ise stoklarda kalmistir.

(31 Aralik 2008: 51.803.723 TL amortisman ve itfa giderinin; 50.003.443 TL'si Genel

Uretim Giderleri’ne, 804.700 TL'si Satis ve Pazarlama giderlerine, 841.338 TL’si Genel
Yoénetim giderlerine dahil edilmig, 154.242 TL kisim ise stoklarda kalmigtir.)
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Sabit Kiymetlere iligkin tabloda yatirimlar hesabinin bakiyesi olarak gériinen 68.762.524
TL’nin 831.827 TL’'si Gubre Fabrikalari T.A.S’ye 67.930.697 TLlik kisim da Razi
Sirketinin devam eden yatirimlarina aittir. Razi'ye iliskin yatinm tutari amonyak Gretimi
ile ilgili kompresdr salfir Gnitesi, gaz istasyonu ve diger tamamlayici yatirimlari
gOstermektedir.

Finansal Kiralama

Sirketin, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu maddi duran varhdi bulunmamaktadir.
(31 Arahk 2008: Yoktur.)

Varliklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Sirket'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle maddi duran varliklan
tzerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir.
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Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbaglar Olan Yatinmlar Toplam
Maliyet Degeri
01.01.2009 Acilis Bakiyesi 67.780.031 9.972.637 79.858.016 1.084.964.577 6.059.327 9.195.201 25.213.263 1.283.043.052
Cevrim Farki 71.084 978.536 22.498.890 115.020 149.806 485.664 24.299.000
Alimlar 62.913 1.413.057 300.051 46.707.835 48.483.856
Satiglar / Iptal -671.131 -4.364.163 -31.789 -437.370 -5.504.453
Yapil.Olan Yat.dan Transfer 3.644.238 -3.644.238
30.06.2009Kapanis Bakiyesi 67.851.115 10.035.550 83.809.659 1.104.512.361 6.142.558 9.207.688 68.762.524 1.350.321.455
Birikmis Amortismanlar
01.01.2009 Acilis Bakiyesi -8.848.485 -41.977.607 -335.398.641 -4.557.691 -4.828.926 -395.611.350
Cevrim Farki -445.348 -6.231.583 -89.263 -77.968 -6.844.162
Dénem gideri -87.789 -1.856.406 -30.586.560 -198.660 -440.222 -33.169.637
Satiglar / Iptal 821.388 472.784 21.785 429.580 1.745.537
30.06.2009Kapanis Bakiyesi 0 -8.936.274 -43.457.973 -371.744.000 -4.823.829 -4.917.536 0 -433.879.612
30.06.2009Net Deger 67.851.115 1.099.276 40.351.686 732.768.361 1.318.729 4.290.152 68.762.524 916.441.843
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DIPNOT 19- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar (31.12.2008: 2.760)

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Ozel Maliyet Bedeli

01.01.2009 Acllis Bakiyesi 23.050 23.050
Aliglar - -
30.06.2009 Kapanis Bakiyesi 23.050 23.050
Birikmis Amortisman

01.01.2009 Acilis Bakiyesi -20.290 -15.679
Cari Don. itfa Gid. -1.998 -4.611
30.06.2009 Kapanis Bakiyesi -22.288 -20.290
Net Defter Degeri 762 2.760

DIPNOT 20- SEREFIYE

Sirketin bagli ortakligi olan Razi sirketi ile yapilan konsolidasyon isleminde ana ortakhidin
bagh ortakliktaki yatirrm tutari ve bagli ortakhdin 6zkaynaklarindan ana ortakligin payina
isabet eden tutar elimine edilmistir. Bu islemden arta kalan tutar 224.501.054 TL bilangoda

serefiye hesabinda gosterilmistir. (31 Aralik 2008: 224.501.054)

DIPNOT 21- DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirketin  26.12.2005 tarih ve 82775 no.lu tevsii ve yenileme niteligindeki tesvik belgesi

kapsaminda yapilan yatirnmlar tamamlanmis olup, tesvik kapanmistir.

(31 Aralik 2008: Sirketin 26.12.2005 tarih ve 82775 no.lu tevsii ve yenileme niteligindeki tegvik
belgesi kapsaminda yapilan yatirimlar tamamlanmis olup, tesvik kapama islemleri halen devam

etmektedir.)

DIPNOT 22- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

A. Borc¢ Karsiliklari

a. Kisa Vadeli Borc Karsiligi

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Muhtemel Gider ve Zarar Karsilklar 431.905 25.355
Dava ve Tazminat Kargiliklari 1.021.566 938.557
Forward Gider Karsihgi 1.000.998 1.208.650
Muteaahhit ve ¢alisan.yapil.éd. 42.903.767 39.461.080
Toplam 45.358.236 41.633.642

Muhtemel Gider ve Zarar Karsiliklari

Sirketin muhtemel gider ve zarar kargiliklar igin ayirdigr 431.905 TL karsilik bulunmaktadir.

41



GUBRE FABRIKALARIT.A.S

30 HAZIRAN 2009 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir).

Dava ve Tazminat Karsiliklari:

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agiimis ve devam eden davalarin toplam riski
1.021.566 TL olup, cari donemde ilave karsilik ayriimistir.

Personelle ilgili uyusmazliklar ve diger davalar: Sirket tarafindan muhtelif tarihlerde isten
ayrilan personelin agmis oldugu kidem ve ihbar tazminati davalari ile is kazasi, ise iade ve
diger nedenlerle agilan davalar igin toplam 1.021.566 TL tutarinda karsilik hesaplanmistir.
Onceki dénemlerde hesaplanan karsilk tutari 938.557 TL olup, cari yilda 83.009 TL ilave
karsilik ayriimigtir.

Forward Gider Karsihgi

Sirket 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle kur riskine kargi finansal kuruluglar ile yaptigr forward
s6zlesmeleri icin 1.000.998 TL karsilik ayirmis ve bu tutari gelir tablosuna yansitmistir.

Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kur riskine kargi finansal kuruluslar ile yaptigr forward
s6zlesmeleri icin 1.208.650 TL karsilik ayirmis ve bu tutar gelir tablosuna yansitmistir.

Miiteahhit ve Calisanlara Yapilacak Odemeler

Razi sirketinin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle bor¢ ve gider karsiliklari olarak ayirdigi tutar
42.903.767-TL olup, bu tutarin blyuk kismi calisanlara kisa dénemli yapilacak édemeler,
tahakkuk eden ancak belgesi gelmeyen islemler icin ayrilan karsilik tutarini géstermektedir.
(31 Aralik 2008, 39.461.080 TL)

2. Uzun Vadeli Bor¢c Karsiligi

Uzun vadeli borg karsiligi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008; Yoktur)

B. Alinan ve Verilen Teminatlar:

a. Alinan Teminatlar
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Teminat Cekleri 23.627.142 127.547.414
Teminat Senetleri 4.951.104 9.649.525
Teminat Mektuplari 99.856.233 106.220.351
Alinan ipotekler 5.355.694 140.890
Toplam 133.790.173 243.558.180

b. Verilen Teminatlar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Verilen Teminat Mektuplari 5.353.754 14.717.307
Verilen Teminat Cekleri 17.221.196 62.000.206
Toplam 22.574.950 76.717.513
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DIPNOT 23- TAAHHUTLER

Forward Sézlesmeleri

Sirket 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle kur riskine karsi finansal kuruluglar ile 19 adet déviz
alim soézlesmesi yapmis bulunmaktadir. Sézlesmelerin vadesi Temmuz ve Agdustos 2009
toplam sézlesme tutari 34.0000.000 USD olup, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 1.000.998 TL
karsilik ayriimis ve gelir tablosuna yansitiimigtir.

(31 Aralik 2008: Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kur riskine kargsi finansal kuruluglar ile 10
adet ddviz alim sbézlesmesi yapmis bulunmaktadir. Sézlesmelerin vadesi Ocak ve Subat
2009 toplam sézlesme tutari 20.0000.000 USD olup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 1.208.650
TL karsihk ayriimis ve gelir tablosuna yansitilmigtir.)

Operasyonel Kiralama

Sirketin toplam 387.067 TL ile 93.296 Euro tutarinda operasyonel kiralama sézlesmesi
mevcuttur. Tamami arag kiralamasindan ibaret olan bu iglemlere ait gelecek dénemlere iligkin
6deme vadeleri ve tutarlar asagidaki gibidir:

Yil TL Euro
2009 114.307 16.464
2010 198.494  32.928
2011 65.157 32.928
2012 9.109 10.976

Toplam 387.067 93.296

DIPNOT 24- KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Kidem Tazm.Karsiligi (Glbretas) 4.599.353 5.061.982
Kidem Tazm.Karsiligi (Razi) 86.821.333 74.627.513
Toplam 91.420.686 79.689.495

30 Haziran 2009 itibariyle sirkete ait kidem tazminat yukumlalugua yillik % 5,4 enflasyon ve %
12 iskonto orani tahmin edilerek belirlenen yilik % 6,26 reel iskonto orani(31 Aralik
2008;%6,26) kullanilarak hesaplanmigtir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati
tavani her alti ayda bir ayarlandigi icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260 TL
(31 Aralik 2008: 2.173 TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.

Razi Sirketine ait kidem tazminati yOkimluliga tutan ise % 0,869 iskonto orani ile iskonto
edilmistir.

Kidem tazminati karsiiginin yil igcindeki hareketleri asagidaki gibidir:
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1 Ocak 2009
Cevrim Farklan

Yl iginde édenen (-)
Yil igindeki artis (+)

79.689.495

1.634.008
-5.086.013
15.183.196

30 Haziran 2009

91.420.686

DIPNOT 25- EMEKLILIK PLANLARI

Emeklilik plani uygulamasi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008;Yoktur)

DIPNOT 26- DIGER VARLIKLAR ve DIGER YUKUMLULUKLER

A. Diger Varhklar

Diger Donen Varliklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Verilen Siparis Avanslari
Gelecek Aylara Ait Giderler
Gelir Tahakkuklari
Devreden KDV

Pesin Od.Vergi ve Fonlar

is Avanslari

Personel Avanslari

Diger Cesitli Dénen Varliklar

44.130.589 25.941.817

972.341 153.593
16 -
2.128.155 11.556.841
15.980.023 16.930.353
189.328 -
362.119 296.002
5.820.052

Diger D6nen Varlhklar

Diger Duran Varliklar

69.582.623 54.878.606

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Verilen Siparis Avanslari
Diger Cesitli Dénen Varliklar

Diger Duran Varliklar

B. Diger Yikimliiltikler

Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler

6.103.321 2.070.449
4.123.194 6.231.597
10.226.515 8.302.046

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Alinan Avanslar 114.287 1.780.966
Maliyet Gider Karsiliklari - 200.204
Gelecek Aylara Ait Gelirler - -
izin ve Kidem Tesvik Karsiliklari. 902.176 949.373
Gider Tahakkuklari 1.308.829 1.124.215
Diger KDV - 1.534
Sayim ve Tesellim Fazlaliklari 5 -
Diger Kisa Vadeli Yukumldlik. 2.325.297 4.056.292
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Kidem Tesvik ikramiyesi Karsiligi

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle hesaplanan kidem tegvik ikramiyesi yokimlilik tutari 560.823
TL’dir. (31 Aralik 2008 — 656.425 TL)

Kullanilmayan izin Ucretleri Karsihg

Sirket personelinin énceki yillarda kullanmadidi izinler neticesinde olusmus bulunan izin
dcretleri icin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ayrilan 292.948 TL izin Ucret karsihdina cari yilda
izin karsilik artig tutari olan 48.404 TL ilave edilmis olup, yeni yukimlalik tutari 341.352
TL'dir. (31 Aralik 2008 —292.948 TL)

DIPNOT 27- OZKAYNAKLAR

A. Odenmis Sermaye

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Adi Pay Orani Pay Tutann Pay Orani  Pay Tutari
T.Tarim Kredi Koop.Merk.Birligi 79,65%  66.504.628 80,70% 67.382.624
Diger 20,35% 16.995.372 19,30% 16.117.376
TOPLAM 100,00% 83.500.000 100,00% 83.500.000

Bagl ortakhdin 6denmis sermayesi konsolidasyon islemleri sirasinda elimine edilmistir.

(31Aralik 2008; Sirket 28.11.2008 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; 22.498.573 TL olan
cikarilmis sermayenin %271,13 oraninda bedelsiz olarak 6z sermaye enflasyon dizeltme
farklari, Olaganlstl Yedek Akgeler ve sermayeye eklenecek gayrimenkul satis karlarindan
karsilanmak Uzere artirilarak 83.500.000 TL'ye c¢ikariimasina, arttinlan 61.001.427 TL
sermayeyi temsil eden paylarin bedelsiz hisse verilmek Gzere dagitilmasina, karar verilmistir.
Bu karar 31.12.2008'de tescil edildigi icin sermaye kalemi 83.500.000 TL olarak
gbsterilmigtir.)

B. Deger Artis Fonu

Deger artis fonu toplami 89.303.388 TL olup, bu tutarin 89.266.789 TL kismi duran varlik
deger artis fonuna, 63.599 TL kismi ise finansal varlik deger artis fonuna aittir. (31 Aralk
2008: 89.807.364 TL)

1- Duran Varliklar Deger Artis Fonu

Bilangoda maddi duran varliklarin ve yatirnrm amagh gayrimenkuller olarak gériinen kalemlerin
rayic bedelle degerlenmesi sonucu 89.240.291 TL Yeniden Degerleme Fonunun ayrintisi
asagidaki gibidir.

-Yeniden Degerleme Fonunun net 35.593.511 TL kismi yatirnm amagcli gayrimenkullere, net
53.646.779 TL kismi ise maddi duran varliklara ait bulunmaktadir.
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Rayic bedelle degerleme neticesinde elde edilen fon tutari Gzerinden hesaplanan ertelenmis
vergi, fon tutarindan netlestirilmistir.

Yeniden Deg. Ertelenmis Vergi

Fon Tutari Dizeltmesi Net Fon Tutar

Yatirrm Amagl Gayrimenkuller 37.466.853 1.873.342 35.593.511
Maddi Duran Varliklar 56.470.294 2.823.514 53.646.780
93.937.147 4.696.856 89.240.291

2- Finansal Varlik Deger Artis Fonu

Bilangoda yer alan finansal varliklarla ilgili olarak &nceki yillarda hesaplanmis bulunan
finansal varlik deg@er artis fonu tutari 63.599 TL’dir (31 Aralik 2008 : 63.599 TL)

C. Yabanci Para Cevrim Farklari

Sirketin bagh ortakligi konumunda olan Razi ile yapilan konsolidasyon islemi sirasinda
bilango tarihinde yapilan ¢evrim iglemleri sonucu 58.063.469 TL yabanci para ¢evrim farki
olugsmus bulunmaktadir. (31 Aralik 2008; 29.207.902 TL)

D. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar,
gecmis dénem ticari karindan yillik %5 oraninda ayriimaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettllerden sonra, tim nakdi temetti dagitimlan Uzerinden
yilhik %10 oraninda ayriimaktadir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle yeniden siniflandiriimis kar yedekleri asagidaki kalemlerden
olusmustur.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Yasal Yedek 5.645.297 5.645.297
Serm.Ekl.ist.Hiss./Men.K.Sat.Kaz. - -
Toplam 5.645.297 5.645.297

E. Gecmis Yillar Kar / Zararlari

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle gegcmis yil Kar/Zararlari hesabinin bakiyesi 103.466.732 TL
olup, cari ddnem hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Gecmis Yil Karlar 125.655 125.655
Gecmis Yil Zararlar 103.341.077 -
Olaganusti Yedekler -
Kardan Kisit Yed.Endeks.Fark. - -
Toplam 103.466.732 125.655
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F. Azinhk Paylari

Sirketin bagll ortakhdi Razi ile yapilan konsolidasyon isleminde bagl ortakhidin net varlklar
ile kar-zararindan ana ortaklik digindaki paylara isabet eden kismi icin hesaplanan
291.488.117 TL tutar 6zkaynaklar iginde azinlik paylarinda goésterilmigtir. (31 Aralik 2008;
418.292.835 TL)

Konsolidasyon sonucu ortaya ¢ikan kar / zarardan azinlk paylarina isabet eden -10.792.037
TL kisim gelir tablosunda ayrica gosterilmigtir. (31 Aralik 2008; 178.927.746 TL)

DIPNOT 28-SATISLAR ve SATISLARIN MALIYETI

A. Satis Gelirleri

01.01.2009  01.04.2009  01.01.2008 01.04.2008

Giibre Fabrikalan T.A.S. 30.06.2009  30.06.2009  30.06.2008  30.06.2008
Yurt ii Satislar 416.542.990 73.732.525 424.781.492  147.212.677
Yurt Disi Satislar 7.665.621 - 50.451 25.576
Diger Satislar - - 349.883 209.218
Satis Iadeleri(-) 247171 -37.598 (44.834) (868)
Satis Iskontolari (-) -1.930.309 -986.654  (2.344.995) (685.204)
Satislardan Dig. indirimler (-) -8.412192  -2.940.757  (997.234) (55.087)
Net Satislar 413.618.939  69.767.516 421.794.763  146.706.312
Razi Petrochemical Co. 128.694.378  62.428.355 204.223.695  204.223.695
Toplam Net Satislar 542.313.317 132.195.871 626.018.458  350.930.007

lligkili taraflarla ilgili islemlerin ayrintisi Dipnot 37°de verilmistir.
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01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Satis Satis Satis Satis
CiNSI Birim Miktan Miktan Miktari Miktan
TSP Triple Stperfosfat Ton 3.398 900 5.043 1.519
NKP Kompoze Gibre Ton 178.673 23.812 203.946 71.330
URE Ton 142.335 19.698 129.570 48.701
Amonyum Nitrat Ton 133.498 21.587 118.852 19.373
DAP Ton 23.123 11.693 15.065 6.456
Amonyum Siilfat Ton 55.672 14.440 61.540 21.592
CAN Ton 169.754 28.640 133.198 23.372
Potasyum Siilfat Ton 850 3.095 2.604 787
Map Ton 70 6.328 - -
Diger Ton 2.950 8.778 1.460 442
Toplam 710.323 138.971 671.278 193.572
Sivi Glbre Lt 855.886 740.698 1.569.198 1.113.970
Toz Glbre Kg 2.484.070 591.400 3.820.005 1.617.825
Satis Satis Satis Satis
Razi (Gubre-Giib.hamm.) Birim Miktan Miktar Miktar (*) Miktar
Kikart Ton 205.578 112.081 104.025 104.025
Amonyak Ton 255.460 107.697 148.841 148.841
S.Asit Ton 28.946 14.645 71.577 71.577
Ure Ton 144.700 48.480 95.621 95.621
Dap Ton 469 469 40 40
Toplam 635.153 283.372 420.104 420.104
(*) 21 Mart 2008 — 30 Haziran 2008 dénemini ifade etmektedir.
B. Satislarin Maliyeti (-)
01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Uretilen Mamul Maliyeti 220.326.733 82.194.769 181.387.077 112.205.668
Mamul Stoklarinda Degisim 5.318.797 -3.099.838 -37.299.297 -31.431.901
-Dénem basi mamil 49.190.201 40.771.566 9.951.223 7.044.610
-Dénem sonu mamdl -43.871.404 -43.871.404 -47.250.520 -38.476.511
Satilan Mamiil Maliyeti 225.645.529 79.094.931 144.087.780 80.773.767
-Dénem bas! ticari mal 104.661.358 52.033.623 49.453.896 -
-Alimlar 232.247.644 60.709.274  347.247.715  182.872.062
-Dénem sonu ticari mal -54.077.608 -54.077.608 -149.519.650 -102.437.717
Satilan Ticari Mal Maliyeti 282.831.394 58.665.289  247.181.961 80.434.345
Satilan Hizmet Maliyeti 7.610.054 19.718 1.744.715 1.744.715
Diger Satiglarin Maliyeti 0 0 - -
Satiglarin Maliyeti Toplami 516.086.977 137.779.938 393.014.456 162.952.827
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01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008

Uretim Miktarlan 30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Uretim Uretim Uretim Uretim

CiNSI Birim Miktan Miktan Miktan Miktari

TSP Triple Stperfosfat Ton 24.000 7.325 61.750 37.870
NKP Kompoze Gibre Ton 118.087 22.414 202.905 82.692
Toplam Ton 142.087 29.739 264.655 120.562
Sivi Glbre Lt 225.465 85.850 344.225 155.425
Toz Giibre Kg 424.210 246.310 989.235 850.700
Uretim Uretim Uretim Uretim

Razi (Guibre Giib.hamm) Birim Miktan Miktan Miktan (*) Miktan
Kokart Ton 214.472 95.802 123.250 123.250
Amonyak Ton 371.645 152.100 205.260 205.260
S.Asit Ton 28.575 9.010 72.400 72.400
Ure Ton 142.527 36.709 100.980 100.980
Dap Ton 10.713 - - -
Toplam Ton 767.932 293.621 501.890 501.890

(*) 21 Mart 2008 — 30 Haziran 2008 dénemini ifade etmektedir.
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DIPNOT 29- ARASTIRMA G_ELiS_TiRME / PAZARLAMA-SATIS VE DAGITIM /
GENEL YONETIM GIDERLERI (-)

01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008

Pazarlama, Satis ve Dag.Gid.(-) 20.549.469 8.795.897 23.509.530 12.375.939
- Personel Giderleri 1.102.927 568.934 1.121.401 553.498
- Disaridan Sag.Fayda.-Hizm. 17.253.721 7.304.323 20.610.441 11.104.421
- Amortisman 364.854 76.309 251.403 53.165
- Vergi, Resim ve Harglar 70.237 47.026 225.798 76.854
- Gesitli Giderler 1.757.730 799.305 1.300.487 588.001

Genel Yonetim Giderleri (-) 20.624.066 7.605.297 12.832.399 9.240.133
- Personel Giderleri 14.279.135 6.062.403 7.719.522 4.854.869
- Disaridan Sag.Fayda.-Hizm. 4.126.953 728.175 1.666.112 1.260.357
- Amortisman 502.596 235.974 426.467 348.924
- Vergi, Resim ve Harglar 875.425 78.853 1.449.090 1.345.641
- Gesitli Giderler 839.957 499.892 1.571.208 1.430.342

Faaliyet Giderleri Toplami 41.173.535 16.401.194 36.341.929 21.616.072

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler agirlikli olarak nakliye giderleri, bakim onarim giderleri,
enerji, yakit,su ve haberlesme giderlerinden olusmaktadir

DIPNOT 30- NITELIKLERINE GORE GIDERLER (-)

A. Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008

Uretim maliyeti 34.111.110 16.436.343 15.002.382 14.624.778
Genel yénetim giderleri 502.596 235.974 426.467 348.924
Satis pazarlama giderleri 364.854 76.309 251.4083 53.165
Stoklara Verilen Pay 27.116 -31.372 - -
Toplam 35.005.676 16.717.255 15.680.252 15.026.867

Dipnot 18'de yer alan amortisman ve itfa gideri 33.171.635 TL, gelir tablosundan hareketle
bulunan amortisman ve itfa gideri toplami ise 35.005.676 TL'dir. 1.834.041 TL tutarindaki
farkhlik Razi ’ye ait finansal bilgilerin TL’ye ¢evrilmesi esnasinda bilangoda dénem sonu kuru,
gelir tablosunda ise donemin ortalama kurunun kullaniimasi nedeniyle ortaya ¢ikan yabanci
para ¢cevrim farkindan kaynaklanmaktadir.
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B. Personel Giderleri
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01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Uretim maliyeti 28.319.898 15.613.927  9.264.618  2.751.491
Maaglar ve Ucretler 21.009.730 10.570.295 9.884.026  3.704.261
Calisanlara Sag. Faydalar 7.310.168 5.043.632 -619.408 -952.770
Satig pazarlama giderleri 1.102.927 568.934 1.121.401 553.498
Maaglar ve Ucretler 707.489 342.177 1.044.425 487.367
Calisanlara Sag. Faydalar 395.438 226.757 76.976 66.131
Genel yoénetim giderleri 14.279.136 6.062.404  7.719.522  4.854.869
Maaglar ve Ucretler 4.850.067 2.781.551 5.889.195  4.637.442
CGalisanlara Sag. Faydalar 9.429.069 3.280.853 1.830.327 217.427
Toplam 43.701.961 22.245.265 18.105.541 8.159.858
C.Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler
01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008  01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009  30.06.2008  30.06.2008
Uretim maliyeti 65.016.180 33.578.381 34.711.744  29.855.537
Enerji Yakit ve Su Giderleri 9.707.666 4.923.305 2.830.076 1.281.597
Nakliye Giderleri 2.634.676 1.514.535 846.212 365.185
Bakim Onarim Giderleri 12.500.007 4.957.509 1.080.136 604.823
YUkl. Bos. Ve Taseron Gid. 30.517.169 19.072.201 29.426.105  27.283.098
Diger 9.656.662 3.110.831 529.215 320.834
Satis pazarlama giderleri 17.253.721 7.304.322  20.610.441 11.104.421
Enerji Yakit ve Su Giderleri 73.049 30.027 67.089 24.933
Nakliye Giderleri 12.864.919 3.494.893  15.303.662 6.330.401
Haberlesme Giderleri 62.127 31.531
Bakim Onarim Gideri 42.516 19.765 361.877 17.485
Satis Komisyonlari 4.132.801 3.687.844 4.671.292 4.671.292
Diger 78.309 40.262 206.521 60.310
Genel Yonetim Gideri 4.126.953 728.174 1.666.112 1.260.537
Enerji Yakit ve Su Giderleri 224.193 211.990 25.987 12.954
Nakliye Giderleri 699.827 277.641 2.295 1.903
Haberlegsme Giderleri 88.556 41.273
Bakim Onarim Gideri 18.857 4.861 552.075 546.069
Taseron Giderleri 1.186.663 5.959
Banka Hizmetleri 581.537 235.567
Diger 1.908.857 186.450 504.218 464.044
Toplam 86.396.854 41.610.877 56.988.297  42.220.495
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DIPNOT 31- DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

A. Diger Faaliyetlerden Gelirler
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01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Konusu Kalmayan Karsilklar 1.256.856 1.199.899 452,992 -806.285
Despatch ve Surprim Gelirleri 268.721 115.564 865.943 630.187
Ceza Gelirleri 38.977 18.799 334.098 176.638
Ambar ve Stok Sayim Fazlaligi 1.075.736 845.145 305.670 267.198
Hurda Satis Gelirleri 325.388 297.248 132.256 97.266
Tazminat Gelirleri 5.602 0 26.862 323
Sabit Kiymet Satis Kari 8.559 8.559 508 0
Sevkiyat Fazlaliklari 3.828 2.701 0 0
Diger Olagan Gelir ve Karlar 0 -11.017 6.251 5.235
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 137.572 134.692 260 0
isletim Hakki Devir ve Kira Gelirleri 1.500.778 1.076.728 613.024 309.216
Komisyon Gelirleri 121 0 0 0
Diger Olaganistu Gelir ve Karlar 17.469.127 9.539.854 1.834.663 1.530.262
Toplam 22.091.265 13.228.172 4.572.527 2.210.040
B. Diger Faaliyetlerden Giderler (-)
01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
Karsilik Giderleri 0 0 1.035 1.035
Onceki Dédnem Gider ve Zararlar 33.870 1.115 3.184 3.127
Diger Olagan Gider. ve Zarar. 0 0 0 -14.375
Sabit Kiymet Satis Zarari 1.483 1.483 0 0
Sevkiyat Noksanliklari 79.400 19.339 0 0
Stok Sayim Noksanligi 204.137 91.744 145.880 11.496
Sarta Bagli Zarar 0 0 92.790 92.790
Demoraj ve Despatch Giderleri 109.576 21.817 0 0
Trafik Cezalari 44.954 21.228 0 0
Onceki Yillar Od.Vergi.Kars. 7.474.667 7.474.667 0 0
Diger Olaganistu Gider. ve Zarar. 12.513.863 2.327.633 438.782 267.108
Toplam 20.461.950 9.959.026 681.671 361.181
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DiIPNOT 32- FINANSAL GELIRLER

01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008

30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008
istiraklerden Temettii Gel. 28.236 28.236 15.000 15.000
Bagh Ortaklik Temetti Geliri 0 0 0 0
Faiz Gelirleri/Vade Farki Geliri 12.338.959 9.137.455 9.713.513 5.005.003
Kambiyo Karlari 13.977.307 8.799.004 9.619.796 9.064.756
Menkul Kiymet Satis Kari 57.203 31.613 54.698 31.437
Reeskont Faiz Gelirleri 2.333.934 -444.170 5.700.835 1.464.670
Finansal Gelirler 28.735.639 17.552.138 25.103.842 15.580.866

Dénem icinde olusan toplam finansman geliri 28.735.639 TL'dir. (30 Haziran 2008:
25.103.842 TL'dir. Vadeli satiglardan kaynaklanan vade farki geliri faiz gelirlerinin igerisinde
gOsterilmistir.

DIPNOT 33- FINANSAL GIiDERLER (-)

01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2008 30.06.2008

Bor¢lanma Giderleri ( -) 83.619.646 -6.571.466 16.266.474 3.232.801
Kisa Vadeli 17.928.773 -9.566.343 16.266.474 3.232.801
- Kur Farklar 5.281.491 -10.578.473 13.093.999 753.092
- Kredi Faizi 12.647.282 1.012.130 3.172.475 2.479.709
Uzun Vadeli 60.114.170 2.093.670 0 0
- Kur Farklar 27.744.623  -21.625.326

- Kredi Faizi 32.369.547 23.718.996

Alslar Vade Farki 5.576.703 901.207 0 0
Kambiyo Zararlar ( -) 15.899.804 3.244.114 7.659.815 7.076.428
Reeskont Faiz Giderleri ( -) 1.570.515 -2.539.261 4.755.299 -43.038
Menkul Kiymet Satis Zarar (-) 0 0 25.313 25.313
Finansal Giderler (-) 101.089.965 -5.866.613 28.706.901 10.291.504

Dénem iginde olusan toplam finansman gideri 101.089.964 TL'dir. (30 Haziran 2008:
28.706.831 TL). Vadeli alimlardan kaynaklanan vade farki gideri faiz giderlerinin icerisinde
gOsterilmistir.

DiPNOT 34- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR ve
DURDURULAN FAALIYETLER

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varlik ve durdurulan faaliyet
bulunmamaktadir. (30 Haziran 2008— Yoktur).
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DIPNOT 35- VERGI VARLIKLARI ve YUKUMLULUKLERI _
(ERTELENMIS VARLIK ve YUKUMLULUKLER DAHIL)

A. Donem Kari Verqgi Yukimlalagu

Kurumlar vergisi orani 2009 yili i¢in %20°dir. (2008: % 20) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirrm indirimi gibi) indiriimesi

sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanmaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére kurumlar vergisi ve gegici vergi orani % 20

olarak uygulanmaktadir. (2008 yili: % 20)

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren déneme ait bilangoda yer alan vergi karsihgi asagidaki

gibidir.

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Kurumlar Vergisi Karsiligi
Dbénem Karinin Pesin Odenen Verg. ve Dig.

-15.980.023

-16.930.353

Toplam

B. Ertelenmis Verqi Varlik ve Yikimlaligu

-15.980.023

-16.930.353

Ertelenmis vergiye ve kurumlar vergisine baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

Gelir Tablosuna Yansitilan 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ertelenmis Vergi Gegici Ert.Vergi"Varllk Gegici Ert.Vergi"Varllk
Farklar ve Yuk. Farklar ve Yuk.

a- Kidem Tazminati Karsiligi 4.599.353 919.871 5.061.982 1.012.396
b-Gid.Tah.izin ve Kdm.Tegv.Prim Kars. 3.356.646 671.329  3.184.549 636.910
c- Alac.Rees.(Tah.Etm.Fin.Gid.) 1.147.919 229.584  2.015.322 403.064
d- Stoklar Deg@.Dis.Karsilig! 9.222.319 1.844.464 17.510.691 3.502.138
e- Stoklar Deg.ile X1/29 Farki 2.671.171 534.234  2.312.857 462.571
f- Duran Var.Kay.Deg.ile X1/29 Farki 12.750.792 2.550.158 13.818.225 2.763.645
g- Diger 11.716 2.343 67.200 13.440
h- Gegmis Yil Zarari 125.804.744 25.160.949 53.073.576 10.614.716
Ertelenen Vergi Varliklari 159.564.660 31.912.932 97.044.402 19.408.880
a- Bor¢ Rees.(Tah.Etm.Fin.Gel.) 318.612 63.722 422.596 84.519
b- Gelecek Aylara lligkin Giderler

c- Diger 154.954 30.991 912.825 182.565
Ertelenen Vergi Ylkiamlilikleri 473.566 94.713  1.335.421 267.084
Net Ertelenen Vergi Varligi 159.091.094 31.818.219 95.708.981 19.141.796
Razi Co. Ertelen.Vergi Varhg: 22.734.936 32.206.634
Toplam Ert.Vergi Varhigi 54.553.155 51.348.430
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Ertelenmis Vergi Ert.Vergi
Gecici Farklar _Ert.Vergi Yiik. Gecici Farklar Yik.

Rayi¢ Bedel Degerleme Farki 93.937.203 4.696.860 94.467.180 4.723.359

Ertelenmis Vergi

Varlik (+)/ Yakim (-) 49.856.295 46.625.071

Bilangoda yer alan 49.856.295 TL ertelenmis vergi varligi gegici zamanlama farklari
Uzerinden hesaplanan verginin net tutarini géstermektedir.

Ertelenmis vergi yOkOmlUligu hesabinda yer alan 4.696.860 TL ise yatirm amagl
gayrimenkuller ile maddi duran varliklarin makul deger esasina gére degerlenmesi sonucu
olusan yeniden degerleme fonu U(zerinden hesaplanan ertelenmis vergi tutarini
gostermektedir. S6z konusu tutar bilangonun pasifinde yeniden degerleme deger artis fonu
tutan icinde netlegtirilerek gosterilmigtir.

Ertelenmis vergi hareket tablosuna iligskin bilgiler:

Gelir Tablosuna yansitilan 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ertelenmis vergi varhk/ yikiamlulik hareketi

1 Ocak agilis bakiyesi 46.625.071 27.407.091
Razi ertelenmis vergi gevrim farki etkisi 1.288.959 -1.090.781
Ara Toplam 47.914.030 26.316.310
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 1.942.265 20.308.761
30 Haziran 2009 bilancgo bakiyesi 49.856.295 46.625.071

Sonuc olarak gelir tablosunda yer alan toplam:

01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009 30.06.2009  30.06.2008 30.06.2008

Cari Yil Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) 0 0 -9.718.602 -5.124.366
Ertelenen Vergi Gid.(-) / Gel.(+) 1.942.965 -1.404.488 -1.510.687 -1.392.940
Toplam Vergi Gideri / Geliri 1.942.965 -1.404.488 -11.229.289 -6.517.306

DIPNOT 36- HISSE BASINA KAZANC

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve
birim hisse basina kar hesaplamalari agagidaki gibidir.

01.01.2009 01.04.2009 01.01.2008 01.04.2008
30.06.2009  30.06.2009  30.06.2008  30.06.2008

Net Dénem Kari -73.879.742  18.783.259 109.588.439  90.849.812
Agirlikli Ortalama Hisse Sayisi 83.500.000 83.500.000 22.498.573 22.498.573
Hisse Bagina Dusen Kar/Zarar (YTL) -0,88479 0,22495 4,87091 4,03803
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30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle hisse basina esas kazang, cikariimis adi
hisse senetlerinin agdirlikli ortalama hisse adedine bdélinmesi ile hesaplanmisgtir.

SPK'nin 2008 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslarina yoénelik olarak
12.01.2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.13-43-502 sayil yazisi ile kamuya ag¢iklanan duyurusunda:

- Paylari borsada islem gbéren anonim ortakliklar igin asgari kar dagitim oraninin %20 olarak
uygulanmasina, bu dagitimin genel kurulda alacaklarn karara bagl olarak nakit ya da
temettiinin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz hisse olarak ortaklara dagitilmasi ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine
karar verilmistir. Anilan duyuru uyarinca konsolide finansal tablo yOkimlGligd bulunan
isletmelerde sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanmak kaydiyla kar
dagitimi yapilabilecedi yéniinde bir diizenleme yapilmistir. Bu ¢ercevede konsolide finansal
tablolarda kar gériinmekle birlikte yasal mevzuata gére dizenlenen finansal tablolarda zarar
oldugundan ve dagitilacak baskaca bir yedek bulunmadigindan kar dagitimi yapilmasi
mUmkin bulunmamaktadir.

DIPNOT 37- iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

A. iliskili Taraflarla Donem icinde Gerceklestirilen islemler

a. Ticari Alacak ve Borcglar

Ticari Alacaklar 30.06.2009 31.12.2008
Tarim Kredi Koop.Merkez Birligi 31.343.050 28.853.640
Tarnet A.S

Toplam 31.343.050 28.853.640
Ticari Borglar 30.06.2009 31.12.2008
Tarim Kredi Koop.Merkez Birligi

Tarnet A.S 4.112 2.205
Toplam 4.112 2.205

b.Diger Alacaklar ve Borglar
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Diger Alacaklar 30.06.2009 31.12.2008
Razi Co.'nun Ortaklardan Alacaklar 2.751.760
Toplam 2.751.760 0
Diger Borglar 30.06.2009 31.12.2008
Razi Co.'nun Ortaklara Borglari 3.204.678
Toplam 3.204.678 0

Konsolide mali tabloda diger alacak ve diger borglar kaleminde yer alan yukaridaki tutarlar
sirketin bagli ortakhdi konumunda olan Razi Sirketinin ortaklarindan olan alacak ve bor¢
rakamini gbéstermekte olup, dolayli iliski nedeniyle iliskili taraflarla islemlerde gdsterilmigtir.

c.Satiglar — Aliglar

Satiglar Cinsi 30.06.2009 31.12.2008
Tarim Kredi Koop.Merkez Birligi Mal 209.620.256 656.254.090
Tarnet A.S Hizmet - -
Toplam 209.620.256 656.254.090
Alislar Cinsi 30.06.2009  31.12.2008
Tarim Kredi Koop.Merkez Birligi Mal - -
Tarnet A.S Hizmet 202.563 35.915
Toplam 202.563 35.915

d.Konsolidasyon nedeniyle eliminasyona tabi tutulan igslemler

Sirketin 30.06.2009 tarihi itibariyle Razi 'den olan 3.444.195 TL ticari alacak ve 10.087.531
TL tutarindaki diger alacak tutarlari konsolide mali tablolarda karsilikli olarak eliminasyona
tabi tutulmustur. Ayni gekilde satis ve maliyet hesaplarindan da toplam 7.634.746 TL
tutarinda eliminasyon yapilimistir.

B. Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren yilda sirketin Ust diizey ydneticilerine sagladigi maas,
prim ve benzeri diger faydalarin toplam tutari Gibre Fabrikalan T.A.$ i¢in 373.765 TL ve
Razi igin 1.436.298 TL olmak Uzere toplam 1.810.063 TL'dir. (31 Aralik 2008: 2.325.324 TL).

DIPNOT 38- Fi_NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi ve
DUZEYi

A. Finansal Risk Yonetimi Hedefleri, Amaclari ve Politikalari

Grup finansal araglarini, 6zellikle bu amagla kurulmus ayri bir risk ydnetimi birimi araciligiyla
ybnetmektedir. Piyasalardaki tim gelismeler anlik olarak izlenmektedir. Risk Yénetimi, ginlik
olagan toplantilarinda, ulusal ve uluslararasi piyasalari degerlendirerek, nakit giris ve cikislarini
da dikkate almak suretiyle finansal araglarini ydnetmektedir. Grup gunlik nakit raporu
hazirlamakta, s6z konusu bilgiler Risk YoOnetimi tarafindan dikkate alinarak nakit ydnetimi
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stratejilerini  belirlemektedir. Bdylece, grubun butlin finansal hareketleri merkezi olarak
yOnetilmektedir. Grup ileriye dbnik nakit akim raporlarn aracihgiyla nakit planlamasi
yapmaktadir.

Grup’un kullandigi finansal araglar, nakit, nakit benzerleri, likit fonlar, hisse senedi alim
satimi, kredi ve forward iglemleridir. Bu araglar kullanmaktaki asil amag¢ Grup’un
operasyonlari icin finansman yaratmaktir. Grup ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya
¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan riskler; kredi riski, likidite riski, piyasa ve yabanci para

riski, faiz orani riskidir. Grup yénetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi ydnetmektedir.
a.Kredi Riski

Grup vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklari nedeniyle kredi riskine maruz
kalmaktadir.Yonetim musgterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskini (iligkili taraflar harig) her
muasteri icin kredi limiti belirleyerek ve bu limitleri alinan teminatlar (¢ekler, banka teminat
mektubu,ipotek gibi) ile sinirlayarak minumum dizeye indirmektedir. Bu kredi limitleri Grup
tarafindan surekli izlenmekte ve ticari alacaklarin kalitesi gecmis tecribeler ve cari ekonomik
durum dikkate alinarak degerlendiriimekte ve tahsil edilmeyecek olana alacaklara supheli
alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangcoda net tutari ile gésterilmektedir.(Not:10)

Finansal arag tdrleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008
tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

-Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri
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Alacaklar Nakit ve
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit
30.06.2009 Benzerleri
Bankalardaki Tiirev (Bankalar
iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf Mevduat Araclar Harig)
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (
A+B+C+D+E) (1) 31.343.051| 86.229.701 2.751.760| 16.376.624 13.952.854| 52.592.601 570.214
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi 0| 86.229.701 0 0 0 0 229.317
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disukligine  ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 31.343.051| 83.874.852 2.751.760| 16.376.624 13.952.854 0 340.897
- Teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi 0| 83.874.852 0 0 0 0 0
B. Kosullari yeniden gérisiimis
bulunan, aksi takdirde vadesi geg¢mis
veya dedger dusUkliglne ugramis
sayilacak finansal varliklarin degeri (2) 0 0 0 0 0 0 0
C. Vadesi gegmis ancak deger
disukligine ugramamis varliklarin net
defter degeri (3) 0| 2.354.849 0 0 0 0 229.317
- Teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi 0| 2.354.849 0 0 0 0 229.317
D. Deger disiiklugine ugrayan
varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmis
(brlt defter degeri) 0 367.405 0 0
- Deger dusuklaga (-) 0 -367.405 0
- Net degerin teminat, vs ile
glivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemis
(brit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0
- Deger dusuklugu (-) 0 0 0 0 0 0 0
- teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilanco disi kredi riski
iceren unsurlar 0 0 0 0 0| 52.592.601 0
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Alacaklar Nakit ve
Nakit
31.12.2008 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri
liskili Diger ligkili Diger Bankalardaki| Tirev (Bankalar
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar Haric)
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski ( A+B+C+D+E) (1) 28.853.640( 95.611.759 78.040.697| 108.840.088| 30.407.800 1.033.798
- Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinmig kismi 0| 86.025.517 0| 77.547.678 0 0 217.619
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disUklugine ugramamig finansal
varlklarin net defter degeri 28.853.640| 78.563.478 78.040.697| 108.840.088 0 816.179
- Teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi 0| 78.563.478 0| 77.547.678 0 0 0

B. Kosullari yeniden géris dlmdis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dis dkligine
ugramig sayilacak finansal
varliklarin degeri 0 0 0 0 0 0 0
C. Vadesi gegcmis ancak deger
disUkligine ugramamis

varlklarin net defter degeri 0| 17.048.281 0 0 0 0 217.619
- Teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi 0] 7.462.039 0 0 0 0 217.619

D. Deger dugsukligune
ugrayan varlklarin net defter

degerleri 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gecmis (brit defter

degeri) 0 367.405

- Deger dusukiugu (-) ol -367.405

- Net degerin teminat, vs ile

glvence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gecmemis (brit defter

degeri)

- Deger dUsuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile

glvence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilanco disi kredi riski iceren

unsurlar 0 0 0 0 0] 30.407.800 0

(1) S6z konusu tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi guUvenilirliginde artis
saglayan unsurlar dikkate alinmamisgtir.

(2) 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadesi gecmemis veya deger
disuklagane ugramamis ve kosullari yeniden goértsulmis bulunan ticari alacaklarin kredi
kalitesine iliskin aciklamalar Not:10'da belirtilmistir.

(3) 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadesi ge¢cmis ancak deger

disUkligine ugramamis varliklarin yaslandiriimasina iliskin aciklamalar Not :10'da
belirtilmigtir.
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-Vadesi gecmis ancak deger dusuikligiine ugramamis varliklarin yaslarina iliskin tablo

asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tirev
Cari D6nem (30.06.2009) Alacaklar | Alacaklar Mevduat Araclar Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 555.900 0 0 0 229.317
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 469.165 0 0 0 0
Vadesi (izerinden 3-12 ay ge¢cmis 0 0 0 0 0
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 23.626 0 0 0 0
Vadesi 5 yildan fazla gegmis 0 0 0 0 0
Toplam 1.048.691 0 0 0 229.317
Teminat vs ile glivence altina

alinmig kismi 2.354.850 0 0 0 229.317

Alacaklar
) Ticari Diger Bankalardaki | Tiirev
Onceki Donem (31.12.2008) Alacaklar | Alacaklar Mevduat Araclar Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 0 217.619
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 17.048.281 0
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis 0 0
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 0 0
Vadesi 5 yildan fazla gegmis 0 0
Toplam 17.048.281 0 0 0 217.619
Teminat vs ile glvence altina

alinmis kismi 7.462.039 217.619

b. Likidite Riski

Sirket yonetimi kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite
riski yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek
ve finansal varliklarin ve yokimlaliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borclanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini ydnetmektedir.

ihtiyatl likidite riski yénetimi, yeterli 6lglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glcini ifade
etmektedir.

Sirket genellikle banka kredisi kullanmak yerine satici kredisi kullanmayi tercih etmektedir.
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Sirketin tUrev niteliginde olan ve olmayan finansal yukamltliklerinin vade dagilimi agsagidaki
tabloda verilmistir. Tabloda gdsterilen tutarlar 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri

itibariyle s6zlesmeye dayall indirgenmemis nakit akimi tutarlarini géstermektedir:

30.06.2009

Soézlesme

uyarinca

nakit cikiglar
Sézlesme toplami 3 aydan 3-12ay |1-5yilarasi| 5yildan
uyarinca vadeler | Defter Degeri | (=1+l1+111+1V) kisa (I) arasi () (M) uzun (IV)
Tirev Olmayan
Finansal
Yikuamliiliikler 978.542.188 | 978.750.712 | 151.360.016 | 340.967.002 | 398.963.759 | 87.459.935
Banka Kredileri 341.274.093 | 341.429.048| 36.125.094 | 79.929.508 | 137.914.511 | 87.459.935
Borglanma senedi
ihraglarn 0 0 0 0 0 0
Finansal Kiralama
yUkidmlalikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari Borglar 470.514.254| 470.567.823 | 114.551.113 | 95.385.210 | 260.631.500 0
Diger Borglar 166.639.561| 166.639.561 569.529 | 165.652.284 417.748 0
Diger YUkumlGlak 114.280 114.280 114.280 0 0 0
Tirev Finansal
Yikuamliiliikler 1.000.998 1.000.998 1.000.998 0 0 0
Turev Nakit
Girigleri 53.593.600 53.593.600 | 53.593.600 0 0 0
Turev Nakit
Cikiglari -52.592.602 | -52.592.602 | -52.592.602 0 0 0
31.12.2008

Soézlesme

uyarinca

nakit cikiglar
Sézlesme toplami 3 aydan 3-12 ay arasi | 1-5 yil aras1 | 5 yildan
uyarinca vadeler | Defter Degeri | (=1+l1+111+1V) kisa (I) () (i) uzun (V)
Tirev Olmayan
Finansal
Yiakimlilikler 1.006.642.221 | 1.007.980.203 | 270.849.535 249.422.094 | 385.872.161 | 101.836.412
Banka Kredileri 217.088.035 218.003.421 93.740.406 32.982.728 5.601.125 | 85.679.162
Borglanma senedi
ihraglan 0 0 0 0 0 0
Finansal Kiralama
yukumlulikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari Borglar 483.236.292 483.658.888 | 100.042.643 128.594.248 | 255.021.996 0
Diger Borglar 302.261.602 302.261.602 73.010.194 87.845.118 | 125.249.040| 16.157.250
Diger Yikimlilik 4.056.292 4.056.292 4.056.292 0 0 0
Tirev Finansal
Yiakimlilikler -1.208.650 -1.208.650 -1.208.650 0 0 0
Turev Nakit
Girigleri 30.407.800 30.407.800 30.407.800 0 0 0
Turev Nakit
Cikislari -31.616.450 -31.616.450 | -31.616.450 0 0 0
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C. Piyasa ve Yabanci Para Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda
tutabilmek icgin sirket, agagidakilerin de dahil oldugu finansal araglari kullanmaktadir:

Sirket Uretim girdilerinin énemli bir bélimu déviz Uzerinden olmakta, satiglarin tamamina yakin
kismi TL Gzerinden belirlenmig fiyatlarla yapiimaktadir.

Satis fiyatlari TL Uzerinden olmakla birlikte sektdr blyik él¢tde ithal girdilere bagl oldugundan
doéviz kurundaki degisimler Urtn satis fiyatlarini dogrudan etkilemektedir. Bu nedenle déviz
kurundaki 6nemli degisiklikler satis fiyatina eszamanli yansitiimaktadir. Diger taraftan
mevduatlarin bir kismi ddviz tevdiat hesaplarinda tutulmaktadir. Ayrica forward ve opsiyon
islemleri gibi finansal araglar kullanilarak sirketin kur riski asgariye indiriimeye ¢alisiimaktadir.
Cari yilda sirketin maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yénteminde
veya bu riskleri 6lcme ydntemlerinde dnceki yila gére bir degisiklik olmamistir.

Gubretas finansal tablolarinda konsolide edilen Razi’nin eleminasyona tabi tutulmayan alacak
ve borglar da déviz pozisyonu tablosunda gdsterilmistir.

Sirketin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle yabanci varlik ve yokimluligu
orjinal ve TUrk Lirasi para birimleri cinsinden déviz pozisyon tablosu asagidaki gibidir;
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-Déviz Pozisyonu Tablosu

TL Karsihig
(Fonksiyonel ABD Dolan |Avro IRA GBP
Cari Donem (30.06.2009) para birimi )

1.Ticari Alacaklar 30.687.077 9.421.764 2.878.531 65.831.388.485 0
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil) 9.679.041 90.233 4.441.952 0 1.800
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0
3.Diger 0 0 0 0 0
4.Do6nen Varliklar (1+2+3) 40.366.118 9.511.997 7.320.483 65.831.388.485 1.800
5.Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0
6a.Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 0 0
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0
7.Diger 0 0 0 0 0
8.Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0 0
9.Toplam varliklar (4+8) 40.366.118 9.511.997 7.320.483 65.831.388.485 1.800
10.Ticari Borglar 159.130.497 103.492.781 361.541 0 0
11.Finansal YUkumlulukler 47.407.303 0 22.081.747 0 0
12a.Parasal Olan Diger YukimlUltkler 124.317 56.445 17.677 0 0
12b.Parasal Olmayan Diger YUkumlaltkler 0 0 0 0 0
13.Kisa Vadeli Yukumlulikler (10+11+12) 206.662.117 103.549.226 22.460.965 0 0
14.Ticari Borglar 297.835.186 0 0 1.943.024.734.287 0
15.Finansal YUkumlGlukler 225.338.049 0 104.959.732 0 0
16a.Parasal Olan Diger Yukimltltkler 0 0 0 0 0
16b.Parasal Olmayan Diger YUkumlaltkler 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yukiimliiliikler (14+15+16) 523.173.235 0| 104.959.732 1.943.024.734.287 0
18.Toplam Yikimliliikler (13+17) 729.835.352| 103.549.226] 127.420.697|  1.943.024.734.287 0
19.Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net varlik / (Yukiimliliik) Pozisyonu (19a-19b) -1.000.999 0 0 0 0
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutan 52.592.601 34.000.000 0 0 0
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari 53.593.600 34.000.000 0 0 0
20.Net Yabanci Para Varhk / (Yukiimltlik)
Pozisyonu (9-18+19) -690.470.233 -94.037.230| -120.100.214 -1.877.193.345.802 0
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikimlaliik )
Pozisyonu (UFRS 7.B23
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) -689.469.234 -94.037.230| -120.100.214 -1.877.193.345.802 0
22.Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri 0 0 0 0 0
23.Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan 0 0 0 0 0
24.Doviz Yukumliliuklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutan 0 0 0
25.ihracat 100.556.480 65.718.894 0
26.ithalat 167.937.098 105.825.488 2.801.024
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TL Karsihgi

. (Fonksiyonel ABD Dolari Avro IRA GBP

Onceki Dénem (31.12.2008) para birimi )
1.Ticari Alacaklar 51.865.793 236.374 45.391 342.741 0
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil) 160.419.840 3.056.558 189.769 1.035.941 0
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar 25.631.250 0 0 170.875 0
3.Diger 0 0 0 0 0
4.Donen Varliklar (1+2+3) 237.916.883 3.292.932 235.160 1.549.557 0
5.Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0
6a.Parasal Finansal Varliklar 4.615.200 0 0 30.768 0
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar 8.302.050 0 0 55.347 0
7.Diger 0 0 0 0 0
8.Duran Varliklar (5+6+7) 12.917.250 0 0 86.115 0
9.Toplam varliklar (4+8) 250.834.133 3.292.932 235.160 1.635.672 0
10.Ticari Borglar 215.199.470 85.770.677 315.000 565.420 500
11.Finansal YukUmlaltkler 87.819.750 0 41.021.931 0 0
12a.Parasal Olan Diger YUkimltlikler 113.315.078 31.300 17.677 754.866
12b.Parasal Olmayan Diger YUkumliltkler 0 0 0 0 0
13.Kisa Vadeli Yiikiimluliikler (10+11+12) 416.334.298 85.801.977 41.354.608 1.320.286 500
14.Ticari Borglar 255.021.996 0 0 1.700.147 0
15.Finansal YUkumlGlukler 231.999.987 0 108.370.697 0 0
16a.Parasal Olan Diger YUkumldlukler 74.627.550 0 0 497.517 0
16b.Parasal Olmayan Diger Yukumldlikler 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yikimlalukler (14+15+16) 561.649.534 0 108.370.697 2.197.664 0
18.Toplam Yikiimluliikler (13+17) 977.983.832 85.801.977| 149.725.305 3.517.950 500
19.Bilanc¢o Digi Déviz Cinsinden Tiirev
Araclarin Net varlik / (Yiukiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b) -1.208.650 0 0 0 0
19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari 30.407.800 20.000.000 0 0 0
19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar 31.616.450 20.000.000 0 0 0
20.Net Yabanci Para Varlik / (Yakiamlulik)
Pozisyonu (9-18+19) -728.358.349 -82.509.045 -42.526.860 -3.408.858 -500
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yukiimliliik )Pozisyonu (UFRS 7.B23
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) -761.082.999 -82.509.045 -42.526.860 -3.635.080 -500
22.Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri 0 0 0 0 0
23.Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutari 0 0 0 0 0
24.Doviz Yiukimliliklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari 0 0 0
25.ihracat 483.404.669 74.364 3.491.807
26.ithalat 730.368.391 564.562.137 0

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 sona eren yillarda Sirketin bilangosunda net doviz
pozisyonuna goére diger degiskenler sabit tutuldugunda déviz kurlarinda (+) / (-) % 10 degisim
olmasi durumunda vergi éncesi karda meydana gelecek degisim asagidaki gibidir:
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-D6viz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Paranin | Yabanci Paranin | Yabanci Paranin | Yabanci Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolari kurunun
% 10 degigmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimluligu -14.388.637 14.388.637 -12.477.843 12.477.843
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -14.388.637 14.388.637 -12.477.843 12.477.843
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yukimlGlGga -25.784.315 25.784.315 -9.104.150 9.104.150
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) -25.784.315 25.784.315 -9.104.150 9.104.150
iran Riyali déviz kurunun ortalama
%10 degigmesi halinde:
7-iran Riyali net varlik/yGkimlGliga -28.670.426 28.670.426 -51.132.867 51.132.867
8--Iran Riyali riskinden korunan kisim (-)
9- -iran Riyali Net Etki (7+8) -28.670.426 28.670.426 -51.132.867 51.132.867
Diger doviz kurlarinin ortalama
% 10 degigmesi halinde:
10- Diger doviz net varhk/yikimlaligu 455 -455 -110 110
11- Diger doviz kuru riskinden
korunan kisim (-)
12- Diger D6viz Varliklar1 Net Etki (10+11) 455 -455 -110 110
TOPLAM (3+6+9+12) -68.842.923 68.842.923 -72.714.970 72.714.970

D. Faiz Orani Riski ve Faiz Orani Duyarlilhigi

Sirketin  degisken faizli varlik ve yOkOmlUlUkleri faiz oranlarindaki degismelerden
etkilendiginden faiz riskine maruz kalmaktadir. Ancak sirketin almis oldugu banka kredilerinin
baylk bir kismi sabit faizli oldugundan bu degisimin etkisi ¢ok ©6nemli tutarlara
ulasmamaktadir. Sirketin iligkili sirketlerle olan ddvizli alacak/ borg iligkisi de sabit faizlidir. 30
Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu Cari Donem |Onceki D6nem
Sabit Faizli Finansal Araclar

Gercege uygun deger farki
Finansal Varliklar kar/zarara yansitilan varliklar® 0 0
Satilmaya hazir finansal varlklar** 0 0
Finansal YUkUmlalGkler 225.769.449 355.242.183
Degigken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 0 0
Finansal YUkumlGlGkler 115.504.644 90.832.737

Raporlama tarihi itibariyle degisken faizli yakimlUlikler faiz hadlerindeki degisikliklere duyarl
oldugundan asagida sadece bu finansal araglar icin duyarlihk analizi yapilmistir. Yapilan
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duyarhlik analizinde 30.06.2009 tarihinde Avro para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan
(%1) yuksek/dusuk olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi vergi ve ana ortaklik disi
paylar édncesi kar/zarar 197.831 TL (31.12.2008- 167.472 TL) daha digsuk/ylUksek olacakti.

E.Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yoénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken,
diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Sirketin sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 27 numarali
Dipnota agiklanan cikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirketin Ust yénetimi sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen
riskleri surekli degerlendirmekte ve en uygun borg/6zkaynak dengesini saglamaya calisarak
sermayeyi yonetmektedir. Bor¢/6zkaynak orani net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle
bulunmaktadir. Net borg, nakit ve nakit benzerleri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
distlmesiyle hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Toplam borglar 1.117.532.127 1.127.965.358
Hazir degerler (-) -2.848.476 -109.873.886
Net Bor¢ 1.114.683.651 1.018.091.472
Toplam 6z sermaye 557.587.762 729.920.130
Net Bor¢c/Toplam Sermaye orani 200% 139%

D_iPNOT 39-_FiNANSAL ARACLAR (GERQEGE UYGUN PEGEB ACIKLAMALARI ve
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araclarin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemigtir. Fakat piyasa bilgilerini dederlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi
olmayabilir. Rayi¢ degerleri belirlenebilen finansal enstrimanlarin rayi¢c bedel tahmini igin
asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Parasal Varliklar
Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yurGrlikteki yabanci para kurlari
kullanilarak Turk Liras’'na cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitll degere yakin oldugu
6ngdrulmektedir.
Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile

tasinirlar ve kisa vadeli olmalari sebebiyle kayitlh degerlerinin yaklasik olarak makul
degerlerine esit oldugu 6ngdérilmektedir.
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Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili sipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittigr 6ngérilmektedir.

Parasal Yukimlulikler

Yabanci para cinsinden olan yukimltlikler bilango degerlerinin rayi¢ degerlere yakin olmasi
sebebiyle dénem sonu kurlari kullanilarak Turk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Ticari borglar ve
diger finansal borglarin agirlikh olarak kisa vadeli olmalari sebebiyle kayitli degerlerinin makul
degderlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

NOT 40- BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

30 Haziran 2009

1.01.07.2009 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 2.365 TL'ye yUkselmigtir.

2. Sirketimizin 01.01.2009 / 31.12.2010 donemini kapsayan toplu is s6zlesmesi gorusmeleri
11.08.2009 tarihinde Petrol Is Sendikasi ile igveren sendikasi Kiplas arasinda anlagsma ile
sonuglanmistir.

3. Finansal Tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 28 Agustos 2009 tarihinde onaylanmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: X, No: 29 sayili tebligin 3. bélimdnin 9. maddesi
geregince sorumluluk beyani Genel Mudir Yardimcisi Ferhat SENEL ve Muhasebe Muduri
Onder ARI tarafindan 28 Agustos 2009 tarihinde onaylanmigtir.

31 Aralik 2008

1. 01.01.2009 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 2.260 TL'ye yukselmigtir.

2. Sirketin 85.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde kalmak kaydiyla, 22.498.573 TL
olan cikarilmis sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle bedelsiz olarak
61.001.427 TL (%271,134651) artirilarak 83.500.000 TL' ye c¢ikariimasi ile ilgili olarak ihrag
edilecek 61.001.427 TL nominal degerli paylarla ilgili bedelsiz pay alma haklar 9 Ocak 2009
tarihinden itibaren sure sinirlamasi olmaksizin kullandirilacaktir.

Artirllan 61.001.427,10 TL nominal degerli sermayeyi temsil edecek paylar, Sirketin 2008
yilina iligkin kar dagitim karari verilmesi durumunda, 2008 yili karindan pay alabileceklerdir.

3. Sirket Yonetim Kurulu'nun 13.02.2009 tarihli ve 9575 sayili karari ile, T.T.K.’nun 468.
maddesine istinaden kurulacak vakiflardan ayr olarak sosyal ve egitim amagch vakiflar
kurmak, kurulmus vakiflara istirak etmek amaciyla ana sézlesmenin 4 nolu maddesinin
degistiriimesini teminen resmi mercilerden gerekli 6n izinlerin alinmasina, ilgili mevzuat
cercevesinde gerekli iglemlerin ikmali icin idarenin yetkili kilinmasina, yetkili mercilerin
onayini miteakip yapilan degisikliklerin Genel Kurulun onayina sunulmasina karar verilmistir.
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4. Sirket Yonetim Kurulu'nun 13.02.2009 tarih ve 9578 sayili karari ile zirai ila¢c sektérinde
faaliyet gostermek ve sirket merkezi Manisa olmak Uzere 10.000.000 TL sermaye ile
kurulacak olan sirkete % 40 hisse ile ortak olunmasina karar verilmistir.

5. Sirket Yonetim Kurulu 23.01.2009 tarih ve 9573 sayil karari ile sirketin kayith sermaye
tavaninin 85.000.000 TL'den 200.000.000 TL'ye artirimasina ve ana sbzlegsmenin 7.
maddesinde degisiklik yapilmasina karar vermigtir.

6. Sirket Petrol-is Sendikasi ile 2009/2010 yillarini kapsayacak Toplu is Sézlesmesi
gbrusmelerine 09.03.2009 tarihinde baslamistir.

7. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VIll, No: 54 sayili Tebligi uyarinca yapilan agiklamaya
gbre Razi'nin 21.03.2008 / 31.12.2008 dbdnemine isabet eden dagitilabilir karindan, nakit
olarak 1.568.000.000.000 iran Riyali (283.324.509 TL) hisse basina 560 iran Riyali
(0,1011873 TL) kar dagitimina karar vermistir. Bu tutar dagitilabilir karin %70,90'ina isabet
etmektedir. Sirkete isabet eden temettii tutari 749.670.974.640 Iran Riyali (135.459.286 TL)
olup, kar dagitim zamani Razi ydénetim kurulu yetkisine birakilmistir.

8. Finansal tablolar Yénetim Kurulu tarafindan 24 Mart 2009 tarihinde onaylanmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: XI, No: 29 sayili tebligin 3. bélimdnin 9. maddesi

geregince sorumluluk beyani Genel Mudir Yardimcisi Ferhat SENEL ve Muhasebe Muduri
Onder ARI tarafindan 24 Mart 2009 tarihinde onaylanmistir.

DIPNOT 41- FiINANSAL TABLOLARI _f)_NEMLi OLCUDE ET_Ki_LEYEN ya da FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR ve ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

A- Finansal Tablo Aciklamalari:
30 Haziran 2009

a.30 Haziran 2009 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutari 22.259.028 TL’dir.

b. 2008 yili SPK'na gére dizenlenmis konsolide mali tablolarinda olusan 103.341.077 TL
karin, yasal mali tablolarda 53.660.114 TL zarar olusmasi ve kar dagitimina konu edilebilecek
baska bir 6zkaynak bulunmamasi nedeniyle dagitiimasina imkan bulunmadigindan konsolide
mali tablolarda olaganistt yedeklere ilave edilmesine karar verilmigtir.

€.13.02.2009 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtilen “Tarim Kredi Kimya ve Zirai llag
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” isimli sirket kurularak 13.04.2009 tarihinde tescil edilmistir.
Sirket merkezi Manisa olmak Gzere 10.000.000 TL sermaye ile kurulan sirkete % 40 hisse ile
ortak olunmustur.”

d. Tunus devleti Tunus'un Kef bdlgesinde Sra Ourtane adli proje ile fosfat kaynaklarinin yer
aldigi bir madene yatinm yapilmasi icin uluslararasi bir Onyeterlilik ihalesi agmistir. Sirket
Tunus Sanayi, Enerji ve Kobi Bakanligi'nin agtigi Sra Ouertane Maden isleme ve Kimyasal
Dontisim Onyeterlilik [halesi'ne basvurarak ihale igin 6nyeterlilik almistir. Sirket, ilgili proje
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gercevesinde finansal, ticari, teknik vb. agilardan degerlendirmeler yaptiktan sonra teklif verilip
veriimemesi hususuna karar verecektir. Sra Ouertane projesi yatirim degerinin ise yaklasik 1-
2 milyar Tunus dinari olabilecegdi tahmin edilmektedir.”

31 Aralik 2008

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutari 174.588.519 TL’dir

B- Onceki Dénem Finansal Tablolarina Yapilan Siniflamalar ve Nitelikleri

Cari dénem Finansal Tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler gerekli géraldiginde yeniden siniflandinimistir. Yapilan siniflandirmalarin igerikleri ve
tutarlarina Dipnot 2’de yer verilmigtir.

C- Onemli Muhasebe Politikalar

Sirketin finansal araglarla ilgili énemli muhasebe politikalari Dipnot 2-Finansal Araglarda
actklanmaktadir.
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) ] GUBRE FABRIKALARI T.A.S.’NIiN
ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Giubre Fabrikalan T.A.S.
Yoénetim Kurulu Bagkanhigr’'na

Girig

Glbre Fabrikalan T.A.S. (Sirket) ve Bagh ortakhginin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle hazirlanan
konsolide bilancosunu, ayni tarihte sona eren alti aylik konsolide gelir tablosu, ve konsolide 6z
sermaye degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti ile
dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Sirket yénetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal
tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmasi ve dirlst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin Kapsami

incelememiz, Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari hakkinda Seri
X, No 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara dénem finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili
dizenlemelerine uygun olarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama slrecinden sorumlu Kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢ergcevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, bagdimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim &nemli
hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda glvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
bagimsiz denetim gériist agiklanmamistir.

Sonuc¢

incelememiz sonucunda, konsolide dénem finansal tablolarin, Giibre Fabrikalari T.A.S.’nin 30 Haziran
2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ayni tarihte sonra eren alti aylik déneme iligkin konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde dogru ve dulrist bir bicimde yansitmadigr konusunda
herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Raporumuza sart gerektirmemekle birlikte asagidaki hususu belirtmek isteriz.
Konsolide finansal tablo hazirlanma sirasinda iran’da bagl ortaklik seklinde faaliyette bulunan Razi

Petrochemical Co.’nun hazirladi§gi UFRS’ye uygun finansal tablolar kullaniimistir. Finansal tablolarin
UFRS’ye uygunlugu tarafimizca dogrulanmistir.

istanbul, 28 Agustos 2009

KAVRAM BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.
KURTBAY ONCU
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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