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GIRiS
A. RAPORUN DONEMI
01.01.2012 - 30.06.2012
B. ORTAKLIGIN UNVANI
Gubre Fabrikalari Tiirk Anonim Sirketi (Glbretas)

C. YONETiM KURULU UYELERI

Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi
Baskan Abdullah KUTLU 19.04.2011
Baskan Vekili Necdet DIRIK 25.10.2005
Uye Dr. Erol DEMIR 10.04.2009
Uye Ahmet BOYRAZ 26.04.2012
Uye Ali SARI 31.07.2012
Uye Serta¢c GURSOY 26.04.2012
Uye Osman BALTA 01.02.2012
Bagimsiz Uye Prof. Dr. Lokman DELIBAS 26.04.2012
Bagimsiz Uye ismail TEKIN 26.04.2012

Dénem iginde ayrilanlar:

.. - Gorev Baslangic¢ Gorev Bitis
Gorev Isim Tarihi Tarihi
Uye Mehmet KOCA 19.04.2011 31.01.2012
Uye Naci BEDIR 26.04.2012 31.07.2012
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D. DENETiM KURULU

Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi
Uye Biilent ISKUR 13.06.2011
Uye Namik Kemal BAYAR 10.04.2009

Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Sirket ana sozlesmesi ve Tirk Ticaret Kanunu’nda

belirtilen yetkilere sahiptir.

E. UST YONETIM

Gorev isim Gorev Siiresi
Genel Mudur Osman BALTA 01.02.2012
Genel Midiir Yardimcisi-Mali idari isler Ferhat SENEL 09.02.2004
Genel Midur Yardimcisi-Satis ve Tahir OKUTAN 20.01.2006
Pazarlama

Genel Mudir Yardimcisi-Tedarik Zinciri ismail BABACAN 29 06.2009
Planlama ve Satinalma

Genel Miidiir Yardimcisi-isletmeler Yakup GULER 01.03.2012

F. SERMAYE YAPISI

Sirketimizin kayith sermayesi 30.06.2012 tarihi

sermayesi ise 83.500.000 TL'dir.

Tablo 1 : SERMAYE YAPISI

Ortaklarimiz Hisse Tutari-TL Pay

Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi 63.421.152 75,95%
Diger 20.078.848 24,05%
Toplam 83.500.000 100,00%

itibariyle 200.000.000 TL, 6denmis
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G. BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLER

Tablo 2 : BAGLI ORTAKLIK ve iSTIRAKLER

Sirket Adi Ortaklk Tiirii | Hisse Orami % | istirak Tutari-TL
Razi Petrochemical Co. Bagh Ortaklik 48,88 424.807.554
Negmar Denizcilik Yatirnm A.S. istirak 40,00 12.000.000
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. | Istirak 40,00 6.400.000
Tarnet Tar. Kre.Bil .Hiz.San Tic .A.S. istirak 17,00 523.627
Lrl'l‘zeggnp;i /1 ’;‘f" Tar.Mak-Tmz.GAv. | joiirak 15,00 2.013.888

H. HiSSE SENEDi PERFORMANSIMIZ

Grafik 1 : HISSE SENEDi PERFORMANSIMIZ
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Il. TURKIYE GUBRE SEKTORU

A. URETIM

2011 yihnin ilk yarisinda glbre Uretimi 1.944.664 ton iken 2012 yilinin ayni déneminde bu

rakam %1,93 azalarak 1.907.035 ton olarak gerceklesmistir. Uretimin %34,39’unu kompoze {riinler

olusturmaktadir.
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Tablo 3 : SEKTORUN URUN BAZINDA URETiM MiKTARLARI-TON

URUN 2012/6 2011/6 Degisim

KOMPOZE 655.891 696.431 -5,82%
AN 349.811 165.782 111,01%
URE 264.119 278.120 -5,03%
CAN 332.007 499.083 -33,48%
AS 128.455 114.280 12,40%
DAP 123.912 135.948 -8,85%
TSP 52.840 55.020 -3,96%
TOPLAM 1.907.035 1.944.664 -1,93%

B. TUKETImM

2011 yilinin ilk yarisinda glibre tiketimi 2.978.377 ton iken, 2012 yilinin ayni déneminde bu

rakam %12,19 artarak 3.341.400 ton olarak gergeklesmistir. Sirketimizin 2012 yilinin ilk yarisinda

satislari %3,89 oraninda artmis olup, 2011 yilinin ilk yarisinda %26,78 olan sektordeki Pazar

payimiz 2012 yilinda %24,73 olarak gergeklesmistir. 2012 yihinin ilk yarisinda ihracat %5 artarak

1.315 ton, ithalat ise %15 azalarak 296.733 ton olarak gergeklesmistir.

Tablo 4 : SEKTORUN URUN BAZINDA TUKETIM MIKTARLARI

URON 2012/6 2011/6 Degisim

KOMPOZE 731.388 696.785 4,97%
AN 757.892 623.037 21,64%
URE 619.042 576.156 7,44%
CAN 683.195 599.698 13,92%
AS 372.330 311.841 19,40%
DAP 144.669 126.677 14,20%
TSP 7.428 14322  -48,14%
P.NITRAT 16.093 16.826 -4,36%
P.SULFAT 9.363 13.035| -28,17%
TOPLAM 3.341.400 2.978.377 12,19%
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IIl. GUBRE FABRIKALARI T.A.S. FAALIYETLERI

Tirkiye genelinde yedi bodlge satis muadirligli bulunmaktadir. 1.678’u Tarim Kredi
Kooperatifi, 970’i 6zel olmak Uzere 2.648 bayisi ile Tirkiye’nin tarimsal Uretim yapilan her

noktasinda satis yapmaktadir.
A. URETIM

Sirketimiz 2012 yilinin ilk yarisinda 52.840 ton TSP ve 161.059 Ton kompoze giibre olmak
Uzere toplam 213.899 Ton glbre Gretmistir. Ayrica 827 ton sivi-toz ve 1.109 ton toz glibre Uretimi

gerceklesmistir.

Kati glibre Gretimi 2012 yilinda 2011 yilina gére % 16,67 azalis gdstermistir. Kati sivi ve toz

glbre Uretim toplami ise 2011 yilina gére % 16,43 azalis géstermistir.

Uretilen Griiniin 179.143 tonu satilmis, 34.756 tonu ise ara Uriin olarak (retimde

kullanilmistir. 2012 yilinin birinci yarisinda kapasite kullanim orani %62 olarak gergeklesmistir.

Tablo 5 : URUN BAZINDA HAZIRAN SONU URETiM MiIKTARLARI-TON

Uriin 2012/6 2011/6 Degisim
TSP 52.840 55.020 -3,96%
25.5.10/23.12.9 31.904 26.298 21,32%
12.30.12/13.24.12 16.074 53.681 -70,06%
15.15.152N 19.389 26.263 -26,17%
20.20.0 26.647 27.226 -2,13%
20.20.0 ZN 35.075 41.066 -14,59%
Diger 48.044 23.122 107,78%
TOPLAM 213.899 256.676 -16,67%
Sivi Giibre 827 493 67,75%
Toz Giibre 1.109 1.088 1,93%
GENEL TOPLAM 215.835 258.257 -16,43%
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B. SATIS VE ALIMLAR

Sirketimiz 2012 yili ilk yarisinda 827.483 ton kati, 1.065 ton sivi, 8.299 ton toz giibre satisi
gerceklestirmistir. 2011’de ayni donemde ise 798.641 ton kati, 725 ton sivi, 6.147 ton toz glibre
satisi gerceklestirmistir.

2011 yihinin ilk yarisinda 680.399 ton alim yapilirken 2012’nin ayni doneminde bu miktar

%0,2 artarak 682.352 ton olmustur. 2011 yilinin ilk yarisinda 1.250 ton ihracat yapilirken 2012'nin

ayni déneminde ihracat 1.315 ton olarak gergeklesmistir.

Tablo 6 : SATIS ITHALAT VE iC ALIM BILGILERI-TON

2012/6 2011/6 Degisim
ic Aimlar 205.394 187.079 9,79%
ithalat 476.958 493.320 -3,32%
Toplam Alimlar 682.352 680.399 0,29%
Satislar 827.483 798.641 3,61%

Tablo 7 : URUN GRUPLARINA GORE SATISLAR-TON

Kati Guibre 2012/6 2011/6 Degisim

20.20.0 52.632 65.890 -20,12%
25.5.10/23.12.9 36.426 26.217 38,94%
15.15.15 41.518 53.334 -22,15%
15.15.15 Zn 24.640 27.955 -11,86%
12.30.12/13.24.12 19.534 53.928 -63,78%
20.20.0 Zn 28.498 33.457 -14,82%
Diger 18.134 6.329 186,52%
AN 181.500 140.061 29,59%
CAN 151.791 122.331 24,08%
URE 102.495 120.097 -14,66%
AS 75.110 59.924 25,34%
URE GR. 43.139 27.125 59,04%
DAP 43.146 44,534 -3,12%
Diger 8.920 17.459 -48,91%
Kati Giibre Toplami 827.483 798.641 3,61%
Sivi Giibre 1.065 725 46,90%
Toz Giibre 8.299 6.147 35,01%
Genel Toplam 836.847 805.513 3,89%
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Tablo 8 : MUSTERIi GRUPLARINA GORE SATISLAR-TON

Miisteri Grubu 2012/6 2011/6 Degisim

Kurum Satiglarn 574.461 552.534 3,97%
Bayi Satiglan 234.632 183.630 27,77%
ihracat 1.315 1.250 5,20%
Diger 17.075 61.227 -72,11%
Toplam 827.483 798.641 3,61%

C. YATIRIMLAR

Tablo 9: 2012 YILI HAZIRAN SONU iTiBARI iLE YATIRIMLAR-TL

Yatirnm Tutar

Yapilmakta Olan Yatirimlar 6.497.723
Diger 1.556.855
Toplam 8.054.578

D. ARASTIRMA GELISTIRME FAALIYETLERI

Tirkiye Toprak Verimliligi Haritasi

Turkiye topraklari verimlilik haritasinin olusturulmasini amaglayan Toprak Haritasi Projesi
kapsaminda calismalar devam etmektedir. Bugline kadar GPS ile konum tayini yapilarak alinan

toplam 4.360 noktanin analizi yapilmistir.

Uriin ve Kalite Gelistirme Galismalari

Turk Standartlari Enstitiisi’nin Deney hizmetleri alabilecek laboratuar Kriterlerine ve diger
ilgili TSE Mevzuatina gore, kapsaminda belirtilen deneyleri yapmaya Glibretas Yarimca

Laboratuvari yetkili olarak onaylanmistir. TSE'nin taseron Laboratuvari olarak yetkilendirilmistir.
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E. iDARI FAALIYETLER
Personel Sayisi

Tablo 10 : Personel Durumu

PERSONEL 2012/6 2011/6 Degisim

Genel Madurlik 91 87 4,60%
Yarimca Tesisleri 269 261 3,07%
Bolge Satis Mudurlukleri 69 61 13,11%
TOPLAM 429 409 4,89%

Egitim faaliyetlerimiz

Egitimlerimiz ¢alisanlarimizin, yonetsel, bireysel ve mesleki yetkinliklerini gelistirmeye
yonelik olmustur. 2012 yih ilk yarisi igerisinde toplam 577 personelimizin katilimi ile toplam 6.383

saat egitim gergeklestirilmistir.
F. BILANCO TARIHINDEN SONRA GERCEKLESEN OLAYLAR

Yénetim Kurulu Uyesi Naci Bedir, 31.07.2012 tarihinde istifa etmis ve yerine Ali Sari

secilmistir.
IV. RAZi PETROCHEMICAL CO. FAALIYETLERI

A. URETIM

Tablo 11 : RAZi PETROCHEMICAL CO. HAZIRAN SONU URETiM-TON

Uriin 2012/6 2011/6 Degisim Kapasite KKO
Amonyak 371.861 491.226 -24,30% 1.336.500 55,65%
Ure 149.638 229.333 -24,72% 594.000 58,13%
Kakdrt 168.431 202.637 -16,88% 508.000 66,31%
Sulfarik Asit 48.855 74.624 -34,53% 627.000 15,58%
DAP 0 21.395 -100,00% 450.000 -
Fosforik Asit 0 0 - 255.000 -
Toplam 738.785 1.019.215 3.770.500 39%
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Razi Petrochemical Co.’da 2012 yilinin ilk yarisinda 738.785 ton muhtelif cinslerde mamiil

uretilmis, kapasite kullanim orani %39 olarak gergeklesmistir.
B. SATIS

Razi Petrochemical Co.’da 2012 yilinin ilk yarisinda 663.132 ton Urin satilarak 464.537.364

TL hasilat elde edilmistir.

Tablo 12 : RAZi PETROCHEMICAL CO. HAZIRAN SONU SATIS-TON

Uriin 2012/6 2011/6 Degisim
Amonyak 247.477 345.522 -28,38%
Ure 202.939 209.561 -3,16%
Kakart 164.782 173.843 -5,21%
Sulfarik Asit 46.348 76.827 -39,67%
Fosforik Asit 1.586 - -

DAP - 19.972 -
Toplam 663.132 825.725 -19,69%

Razi Petrochemical Co. 2012 yil ilk yarisi satislarinin 543.317 tonu ihracat 119.815 tonu ise

i¢ satislardir. 2012 yilinin ilk yarisinda ihracatin payi %82’dir.
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V. SONUC

SAYIN ORTAKLARIMIZ,

2012 yihnin ilk yarisinda tesislerimizde 213.899 ton gesitli bilesimdeki kimyevi glibre
uretilmis ve Uretilen Urinin 34.756 tonu hammadde olarak kullaniimistir. Tesislerimizde
uretilemeyen ve llkemizde yogun olarak tiiketimi yapilan azotlu glibreler basta olmak Uzere
toplam 682.352 ton cesitli glibre ve hammadde i¢c ve dis piyasalardan temin edilmistir. Buna
karsilik 2012 yilinin ilk yarisinda 827.483 ton kati, 1.065 ton sivi, 8.299 ton toz glibre satisi
gercgeklestirmistir. Toplam net satis geliri 671.827.080 TL olmustur.

Ayrica bagl ortakhigimiz Razi Petrochemical Co.'da 738.785 ton gilbre ve gibre
hammaddesi liretilmis ve 663.132 ton glbre ve glibre hammaddesi satisi yapilarak 464.537.364 TL

net satis geliri elde edilmistir.

Sirketimiz konsolide olarak 1.136.364.444 TL net satis gelirine ulagsmistir. Buna karsilik,
963.021.239 TL satilan malin maliyeti, 112.237.876 TL faaliyet giderleri, 136.496.631 TL net
finansman geliri ve 4.981.235 TL net diger gelir ve giderlerin etkisi eklenerek 202.583.195 TL vergi
oncesi kar olusmustur. Bu tutara 595.485 TL ertelenmis vergi gideri ve 35.576.931 TL dénem vergi
gideri karsiligi ve diger yasal yikimlultkler karsiligi ayrildiktan sonra 166.410.779 TL konsolide kar
olusmustur. Bu kardan diger ortaklarimiza isabet eden 104.501.734 TL kontrol giicii olmayan

paylar disildiiginde ana ortakliga diisen karimiz 61.909.045 TL olmaktadir.

2012 yili ilk yarisina ait faaliyetlerimiz ile ilgili olarak yukarida takdim edilen neticeleri

degerlendirmelerinize sunariz.

Saygilarimizia,

YONETIM KURULU




GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE
BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2012
ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLAR



ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
HAKKINDA INCELEME RAPORU

GUBRE FABRIKALARI T.A.S.
Yonetim Kurulu'na
[stanbul

Giris

Giibre Fabrikalar1 T.A.S. (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (“Grup”) ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli 6zet
konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik 6zet konsolide kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir.
Grup Yonetimi'nin sorumlulugu, s6z konusu ara donem &zet konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem &zet konsolide finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun
olarak yapilmigtir. Ara doénem finansal tablolarmin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi ve analitik inceleme ile diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
cergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmas1 gereken tiim 6nemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonug
Incelememiz sonucunda ekteki ara dénem o6zet konsolide finansal tablolarmin, Sermaye Piyasast Kurulu'nca

yaymmlanan finansal raporlama standartlarina tiim 6nemli yonleriyle uygun hazirlanmadigi konusunda herhangi
bir hususa rastlanilmamaistir.



Diger Hususlar
Sinirl inceleme sonucumuzu etkilememekle birlikte, asagidaki hususlara dikkat ¢cekilmesi gerekli goriilmiistiir:

15 Numarali Dipnot’ta agiklandig1 tizere, Razi Petrochemical Co. ’daki (“Razi”) iiretim giderleri igerisinde
onemli bir yer tutan dogal gaz maliyetleri, metrekiip fiyati {izerinden Iran Islam Cumhuriyeti Milli Petrol Sirketi
(“NIOC”) tarafindan faturalandirilmaktadir. NIOC her yilin Mart ayinda dogalgaz fiyatlarii belirlemektedir.
NIOC, 21 Mart 2010 tarihinde dogalgaz fiyatinin Razi’nin orijinal maliyetinin yaklasik on bes kati kadar
artirilmasina karar vermis ve faturalandirmay1 bu tutar iizerinden gergeklestirmistir. Razi, bu uygulamaya itiraz
etmis ve talep edilen fiyatin bilango tarihi itibariyla etkisi olan yaklasik 117 Milyon TL yiikiimliligii kayitlarina
almamistir. Rapor tarihi itibariyla konuya iliskin anlasmazlik devam etmektedir. Grup Yo6netimi, NIOC ile s6z
konusu siirecin devam etmesinden ve bu yikiimlilige iliskin herhangi bir nakit c¢ikist ihtimalini
ongérmediginden dolayi, bu tutara iliskin konsolide finansal tablolarda karsilik ayirmanmustir. iran’da 19 Aralik
2010 tarihinde dogalgaz fiyatlar1 yeniden diizenlenmis ve metrekiip birim fiyatt Razi’nin orijinal maliyetinin
yaklasik yedi kat1 kadar artirilmigtir. 19 Aralik 2010 tarihinden itibaren gerceklestirilen tiim faturalandirmalar bu
tutar iizerinden yapilmaktadir.

15 Numarali Dipnot’ta agiklandigi iizere, Razi’nin 2006, 2007, 2008, 2009 ve 2010 yili kurumlar vergisi
beyannameleri iran Islam Cumhuriyeti vergi otoritesi tarafindan incelenmistir. Bu inceleme sonucunda Razi’nin
gerceklestirdigi ihracatlarin vergi hesabinda vergiden istisna gelir olarak kayitlara alindig tespit edilmistir. Vergi
otoritesi bu gelirleri de vergiye tabi kabul edip bilango tarihi itibariyla yaklasik 67 Milyon TL ilave vergi gideri
tahakkuk ettirmistir. Grup Yonetimi bu ilave vergi talebine itiraz etmis, hukuk miisavirleri ve vergi uzmanlarimin
goriisleri dogrultusunda, nihai hukuki siirecin heniiz tamamlanmamis olmasini ve bu konudaki belirsizligi
dikkate alarak konsolide finansal tablolarda karsilik ayirmamustir.

15 Numarali Dipnot’ta agiklandig1 iizere, Birlesmis Milletler’in Iran Islam Cumhuriyeti’ne 2010 yilindan beri
uyguladigi yaptirnmlar, Grup’un bu {iilkedeki bagli ortakliginin gelecekte gerceklestirecegi operasyonlari
etkileyebilir. iran Islam Cumhuriyeti’nin ekonomik istikrari, yaptirimlar karsisinda alacagi dnlemlere ve hukuki,
yonetsel ve politik gelismelerin etkilerine baglidir. Bu gelismeler iilkede faaliyet gosteren sirketlerin kontroliinde
degildir. Sonug olarak, bu iilkede faaliyet gosteren sirketler, diger piyasalarda genel olarak gbzlemlenmeyen bazi
riskleri goz oniinde bulundurmak zorundadir. Ekli konsolide finansal tablolar, Grup Yonetimi’nin Iran’a
uygulanan yaptirimlarin bagl ortaklik operasyonlar1 ve finansal durumuna etkilerini hakkindaki varsayimlarini
icermektedir. Iran Islam Cumhuriyeti’nin gelecekteki ekonomik durumu Grup Yonetimi’nin varsayimlarindan
farkli olabilir.

15 Numarali Dipnot’ta aciklandig iizere, 2011 yili Kasim ayinda, iskenderun Mal Miidiirliigii (“Hazine”), Kiy1
Kanunu hiikiimleri ve Kiy1 Kanunu’nun Uygulanmasina Dair Yonetmelik uyarinca Hatay ili, iskenderun Ilgesi,
Sariseki sinirlar igerisinde bulunan ve Grup’a ait 79.350 m2 yiizdl¢iimlii tasinmazin bulundugu yerden Kiy1
Kenar Cizgisi gectigi iddiasi ile ilgili tasinmazin tapu kaydinin iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla
dava agmistir. Bu davaya konu olan gayrimenkuliin net defter degeri bilango tarihi itibartyla toplam 61.749.595
TL olup ekli konsolide finansal tablolarda yatirim amagl gayrimenkul olarak muhasebelestirilmistir. Grup yasal
siiresi icinde davaya itiraz etmis, sz konusu terkin talebine temel teskil eden Kiy1 Kenar Cizgisi’nin
belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden diizenlenmesini talep etmis, ayrica davanin Hazine
lehine sonug¢lanmasi ihtimalini g6z 6niinde bulundurarak miilkiyet hakkinin tazmini i¢in bir kars: dava agmustir.
Bilanco tarihi itibariyla hukuki siire¢ devam etmektedir. Grup Yonetimi, hukuk miigavirlerinin de goriisleri
dogrultusunda, siireg ile ilgili mevcut belirsizlikleri dikkate alarak ekli konsolide finansal tablolarda bu agsamada
bu hususa iligkin kargilik ayirmamaistir.



Diger Hususlar (devami)

8 ve 15 Numarali Dipnot’ta aciklandigi tizere, Grup’un Razi hisselerini birlikte satin aldigi konsorsiyum
ortaklarindan Tabosan Miihendislik Imalat ve Montaj A.S. (“Tabosan”) 2011 yilinda iflas erteleme talebiyle
mahkemeye bagvurmus, mahkeme talebi reddetmis ve Tabosan’in iflasina ve iflas masasi olusturularak tiim
islemlerinin iflas masasina devrine karar vermistir. Grup, Razi hisselerinin satin alimi sirasinda finansman
saglanan bankalara Tabosan adina miisterek miiteselsil kefil olmustur. Bu kefalet kapsaminda Tabosan’in
O6demesi gereken 33.212.564 TL tutart kefil sifatiyla 6demistir. Bu islemler sonucunda ortaya ¢ikan alacak tutart
da diger kisa vadeli alacaklar hesabinda muhasebelestirmistir. Grup Yonetimi iflas idaresi’ne Tabosan’a ait Razi
hisselerinin yapilan 6demeye tekabiil eden kismi kadar devrinin gergeklestirilmesi igin talepte bulunmustur.

2 ve 22 Numarali Dipnotlar’da aciklandign iizere, 28 Ocak 2012°den beri iran Islam Cumhuriyeti Merkez
Bankas1 sabit doviz kuru rejimi uygulamaktadir. Tiim doviz bazli islemler bu kurlar iizerinden yasal kayitlara
almmaktadir. Ancak 6zellikle 2012 yilinda fran Islam Cumhuriyeti’nde doviz bazli islemlerde piyasada
kullanilan kurlar agiklanan sabit kurlardan 6nemli 6l¢tide farklilik gostermektedir. Bilango tarihi itibariyle
Amerikan Dolar1 i¢in piyasada olusan kur, Ocak ayinda aciklanan sabit kurun yaklasik %61 {izerindedir. Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi, Tiirk Lirasi ile Iran Riyali arasindaki gdsterge niteligindeki kurlar1 agiklarken
belirlenen sabit kuru kullanmaktadir. UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardi muhtelif doviz kurlarmin
mevcut oldugu durumlarda, kullanilacak kurun, ilgili islemlerin gergeklestigi ve gelecekteki nakit akislari
gerceklesecegi beklenen kur oldugunu belirtmektedir. Grup Yonetimi, ekli konsolide finansal tablolardaki
yabanci para degerlemelerinde, fran islam Cumhuriyeti’ndeki kur rejiminin muglak olmasi ve gelecekteki nakit
akimlarmin hangi kur ile gerceklesecedi iizerindeki belirsizligi goz oniinde bulundurarak, Iran Islam
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin agikladigi gosterge kurlari
kullanmustir.

Istanbul, 28 Agustos 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Saim Ustiindag
Sorum Ortak Basdenetgi
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmis Gecgmis

Not 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR

Dénen Varhklar 1.346.385.270 1.694.272.707
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 367.242.131 327.710.722
Finansal Yatirimlar 5 37.171.173 -
Ticari Alacaklar 7 452.902.352 574.509.287
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 21 120.102.100 228.271.654
- Diger ticari alacaklar 7 332.800.252 346.237.633
Diger Alacaklar 8 61.452.777 169.924.819
- Mliskili taraflardan diger alacaklar 1.034.219 106.360.030
- Diger alacaklar 8 60.418.558 63.564.789
Stoklar 9 349.715.198 534.856.904
Diger Donen Varliklar 77.901.639 87.270.975
Duran Varhklar 1.100.082.379 1.273.230.864
Diger Alacaklar 8 18.753.844 21.946.753
Finansal Yatirimlar 5 2.737.515 2.737.515
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 10 8.278.972 10.941.724
Yatirim Amaglhi Gayrimenkuller 11 61.749.595 61.749.595
Maddi Duran Varliklar 12 752.012.582 876.498.158
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 362.981 270.331
Serefiye 14 243.507.759 279.484.282
Ertelenmis Vergi Varligi 5.890.122 5.522.137
Diger Duran Varliklar 6.789.009 14.080.368
TOPLAM VARLIKLAR 2.446.467.649 2.967.503.571

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm tamamlayic1 bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2012 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Ge¢mis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.290.015.359 1.506.890.189
Finansal Borglar 6 475.085.599 470.379.230
Ticari Borglar 546.294.266 799.062.959
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 21 2.803.356 6.587.996
- Diger ticari bor¢lar 543.490.910 792.474.963
Diger Borglar 8 142.999.413 136.166.006
Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 16.255.649 16.142.943
Borg Karsiliklari 15 56.806.418 63.062.977
Doénem Kar1 Vergi Yiikimliiliigi 48.676.589 17.125.727
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.897.424 4.950.347
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 173.697.416 258.998.473
Finansal Borglar 50.617.816 99.287.100
Diger Borglar 8 - 40.754.944
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar 119.786.323 116.420.468
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 3.293.277 2.535.961
OZKAYNAKLAR 982.754.874 1.201.614.909
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 618.015.422 664.238.132
Odenmis Sermaye 83.500.000 83.500.000
Deger Artis Fonlari 145.133.540 145.133.540
Yabanci Para Cevrim Farklart 30.659.646 138.791.401
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10.863.518 9.051.867
Yasal Yedekler 9.533.275 7.721.624

Sermayeye Eklenecek

Gayrimenkul Satis Kazanci 1.330.243 1.330.243
Gegmis Yillar Karlari 285.949.673 157.766.115
Net Donem Kari 61.909.045 129.995.209
Kontrol giicii olmayan paylar 364.739.452 537.376.777
TOPLAM KAYNAKLAR 2.446.467.649 2.967.503.571

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm tamamlayic1 bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

]-3ag1m51z ﬁaglmmz ]-3ag1ms1z ﬁaglmsu
Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gecmis Gecmemis Gecmis Gec¢memis
Not 1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan—
30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011

SURDURULEN FAALIYETLER
Satts Gelirler (net) 17 1.136.364.444 480.657.909 955.076.561 431.742.254
Satislarin Maliyeti (-) 17 (963.021.239) (426.655.576) (692.873.263) (310.408.077)
BRUT KAR 173.343.205 54.002.333 262.203.298 121.334.177
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (73.582.950) (36.195.569) (47.684.789) (18.824.527)
Genel Yénetim Giderleri (-) (38.654.926) (29.467.833) (23.569.393) (10.168.082)
Diger Faaliyet Gelirleri 6.698.949 (701.646) 14.275.279 6.100.475
Diger Faaliyet Giderleri (-) (1.717.714) 7.548.777 (9.197.890) (6.776.207)
FAALIYET KARI / (ZARARI) 66.086.564 (4.813.938) 196.026.505 91.666.197
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararindaki Paylar 10 (2.662.752) (59.075) (1.506.247) (288.598)
Finansal Gelirler 18 217.606.674 13.093.617 31.563.299 20.552.723
Finansal Giderler (-) 19 (78.447.291) 7.326.502 (95.726.143) (54.499.437)
'VERGI ONCESI KAR / (ZARAR) 202.583.195 15.547.106 130.357.414 57.430.885
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (36.172.416) 9.777.763 (25.352.349) 3.404.101
- Dénem Vergi Gideri (-) / Geliri (35.576.931) 3.859.414 (6.790.090) 3.157.268
- Ertelenmis Vergi Gideri (-) / Geliri (595.485) 5.918.349 (18.562.259) 246.834
DONEM KARI 166.410.779 25.324.869 105.005.065 60.834.986
DONEM KARI 166.410.779 25.324.869 105.005.065 60.834.986

Doénem Karr’nin Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 104.501.734 21.560.850 77.880.314 39.563.094
Ana Ortaklik Paylari 61.909.045 3.764.019 27.124.751 21.271.892
Hisse Bagina Kazang 20 0,74143 0,04508 0,32490 0,25480

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiIT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden incelemeden Incelemeden
Gecmis Gecmemis Gecmis Gecmemis
Not 1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan—
30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI / (ZARARI) 166.410.779 25.324.869 105.005.065 60.834.986
-Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - - 8.813.346 8.813.346
-Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim (151.773.020) 17.999.657 26.244.451 25.327.339
-Diger Kapsaml Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Giderleri - (441) (441)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGIi SONRASI) (151.773.020) 17.999.657 34.617.128 33.700.018
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 14.637.760 43.324.527 139.622.194 94.535.004

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 60.860.470 21.510.622 84.053.178 45.735.957
Ana Ortaklik Paylart (46.222.710) 21.813.905 55.569.016 48.799.047
14.637.760 43.324.527 139.622.194 94.535.004

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2012 TARivHiNDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiIT
OZET OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2011

Gegmis yillar karlarina transfer
Sermayeye eklenecek
gayrimenkul satig kazanci
Kontrol giicii olmayan paylara
dagitilan temettii

Toplam kapsamlt gelir

30 Haziran 2011

1 Ocak 2012

Gegmis yillar karlara transfer
Kontrol giicii olmayan paylara
dagitilan temettii

Toplam kapsamlt gelir / (gider)
30 Haziran 2012

Kardan Sermayeye
Yabanci para Ayrilan Eklenecek Ana Ortakhga Kontrol Giicii
Odenmis Deger Artis cevrim Kisitlanmg Gayrimenkul Gec¢mis Yillar Net Donem . Ait Olmayan . Toplam
Not  Sermaye Fonlari farklar Yedekler Satis Kazanci Karlan Kary/ Zarar Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
83.500.000  136.760.862 65.434.276 5.645.297 881.151 40.392.144 119.899.390 452.513.120 364.782.582 817.295.702
- - - - - 119.899.390  (119.899.390) - - -
- - - - 449.092 (449.092) - - - -
- - - - - - - - (134.273.860) (134.273.860)
- 8.372.678 20.071.587 - - - 27.154.751 55.569.016 84.053.178 139.622.194
83.500.000  145.133.540 85.505.863 5.645.297 1.330.243 159.842.442 27.154.751 508.082.136 314.561.900 822.644.036
83.500.000  145.133.540 138.791.401 7.721.624 1.330.243 157.766.115 129.995.209 664.238.132 537.376.777  1.201.614.909
- - - 1.811.651 - 128.183.558  (129.995.209) - - -
- - - - - - - - (233.497.795)  (233.497.795)
- - (108.131.755) - - - 61.909.045 (46.222.710) 60.860.470 14.637.760
83.500.000  145.133.540 30.659.646 9.533.275 1.330.243 285.949.673 61.909.045 618.015.422 364.739.452 982.754.874

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Geg¢mis Donem
-

]-Saglmsu Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden
Geg¢mis Geg¢mis
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akinm Not . 1 Ocak - . 1 Ocak -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Net donem kart 166.410.779 105.005.065
Isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan
net nakit tutarimin net donem kari/ (zarari) ile mutabakatini
saglayan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 39.102.722 44.063.429
Ozkaynak yontemi ile degerlenen istirak (gelir) /gideri 10 2.662.752 1.506.247
Kidem tazminati, erken emeklilik maas karsilig 136.085 19.150.993
Faiz (geliri) /gideri 21.501.525 13.688.831
Kur farki (geliri) /gideri (203.439.737) 63.616.572
Maddi duran varlik satig kar1 - (969.599)
Cevrim farki (6.935.849) 7.089.396
Vergi 36.172.416 25.352.349
Ertelenmis finansman geliri / gideri (544.899) 886.462
Yatirim amaghi gayrimenkul deger artist - (1.580.000)
Stipheli alacak karsiligi/iptali - (4.543)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akim 55.065.795 277.805.202
Isletme sermayesinde gercgeklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artiglar / azaliglar 230.670.554 (105.197.257)
Diger alacaklardaki artiglar / azaliglar 3.146.231 17.752.735
Stoklardaki artis / azalis 180.529.340 83.101.582
Diger donen/ duran varliklardaki artislar / azalislar 40.952.057 6.438.111
Ticari borglarda artis / azalig (267.743.807) (120.688.202)
Diger bor¢larda artis / azalis 112.611.498 (11.524.258)
Borg karsiliklarinda artis / azalis (6.256.559) (7.622.871)
Diger kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikklerde artis / azalig (1.052.920) (23.300.568)
Isletme sermayesindeki degisim sonrasi 347.922.189 116.764.474

faaliyetlerde (kullamilan) / kaynaklanan nakit

Odenen faiz
Odenen vergiler
Odenen kidem tazminat

(33.481.892)
(28.523.584)
(12.324.308)

(82.286.351)
(10.408.012)
(11.414.682)

Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 268.592.405 12.655.429
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akimlar:

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi (9.117.467) (8.063.308)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan elde edilen nakit girisi 1.000.722 3.451.300
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar sermaye artis ddemeleri - (10.412.500)
Tahsil edilen faizler 21.805.816 18.097.883

Finansal yatirim alimlar1
Kontrol giicli olmayan paylara 6denen temettii

(37.171.174)
(233.497.795)

(134.273.859)

Yatirim faaliyetlerinde kullamilan net nakit (256.979.898) (131.200.484)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:

Finansal borglarla ilgili nakit girisleri 66.194.554 44.338.937
Finansal borglarla ilgili Anapara Odemeleri (38.275.653) (14.993.910)
Finansal faaliyetlerde (kullanilan)/saglanan net nakit 27.918.901 29.345.027
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 39.531.409 (86.200.028)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bas: bakiyesi 4 327.710.722 212.432.811
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 4 367.242.131 123.232.783

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIiRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Giibre Fabrikalar1 T.A.S. ve bagl ortakliklari (hep birlikte “Grup”), Giibre Fabrikalar1 T.A.S. (“Gtibretag” veya
“Sirket”), iki bagli ortaklig1 ve iki istirakinden olugmaktadir. Giibre Fabrikalar1 T.A.S. 1952 yilinda kurulmus olup,
Sirket’in faaliyet konusu kimyevi giibre iiretimi ve satigidir.

Sirket, faaliyetinin dnemli bir bolimiini Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi ile gergeklestirmektedir.
Sirket’in kanuni merkezi Istanbul’da olup, diger iiretim yerleri ve biirolara iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Birim Faaliyet Durumu

Yarimca Tesisleri Uretim / Liman / Depolama

Iskenderun Tesisleri Liman / Depolama (Kirada)

Izmir Bélge Satis Miidiirliigii Satig-Pazarlama / S1vi-Toz Giibre Uretimi / Depolama
Samsun Bolge Satis Midiirligi Satig-Pazarlama / Depolama

Iskenderun Bélge Satis Miidiirliigii Satig-Pazarlama / Depolama

Tekirdag Bolge Satis Midirligi Satig-Pazarlama / Depolama

Ankara Bolge Satis Miudirligi Satig-Pazarlama

Diyarbakir Bolge Satis Midiirliigii Satig-Pazarlama

Antalya Bolge Satis Midiirliigi Satig-Pazarlama

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket’in ve bagl ortakliklarinin toplam 1.433 (31 Aralik 2011: 1.517) c¢alisam
bulunmaktadir.

Halka acik olan Sirket’in hisselerinin %25°lik kismi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem
gormekte olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithidir.

Sirketin sermayesinin %10 ve daha lizerinde paya sahip ortaklar asagida listelenmistir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Adr Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutar
Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez
Birligi 75,95% 63.421.152 75,95% 63.421.152
Diger 24,05% 20.078.848 24,05% 20.078.848
TOPLAM 100,00% 83.500.000 100,00% 83.500.000

Bagl Ortakliklar

Giibretas, 24 Mayis 2008 tarihinde iran’da kimyevi giibre ve giibre hammaddeleri iiretim ve satigi faaliyetinde
bulunan Razi Petrochemical Co.’ye (“Razi”) istirak etmistir. Giibretas‘in Razi’nin sermayesindeki pay1 bilango tarihi
itibartyla %48,88’dir (31 Aralik 2011: %48,88). Razi’'nin 5 kisilik yonetim kurulunun 3 iiyesini Gtibretas
belirlemekte oldugundan ve operasyonel yonetiminde kontrol giicli Giibretas’ta bulundugundan dolay:r Razi bagl
ortaklik olarak degerlendirilmistir.

Razi, 2010 yili sonunda petrokimya iiriinlerinin iran digindaki satis faaliyetlerini gerceklestirmek iizere Tiirkiye’de
Raintrade Petrokimya ve Dig Ticaret A.S.’yi (“Raintrade”) kurmustur. Raintrade faaliyetlerine 2011 yilinin Nisan
ayinda baglamistir. Razi’nin Raintrade’e sahiplik orani %99,99 olup Grup’un dolayli sahiplik oran1 %48,88dir.
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30 HAZIiRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Istirakler

Sirket, 30 Haziran 2008 tarihinde Tiirkiye’de deniz tasimacilifi faaliyetinde bulunan Negmar Denizcilik Yatirim
A.S.’ye (“Negmar”) istirak etmistir. Bilanco tarihi itibartyla istirak oran1 %40°tir (31 Aralik 2011: %40).

Sirket 13 Nisan 2009 tarihinde Tiirkiye’de zirai ilag liretimi ve satis1 faaliyetinde bulunan Tarkim Bitki Koruma
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (“Tarkim”) istirak etmistir. Bilanco tarihi itibarryla istirak orant % 40’tir (31 Aralik 2011:
%40).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Ozet konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Agustos 2012 tarihinde yaymlanmasi
icin yetki verilmigtir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik istirakleri, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. iran’da
faaliyet gosteren bagli ortaklik, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini iran Riyali (“IRR”) cinsinden ve
Iran mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir
ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 sayilt “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”
(“Seri: X1, No: 25 sayil1 Teblig”) yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu Teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)
esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili Teblig ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye
gdre hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Subat 2009 tarihli
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname
ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1’inci Maddesi iptal edilmis ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin Gegici 1’inci Maddesi uyarinca, Kurum
tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibartyla, bu
Ozet konsolide finansal tablolar ve 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolar igerisinde detayli olarak
aciklanan Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari’nda herhangi bir degisiklige yol
agmamaktadir.

Finansal tablolar, maddi duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Esaslar (devam)
Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Sirket’in Iran’da faaliyet gosteren bagl ortakliginin fonksiyonel para birimi Iran Riyali’dir (“IRR”). UMS 21 Déviz
Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri’ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci iilkelerdeki istiraklerinin aktif ve
pasifleri bilango giiniindeki parite ile Tiirk Lirasi’na g¢evrilir.

Gelir ve gider kalemleri ise donemde gerceklesen ortalama kur ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilir. Kapanig ve ortalama kur
kullanim1 sonucu ortaya c¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar igerisinde yabanci para c¢evrim farklar1 hesabinda takip
edilmektedir. Olusan ¢evrim farklar1 faaliyetin sona erdigi donemde gelir ya da gider yazilir.

30 Haziran 2012 tarihli konsolide finansal tablolarinin olusturulmasinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
(“TCMB”) 2010 yil1 igerisinde Iran Riyali kuru aciklamaya basladig1 i¢in TCMB kuru kullanilmstir.

Kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Do6nem Donem Do6nem Do6nem
Doviz Cinsi Sonu Ortalamasi Sonu Ortalamasi
IRR 0,0001462 0,0001454 0,0001678 0,0001560

Onemli Muhasebe Tahminleri

28 Ocak 2012’den beri iran islam Cumhuriyeti Merkez Bankas sabit doviz kuru rejimi uygulamaktadir. Tiim déviz
bazli islemler bu kurlar {izerinden yasal kayitlara alinmaktadir ancak ozellikle 2012 yilinda Iran Islam
Cumbhuriyeti’nde doviz bazli islemlerde piyasada kullanilan kurlar aciklanan sabit kurlardan énemli 6lgiide farklilik
gostermektedir. Bilango tarihi itibariyle Amerikan Dolar1 i¢in piyasada olusan kur, ocak ayinda agiklanan sabit
kurun yaklasik %61 iizerindedir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, Tiirk Lirasi ile iran Riyali arasindaki
gosterge niteligindeki kurlari agiklarken belirlenen sabit kuru kullanmaktadir. UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri
standardi muhtelif déviz kurlarinin mevcut oldugu durumlarda, kullanilacak kurun, ilgili islemlerin gergeklestigi ve
gelecekteki nakit akislar1 gerceklesecegi beklenen kur oldugunu belirtmektedir. Grup Yonetimi, ekli konsolide
finansal tablolardaki yabanci para degerlemelerinde, Iran Islam Cumhuriyeti’ndeki kur rejiminin muglak olmasi ve
gelecekteki nakit akimlarinin hangi kur ile gergeklesecegi iizerindeki belirsizlik géz éniinde bulundurularak, iran
Islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’min acikladigi gosterge kurlari
kullanmistir. Piyasa kurlarinin kullanilmasi durumunda konsolide finansal tablolar iizerinde ortaya ¢ikacak olasi etki
Not 22°de agiklanmustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”°) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Esaslar (devan)

Konsolidasyona liskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol
edilen isletmelerin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla
finansal ve operasyonel politikalari tizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Gerekli olmast halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi amaciyla bagl ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilir.

Tim Grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik dis1 paylar Grup’un 6zkaynaginin iginde ayr1 olarak
belirtilir. Kontrol giicli olmayan paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren
6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin toplamindan olusur.

Ekteki konsolide finansal tablolarda 6nemli derecede etkide bulundugu istiraklerin faaliyet sonuglart ile varlik ve
yiikiimliiliikleri, 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir.

Ozkaynak ydntemine gore konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonrasi
donemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan herhangi bir
deger diistikliiglinlin diigiilmesi neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir.

Satin alma bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayith belirlenebilir varliklarinin, yiikiimliiliklerinin ve sarta
bagli borglarinin gergege uygun degerinin iizerindeki kismi serefiye olarak kaydedilir.

Serefiye, yatirimin defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir pargasi olarak deger diigiikliigii agisindan incelenir.
Istirakin satin alinma tarihindeki kayitli tanimlanabilir varliklarimn, yiikiimliiliiklerinin ve sarta bagl borglarmin
gercege uygun degerinin satin alim bedelini agan kismi yeniden degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna
kaydedilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal

tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari donemde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamustir. Tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliilikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5 SPK Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari

a) Grup’un sunum ve dipnot agiklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

b) Grup’un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

¢) 2012 yihindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafindan benimsenerek konsolide finansal
tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve 6nceki yillar konsolide finansal tablolar {izerinde énemli bir etkisi
olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) “Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi”

UMS 12’ye yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal dénemler i¢in
gecerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina
bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 “Yatirim Amagl
Gayrimenkuller” standardinda belirtilen gergege uygun deger yontemi kullamlarak kayitlara alindigi durumlarda,
defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligm kullanimi ya da satist ile olup olmadigimin belirlenmesi zorlu ve
stibjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig yoluyla
olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu degisikligin Grup’un yatirim amacli
gayrimenkulleri tizerinde etkisi olmamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.5 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)
UFRS 7 (Degisiklikler) “Finansal Araclar: — “Finansal varliklarin transferi”

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarint arttirmayr amaglamustir.
UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren islemlere iligkin ek dipnot yiikiimliiliikleri
getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini
bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adma diizenlenmistir. Bu
degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar
gerektirmektedir.

UFRS 7’ye yapilan bu degisiklikler Grup’un dipnotlar1 iizerinde onemli bir etkisi olmamistir. Fakat gelecek
donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar
etkilenebilecektir.

d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

UFRS 7 Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestivilmesi
UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢tklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu - Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu
UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafiiyat (Dekapaj) Maliyetleri
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestivilmesi

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin uygulanabilir ana
sozlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda agiklama yapmasint gerektirir. Yeni
dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan ara donem veya finansal donemlerden
itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009’da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgimii ile ilgili yeni zorunluluklar

getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasi ve dlgiimii ve
kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIiRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.5 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

1. UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” standardi kapsaminda kayitlara
alinan tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege uygun degeri
iizerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsilini
amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akiglarma yol agan borg¢lanma araglar
yatirimlar1 genellikle sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet {izerinden olgiiliirler. Bunun disindaki tiim
bor¢lanma araglar1 ve 6zkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlar, sonraki déonemlerde gercege
uygun degeri lizerinden Olgtiliir.

2. UFRS 9’un finansal borg¢larin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii {izerine olan en énemli etkisi, finansal borcun
(gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9
uyarinca, finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda yanlis muhasebe
eslesmesi yaratmadik¢a ya da artirmadik¢a, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara simiflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca, gercege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak smiflandirilan borglara iliskin gergege uygun
degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9’da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak 2015 veya bu tarih
sonrasinda bagslayan finansal donemler olarak ertelemistir. Degisiklik dncesi, UFRS 9’un uygulama tarihi 1 Ocak 2013
veya sonrasinda baglayan finansal donemler olarak belirlenmisti. Degisiklik, erken uygulama segenegine izin vermeye
devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “ Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar”
ve UFRS 7 “Finansal Araglar: Sunum’daki mevcut karsilagtirmali geg¢is dipnot sunumuna iligskin hiikiimlerini
giincellemistir. Karsilastirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, igletmeler, UMS 39
“Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9’a gecislerde giincellestirilmis dipnot sunum
aciklamalarini, isletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve onceki donem finansal tablolarmi yeniden diizenlemeyi
secmesine dagli olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Grup yonetimi UFRS 9’un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan finansal
donemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin Grup’un finansal varlik ve yiikiimliilikleri
(6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak siniflanmig olan borg¢lanma araglarinin, sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degeri ilizerinden degerlenmesi ve degerleme farklarinin gelir tablosuna kaydedilmesi
gerekebilir) lizerinde 6nemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu
etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miigterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFRS 10, UFRS 11,
UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yaymlanmaistir.

Bu bes standardin getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIiRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.5 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devan)

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar ile ilgili
kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmastyla UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagh Isletmeler”
yorumu da yiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10’a gore konsolidasyon i¢in tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10,
ii¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptigi isletme tizerinde giice sahip olmast (b)
yatirim yaptig isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi
olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarim etkileyebilmek icin yatirim yaptigi isletme iizerindeki giictinii kullanma
imkanina sahip olmasi. Farkli 6rnekleri icerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha fazla tarafin
miisterek kontrolii oldugu miisterek anlasmalarin nasil smiflanmasi gerektigini aciklamaktadir. UFRS 11’in
yayimlanmas1 ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim
Paylar1” yorumu yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 11 kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlagma {izerinde
sahip olduklart hak ve yiikiimliiliiklerine bagl olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna
karsin UMS 31 kapsaminda ii¢ ¢esit miisterek anlagsma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi
gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya o6zkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagl ortakliklari, miisterek anlasmalari, istirakleri ve/veya
konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler icin gecerlidir. UFRS 12’ye gore verilmesi gereken dipnot
aciklamalar1 genel olarak yiiriirliikteki standartlara gore ¢ok daha kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemlerden itibaren gegerlidir.
Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayn1 anda uygulanmasi sartryla miimkiindiir.

Grup Yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemlerine ait
konsolide finansal tablolarinda uygulanacagini diisinmektedir. UFRS 11 kapsaminda miistereken kontrol edilen
isletme, taraflarin anlasma tizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine bagli olarak miisterek faaliyet veya is
ortaklig1 seklinde siniflandirilabilir. Halihazirda Grup Yonetimi bu standartlarin uygulanmasimin konsolide finansal
tablolar tizerinde yaratacag: etkiyi detayli olarak degerlendirmemistir.

UFRS 13, gercege uygun deger dlglimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlart igeren rehber niteliginde tek bir
kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimim yapar, gercege uygun degerin Olglimiiyle ilgili genel
gerceveyi gizer, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’{in
kapsamui genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin gergege uygun degerinden 6lglimiine izin verdigi
veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13”iin ger¢ege uygun deger
hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda
UFRS 7 “Finansal Araglar: Sunum” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araclar i¢in istenen iig-
seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki biitiin
varliklar ve yiikiimliiliikkler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan finansal
donemlerden itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13’iin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda

baglayan finansal donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasmm finansal tablolari
etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine neden olacagini tahmin etmektedir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIiRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da birbirini izleyen
iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan degisiklikler diger kapsamli
gelir bolimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a)
sonradan kar veya zarara yeniden simiflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar
veya zarara yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergiler de aym sekilde
dagitilacaktir.

UMS I’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemlerden
itibaren gegerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler gelecek muhasebe donemlerinde
uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmig fayda yiikiimliiliikleri ve plan varliklarin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin ger¢cege uygun degerlerindeki degisim
oldugunda bu degisikliklerin kayitlara almmasini gerektirmekte ve boylece UMS 19’un &nceki versiyonunda izin
verilen ‘koridor yOntemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasini
hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiiniin plan
ac1g1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanclarin aninda diger kapsamli gelir
olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemlerden itibaren
gecerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir. Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin
Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemlerden
itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasmin finansal tablolarindaki tanimlanmis fayda planlarini
etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak, Yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK vyeriisti maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelestirilmesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Haftiyat
(Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yaymlamistir. Yorum, {iretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi
kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil
Olgiilecegine agiklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dénemler i¢in
yiriirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlarina agiklik getirmek ve
mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan finansal donemlerden itibaren gecerlidir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIiRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

2.5 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devam)

Yillik Lyilestirmeler 2009/2011 Dénemi

Yukaridaki degisiklikler ve yeniden diizenlenen standartlara ek olarak, UMSK asagida belirtilen 5 ana standard: /
yorumu kapsayan Mayis 2012°de UFRS’lerde Yapilan Yillik Tyilestirmeler’i yaymlamistir:

UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk  Uygulamast - UFRS 1'in  tekrarlanan
uygulamasina izin verilmesi, belirli ézellikli varliklara iligkin bor¢lanma maliyetleri

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu - Karsilastirmali bilgilere iligkin zorunluluklara agiklik getirilmesi

UMS 16  Maddi Duran Varliklar - Bakim malzemelerinin siniflandirilmasi

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Ozsermaye araglart sahiplerine yapilan dagitimin vergi etkisinin UMS 12
Gelir Vergileri standardina gore muhasebelestirilmesi zorunluluguna agiklik getirilmesi

UMS 34  Ara Donem Finansal Raporlama - UFRS 8 Faaliyet Boliimleri standardinda yer alan gerekliliklerle
tutarli olacak sekilde, ara dénemlerde toplam varlhiklar igin yapilacak boliimlere gére raporlamaya
agiklik getirilmesi

Tiim degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan finansal donemlerden itibaren gecerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup bu degisikliklerin uygulanmast sonucunda konsolide finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, UFRS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2011 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, UFRS 8 Faaliyet Boliimlerini 1 Ocak 2009’dan itibaren uygulamaya baslamis olup, Grup’un faaliyetlerine
iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden gecirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet
boliimleri belirlemistir.

Grup’un karar almaya yetkili mercii olan Yonetim Kurulu, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin

alinmasi ve béliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri cografi bolimler bazinda
incelemektedir. Sirket’in Tirkiye’de, bagli ortaklik durumundaki Razi’ nin ise Iran’da faaliyeti bulunmaktadir.

16



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Sirket Tiirkiye genelinde kimyevi giibre iiretim ve satis faaliyetleri yiiriitmektedir. Razi sirketi ise kimyevi giibre ve
giibre hammaddeleri imalat1 ve satisin1 yapmaktadir.

Grup Yonetimi, faaliyet sonuclarmi ve performansimi UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar iizerinden
degerlendirdiginden dolayi, boliimlere gore raporlama hazirlanirken UFRS konsolide finansal tablolar
kullanilmaktadir.

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerinde sona eren doneme iligkin yurti¢i/yurt dist satig tutarlart Dipnot
17°de verilmistir. 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait boliim varliklarinin ve

yiikiimliiliklerinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bilangolarin bdliimlere gére dagilimi asagidaki gibidir:

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Ozkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ozkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

Konsolidasyon
Tiirkiye ran Diizeltmeleri Toplam
30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012
534.800.959 838.141.848 (26.557.537) 1.346.385.270
652.872.052 628.510.121 (181.299.795) 1.100.082.379

1.187.673.011

1.466.651.970

(207.857.332)

2.446.467.649

668.164.063 648.408.833 (26.557.537) 1.290.015.359
29.550.081 144.147.335 - 173.697.416
489.958.867 674.095.802 (181.299.795) 982.754.874
1.187.673.011 1.466.651.970 (207.857.332) 2.446.467.649
Konsonaasyon
Tiirkiye Iran Diizeltmeleri Toplam

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

761.100.869
657.079.461

1.060.884.082
761.474.675

(127.712.244)
(145.323.272)

1.694.272.7707
1.273.230.864

1.418.180.330

1.822.358.757

(273.035.516)

2.967.503.571

996.791.229
96.494.409
324.894.692

637.811.204
162.504.064
1.022.043.489

(127.712.244)

(145.323.272)

1.506.890.189
258.998.473
1.201.614.909

1.418.180.330

1.822.358.757

(273.035.516)

2.967.503.571
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIiRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarinin boliimlere gore dagilimi
asagidaki gibidir:

Konsolidasyon
Tiirkiye iran diizeltmeleri Toplam

01 Ocak 2012- 01 Ocak 2012- 01 Ocak 2012- 01 Ocak 2012-
30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2012

ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Satis Gelirleri (Net) 671.827.080 464.537.364 - 1.136.364.444
Satiglarin Maliyeti (-) (655.464.036) (307.557.203) - (963.021.239)
Briit esas faaliyet kari 16.363.044 156.980.161 - 173.343.205

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

(34.491.829)

(39.091.121)

(73.582.950)

Genel yonetim giderleri (8.688.214) (29.966.712) - (38.654.926)
Diger faaliyet gelirleri 4.796.864 1.902.085 - 6.698.949
Diger faaliyet giderleri (1.706.961) (10.753) - (1.717.714)
Faaliyet kar1 (23.727.096) 89.813.660 - 66.086.564
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar (2.662.752) ) ) (2.662.752)
Finansal gelirler 282.066.303 140.769.025  (205.228.654) 217.606.674
Finansal giderler (53.032.914)  (27.556.966) 2.142.589 (78.447.291)
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi

oncesi kar 202.643.541 203.025.719  (203.086.065) 202.583.195
Vergi gideri (34.286.090) (1.290.841) - (35.576.931)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (3.293.277) 2.697.792 - (595.485)
Dénem kar 165.064.174 204.432.670  (203.086.065) 166.410.779
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIiRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Konsolidasyon

Tiirkiye

Iran

diizeltmeleri

Toplam

01 Ocak 2011-

01 Ocak 2011-

01 Ocak 2011-

01 Ocak 2011-

30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (Net) 540.754.359 417.744.100 (3.421.898) 955.076.561
Satiglarin Maliyeti (-) (485.559.096)  (210.736.065) 3.421.898  (692.873.263)
Briit esas faaliyet kar1 55.195.263 207.008.035 - 262.203.298
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (34.487.351) (13.197.438) - (47.684.789)
Genel yonetim giderleri (5.778.572) (17.790.821) - (23.569.393)
Diger faaliyet gelirleri 4.885.654 9.389.625 - 14.275.279
Diger faaliyet giderleri (1.347.245) (7.850.645) - (9.197.890)
Faaliyet kari 18.467.749 177.558.756 - 196.026.505
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar (1.506.247) - - (1.506.247)
Finansal gelirler 148.245.498 14.181.294  (130.863.493) 31.563.299
Finansal giderler (63.796.304) (34.392.472) 2.462.633 (95.726.143)
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi éncesi kar 101.410.696 157.347.578  (128.400.860) 130.357.414
Vergi gideri (4.324.798) (2.465.292) - (6.790.090)
Ertelenmis vergi gideri (16.034.199) (2.528.060) - (18.562.259)
Dénem kari 81.051.699 152.354.226  (128.400.860) 105.005.065

Satiglarin cografi dagilimi ve satilan {irtinlere iliskin agiklamalar Dipnot 17°de sunulmustur.

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait boliim varliklarina iliskin yatirim

harcamalar1 asagidaki gibidir:

Yatirnm Harcamalari 01 Ocak 2012-

01 Ocak 2011-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Tiirkiye 1.159.492 2.734.259
Iran 6.914.366 5.320.319
8.073.858 8.054.578

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait boliim varliklarina iligkin amortisman ve

itfa paylar1 asagidaki gibidir:

Amortisman/itfa Paylar 01 Ocak 2012-

01 Ocak 2011-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Tiirkiye 2.402.418 2.151.281
Iran 36.913.390 41.912.148
39.315.808 44.063.429
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIiRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Kasa 721.213 446.710
Alinan Cekler 54.397 423.336
Banka- Vadesiz mevduatlar 22.369.039 7.746.025
Banka- Vadeli mevduatlar (< 3 ay) 343.367.212 318.300.551
Devlet tahvilleri (Razi) 584.800 671.200
Diger Hazir Degerler 145.470 122.900
Nakit ve Nakit Benzerleri 367.242.131 327.710.722

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri ii¢ aydan kisa olup, etkin faiz
yontemi ile degerlenmis degerleri agsagidaki gibidir.

Vadeli Mevduatlar: TL

Faiz Oram (%) Vade 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
3,25 Temmuz'2012 1.700.000 -
Toplam 1.700.000 -

Vadeli Mevduatlar: Doviz

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Doviz
Faiz Oram (%) Vade Cinsi Doviz Tutar1 TL Karsihg: Doviz Tutar1  TL Karsihgi
0,5 - Libor + 0,5 Temmuz2012  EUR 663.949 1.509.953 2.138.252 5.225.460
6,00-9,00 Temmuz2012 Mil. IRR 405.292 54.092.977 215.269 36.122.138
3,05-5,40 Temmuz'2012  USD 158.352.772 286.064.282 142.985.949 270.086.160
5,80 Temmuz'2012  EUR 2.809.883 6.866.793
Toplam 341.667.212 318.300.551
343.367.212 318.300.551
Devlet Tahvilleri
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Doviz
Cinsi Doviz Tutar1 TL Karsihgr  Ddéviz Tutar1 TL Karsihig
Mil. IRR 4.000 584.800 4.000 671.200
584.800 671.200

20



GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIiRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla kisa vadeli finansal yatirimlarin detay: asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farki kar veya

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
zarara yansitilan finansal varhklar
Ozel kesim tahvil ve bonolar1 37.171.173 -
Toplam 37.171.173 -

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Satilmaya hazir finansal varhklar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

.. . Pay Istirak Pay Istirak

Faaliyet K

Unvani aaliyet Konusu (%) Tutar: (%) Tutar:

Imece Prefabrik Yap: Tarim . .
. . . lik K Kul P

Makineleri Temizlik ve gz . onteynir, Kule, Ving ve Parga 1500 2.013.888 1500 2.013.888
Giivenlik Hiz. San. Tic. A.S P
Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve j  + Servis Saglayict vb, 17,00  523.627 17,00  523.627
Iletisim Hiz. A.S
Tareksav Tarim Kredi Kooperatifi Egitim Vakfi 200.000 200.000
Toplam 2.737.515 2.737.515

Satilmaya hazir finansal yatirimlar aktif bir piyasasi olmadigi i¢in maliyet bedelleri ile degerlenmektedir. Grup
Yonetimi bu satilmaya hazir finansal varliklar {izerinde herhangi bir deger diisiikligii 6ngdérmemektedir.

6. FINANSAL BORCLAR
30 Haziran 2012 31 Aralk 2011
Kisa Vadeli Banka Kredileri (Gtibretas) 247.234.069 219.984.857
Kisa Vadeli Banka Kredileri (Tabosan) - 13.416.977
Diger Finansal Borglar (Razi) 227.851.530 236.977.396
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar Toplanu 475.085.599 470.379.230
Uzun Vadeli Banka Kredileri (Giibretas) 20.215.087 32.583.977
Uzun Vadeli Banka Kredileri (Tabosan) - 17.612.226
Diger Finansal Borglar (Razi) 30.402.729 49.090.897
Uzun Vadeli Finansal Borc¢lar Toplamm 50.617.816 99.287.100
Kisa Vadeli Finansal Borclar
Banka Kredileri 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Doviz Doviz TL Doviz TL
3 o,
Faiz Oram (%) Vade Cinsi Tutan Karsihg Tutan Karsihig
3,13-8,00 Nisan 2012 EUR 9.856.667 24.087.723
5,95 Ocak 2012 USD 10.181.628 19.232.078
12,20-16,00 Ocak 2012 - Temmuz 2012  TL - 176.665.056
2,40-8,16 Ekim 2012 EUR 9.492.523  21.587.894
5,15-6,60 Temmuz 2012 - Eyliil 2012 USD  34.431.816  62.201.075
11,91-14,45 Temmuz 2012 TL - 163.445.100
Toplam 247.234.069 - 219.984.857
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. FINANSAL BORCLAR (devami)

Kisa Vadeli Finansal Borclar

Diger Finansal Borg¢lar (*) 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Faiz Oran (%) Vade Doviz Cinsi  Doéviz Tutar1 TL Karsihgr Doviz Tutarn1 TL Karsihg
Libor+0,5 Temmuz 2012 EUR 80.564.544 183.219.887 77.118.856 188.463.060
16 Temmuz 2012 Milyon IRR 305.278 44.631.643 289.120 48.514.336
Toplam 227.851.530 236.977.396
Tabosan banka kredileri-kisa vadeli 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Doviz TL Doviz TL

Faiz O . Vad Diviz Cinsi
aiz Oram (%) ade oviz st Tutar1 Karsihg Tutar1 Karsiig

8,00 Ekim 2012 EUR - 5.490.211 13.416.977
Toplam - 13.416.977

Uzun Vadeli Finansal Borclar

Banka Kredileri 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Faiz Oram Doviz . < - <
%) Vade Cinsi Doviz Tutar TL Karsihg1 Déviz Tutar TL Karsihg:
2,99-8 Nisan 2014 EUR 8.888.878 20.215.087 13.333.324 32.583.977
Toplam 20.215.087 32.583.977
Diger Finansal Borglar (*) 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Faiz Oram Déviz . < - o
(%) Vade Cinsi Doviz Tutar: TL Karsih@ Doviz Tutar: TL Karsihg
Libor+0,5 Mart 2014 EUR 13.368.538 30.402.729 20.087.936 49.090.897
Toplam 30.402.729 49.090.897
Tabosan banka kredileri-uzun vadeli 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Faiz Oram (%) Vade Déviz Cinsi Doviz Tutan TL Karsihg: Doviz Tutan  TL Karsihg:
8,00 Nisan 2014 EUR - - 7.206.901 17.612.226
Toplam - 17.612.226

(*) Kisa ve uzun vadeli finansal borglar i¢inde yer alan diger finansal bor¢lar tutarlar1 Razi’nin 6zellestirilme 6ncesi
sahibi konumundaki NPC’ye olan finansal nitelikteki borg tutarin1 gostermektedir.

Grup, uzun vadeli kredi teminatlar1 olarak Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’nden olan alacaklarim
temlik ettirmistir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari Alacaklar
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Ticari alacaklar 257.653.516 257.157.062
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 21) 120.102.100 228.271.654
Alacak senetleri - 1.440.420
National Petrochemical Company'den ("NPC")

Alacaklar (Razi) 75.434.960 87.928.375
Stipheli ticari alacaklar karsilig (288.224) (288.224)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 452.902.352 574.509.287

[liskili taraflarla ilgili islemlerin ayrintisina Dipnot 21°de yer verilmistir.

Ticari Alacaklar

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Teminat Mektuplari 160.272.523 144.018.416
Teminat Cekleri/Senetleri 425.000 1.092.709
Toplam Tutar 160.697.523 145.111.125

Vadesi gecmis ve deger diisiikliigiine ugrams alacaklarin analizi:

Grup tahsili siipheli goriinen alacaklarin teminatsiz olmasi ve tahsilat riskinin olusmasi halinde siipheli alacak
karsilig1 ayirmaktadir.

Ticari Alacaklar
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Grup’un siipheli alacaklar ve bu alacaklarla ilgili ayrilan karsiliklara iligkin bilgisi asagidaki gibidir:

Siipheli Alacaklar

Vadeden sonra gecen siire 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
0 - 3 ay aras1 - -
9 aydan fazla 288.224 288.224
Toplam 288.224 288.224

Siipheli alacaklar karsihig

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Acilis bakiyesi 288.224 334.101
Donem gideri - -
Donem i¢i tahsilat/diizeltme - (45.877)
Kapanis bakiyesi 288.224 288.224
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Ticari Borglar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Saticilar (Giibretas) 281.026.153 510.351.217
Saticilar (Razi) 126.973.092 123.087.676
[liskili Taraflara Borglar (Not 21) 2.803.356 6.587.996
NPC'ye Borglar (Razi) 127.723.829 146.581.858
Diger Ticari Borglar 7.767.836 12.454.212
Kisa Vadeli Ticari Borclar 546.294.266 799.062.959

8. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Kontrol Giicli Olmayan Pay Sahiplerinden

Alacaklar (Razi) (*) 1.034.219 106.360.030
Diger Cesitli Alacaklar (Tabosan) (**) 33.212.564 37.785.597
KDV Alacaklar (Razi) 14.107.422 12.910.399
Diger Cesitli Alacaklar 9.356.605 6.251.106
Bloke Mevduatlar - 3.886.695
Personelden Alacaklar 3.741.966 2.730.992
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 61.452.777 169.924.819

(*) Razi’nin kontrol giicii olmayan pay sahipleri adina iran Ozellestirme Idaresi’ne 6dedigi ve dolayisiyla alacakli
oldugu miktardir.

(**) Grup’un Razi hisselerini beraber satin aldig1 konsorsiyum ortaklarindan Tabosan Miihendislik Imalat ve Montaj
A.S. (“Tabosan”) 2011 yilinda iflas erteleme talebiyle mahkemeye bagvurmus, mahkeme talebi reddetmis ve
Tabosan’in iflasma ve tiim islemlerinin iflas masasina devrine karar vermistir. Grup Yonetimi iflas Idaresi’ne
Tabosan’a ait Razi hisselerinin yapilan 6demeye tekabiil eden kismi kadar devrinin gergeklestirilmesi i¢in talepte
bulunmustur. Grup, Razi hisselerinin satin alim1 sirasinda finansman saglanan bankalara Tabosan adina miisterek
miiteselsil kefil olmugtur. Bu kefalet kapsaminda Tabosan’in 6demesi gereken 33.212.564 TL tutar1 kefil sifatiyla
o0demistir. Bu islemler sonucunda ortaya ¢ikan alacak tutar1 da diger alacaklar hesabinda muhasebelestirmistir. Grup
Yonetimi, bu alacagin tahsiline yonelik olarak, Tabosan ile Razi hisseleri satin alimi sirasinda yapmis oldugu
protokol geregi Tabosan’in elinde bulunan hisselerin ilk satin alinan birim hisse degerinden alma hakkini1 ve banka
tarafindan kendisine devredilecek olan ipotek ve teminatlar1 goz Oniinde bulundurarak bu alacaga iliskin cari
donemde herhangi bir karsilik ayirmamustir.
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30 HAZIiRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.466.287 2.821.077
Personelden Alacaklar (*) 16.287.557 19.125.676
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 18.753.844 21.946.753

(*) Personelden uzun vadeli alacaklar, Razi’nin calisanlarinin ev sahibi olabilmesi i¢in ¢alisanlara sagladigi
finansman tutarlarindan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

fran Ozellestirme Idaresi'ne Borglar (*) 88.067.872 101.373.237
Alinan Avanslar 13.830.959 16.446.845
Kontrol giicii olmayan paylara temettii borglar1 21.995.190 -
Personele Borglar 12.607.158 12.287.905
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 4.971.090 4.801.944
Odenecek Vergi,Fonlar,Dig.Kes. 1.527.144 1.256.075
Diger Kisa Vadeli Borg¢lar 142.999.413 136.166.006

Uzun Vadeli Diger Bor¢lar

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Iran Ozellestirme Idaresi'ne Borglar (¥) - 40.754.944
Diger Uzun Vadeli Bor¢lar - 40.754.944

(*) 2008 y1l1 iginde Sirketin de i¢inde bulundugu konsorsiyum, Iran Ozellestirme Idaresi’nin actig1 ihaleye katilarak
Razi’nin hisselerini satin almig olup, satis bedelinin %20’si pesin 6denmis, kalan tutar 6’sar aylik taksitler halinde
6denmektedir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla toplam 88.067.872 TL (31 Aralik 2011: 142.128.181 TL) tutarindaki
anapara borcunun tamami kisa vadeli bor¢larda (31 Aralik 2011: 101.373.237 TL) gdosterilmistir.

9. STOKLAR

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
[k madde ve malzeme 147.907.787 165.920.539
Mamiiller 64.248.021 109.003.178
Ticari mal 120.859.033 243.964.456
Diger Stoklar 16.700.357 15.968.731
Toplam 349.715.198 534.856.904

Grup cari donemde stoklarina iliskin net gerceklesebilir deger analizini gergeklestirmis ve bu analizin sonucuna gore
herhangi bir deger diisiikliigii karsilig1 ayirmamistir (2011: Yoktur).
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10.

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin 6zet bilanco ve gelir tablosu asagidaki gibidir:

Negmar Denizcilik Yatirinm A.S.

Tarkim Bitki Koruma San.Tic.A.S.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Doénen Varliklar 13.738.691 23.680.515 23.600.237 18.935.059
Duran Varliklar 169.327.410 116.875.848 5.434.204 6.713.581
Aktif Toplam 183.066.101 140.556.363 29.034.441 25.648.640
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 72.358.800 45.659.316 11.380.243 9.248.820
Uzun Vadeli Yikitimlilikler 107.664.070 83.942.557 - -
Ozkaynaklar 3.043.231 10.954.490 17.654.198 16.399.820
Pasif Toplam 183.066.101 140.556.363 29.034.441 25.648.640
Negmar Denizcilik Yatirim A.S. Tarkim Bitki Koruma San.Tic.A.S.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Net satis 85.325.866 183.849.262 16.583.927 16.450.840
Net kar / (zarar) (13.428.138) (9.252.821) 1.292.156 560.281

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin bilangoda yer alan net varlik tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Negmar Denizcilik Yatirm A.S. 1.217.293 4.381.796
Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S. 7.061.679 6.559.928
Toplam 8.278.972 10.941.724

Ozsermaye yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin donem faaliyet sonuglarina etkisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Negmar Denizcilik Yatirim A.S (3.164.503) (1.863.477)
Tarkim Bitki Koruma San.Tic.A.S 501.751 357.230
Toplam (2.662.752) (1.506.247)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’a ait Iskenderun Sariseki’de bulunan arsa, bina, liman ve depolama iinitelerini barindiran tesisler Denizciler
Birligi Deniz Nakliyati ve Ticaret Anonim Sirketi ile yapilan s6zlesme geregince 30 Nisan 2007 tarihinden itibaren
25 yilligina kiraya verilmis bulunmaktadir. Daha sonra yapilan ilave sozlesme ile kiralama siiresi 30 yila
¢ikartlmisgtir.

Denizciler Birligi Deniz Nakliyati ve Ticaret Anonim Sirketi’nin(“Denizciler Birligi”) Sirket veya Grup sirketleri ile
ortaklik iliskisi bulunmamaktadir. Ancak Isletme Hakki Devri sdzlesmesi geregi Iskenderun tesislerindeki iiriinlerin
ellegleme islemleri (Gemiden tahliye, depoya ara nakliye, stoklama, torbalama ve miisteriye sevk edilmek {izere
kamyonlara yiikleme v.b.) {icretleri karsilig1 Denizciler Birligi firmasinca yapilmaktadir (Not 15).

Grup’un 30 Haziran 2012 tarihindeki yatirnm amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Grup ile iliskisi
olmayan, bagimsiz bir ekspertiz sirketi olan Yetkin Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan 2011
Haziran ay1 igerisinde gerceklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme sirketi, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz gayrimenkul ekspertiz sirketidir. S6z konusu degerleme raporlarina
gore gayrimenkullerin degerlemesi, arsalar i¢in emsal karsilagtirilmasi, binalar i¢in ise yeniden insa etme maliyeti
yaklagimi yontemlerine gore tespit edilmistir.

Bilango tarihi itibartyla, yatirim amagh gayrimenkullerin insa etme ya da gelistirme, bakim, onarim veya iyilestirme
sozlesmelerinden kaynaklanan ytikiimliiliikkler bulunmamaktadir.

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Arazi ve . Arazi ve .
Arsalar Binalar Toplam Arsalar Binalar Toplam
Donem Bags1 Net Degeri 51.530.000 10.219.595  61.749.595  50.340.000 9.829.595  60.169.595
Gergege Uygun Deger Artist - - - 1.190.000 390.000 1.580.000
Doénem Sonu Net Degeri 51.530.000 10.219.595 61.749.595 51.530.000 10.219.595  61.749.595

Grup, 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren dénemde yatirim amagli gayrimenkullerinden 895.466 TL kira geliri ve
Denizciler Birligi firmasiyla imzalanmig sozlesme geregi ayrica hasilat payi olarak 256.291 TL gelir elde etmis,
herhangi bir bakim maliyetine katlanmamistir (30 Haziran 2011: 792.166 TL kira geliri, 258.092 TL hasilat pay1).

12. MADDI DURAN VARLIKLAR

Grup’un 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla hesapladigi amortisman ve itfa gideri 39.315.808 TL olup, ayrintist asagida
verilmistir.

Giibretas Razi Toplam
Amortisman Gideri 2.348.197  36.913.390 39.261.587
itfa Gideri 54.221 - 54.221
Toplam Tutar 2.402.418  36.913.390 39.315.808

39.315.808 TL amortisman ve itfa giderinin; 37.657.827 TL’si Genel Uretim Giderlerine, 392.000 TL’si Satis ve
Pazarlama Giderlerine, 1.052.895 TL’si Genel Yonetim Giderlerine dahil edilmis, 213.086 TL ise stoklarda
kalmustir.

30 Haziran 2011: 44.063.429 TL amortisman ve itfa giderinin; 42.581.499 TL’si Genel Uretim Giderlerine, 337.550
TL’si Satis ve Pazarlama Giderlerine, 974.492 TL’si Genel Yonetim Giderlerine dahil edilmis, 169.888 TL ise
stoklarda kalmstir.

Varhliklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar1 iizerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir.
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DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri

01 Ocak 2012 Acilis Bakiyesi
Cevrim Farki

Alimlar

Satiglar

30 Haziran 2012 Kapanis Bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

01 Ocak 2012 Acilis Bakiyesi
Cevrim Farki

Donem gideri

Satislar / Iptal

30 Haziran 2012 Kapanis Bakiyesi
30 Haziran 2012 Net Deger

Arazi ve Yeralt1 ve Yeriistii Binalar Tesis, Makine Tasitlar Demirbaslar Ozel Yapilmakta Olan Toplam
Arsalar Diizenleri ve Cihazlar Maliyetler Yatirimlar

112.881.326 12.019.576 137.425.917 1.264.580.033 9.019.933 13.076.256 - 40.751.084  1.589.754.125
(467.489) - (6.571.260) (155.714.119) (918.301) (1.340.515) - (4.958.561)  (169.970.246)
- 421.296 1.056.801 702.253 170.310 625.697 190.892 4.906.608 8.073.858
- - (103.363) (27.433) (671.927) (197.999) - - (1.000.722)
112.413.837 12.440.872 131.808.095 1.109.540.734 7.600.015 12.163.439 190.892 40.699.131  1.426.857.015
- (9.259.200) (83.474.195) (606.750.294) (6.160.941) (7.611.336) - - (713.255.967)
- - 3.624.040 71.755.593 698.854 697.896 - - 76.776.383
- (139.902) (2.360.465) (35.814.266) (324.488) (575.624) (46.843) - (39.261.587)
- - 33.334 27.433 648.603 187.368 - - 896.737
- (9.399.102) (82.177.286) (570.781.534) (5.137.972) (7.301.696) (46.843) - (674.844.432)
112.413.837 3.041.770 49.630.809 538.759.200 2.462.043 4.861.743 144.049 40.699.131 752.012.582
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DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. MADDI DURAN VARLIKLAR (devamu)

Maliyet Degeri

01 Ocak 2011 Acihis Bakiyesi
Cevrim Farki

Degerleme Farki

Alimlar

Satislar

30 Haziran 2011 Kapams Bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

01 Ocak 2011 A¢ihis Bakiyesi
Cevrim Farki

Degerleme Farki

Dénem gideri

Satislar / Iptal

30 Haziran 2011 Kapams Bakiyesi
30 Haziran 2011 Net Deger

Arazi ve Yeralt1 ve Yeriistii Binalar Tesis, Makine Tasitlar Demirbaslar Yapilmakta Olan Toplam
Arsalar Diizenleri ve Cihazlar Yatirnmlar

105.296.758 9.857.738 118.557.977 1.118.913.890 7.213.505 10.934.378 14.676.484 1.385.450.730
73.586 - 1.014.703 24.447.710 131.940 198.676 332.394 26.199.009
4.843.630 - 12.003.320 - - - - 16.846.950
- 38.494 165.597 800.967 268.874 282.923 6.497.723 8.054.578
- - (3.275.430) (77.224) (59.773) (374.236) - (3.786.663)
110.213.974 9.896.232 128.466.167 1.144.085.343 7.554.546 11.041.741 21.506.601 1.432.764.604
- (9.095.976) (68.699.473) (459.702.370) (4.913.609) (6.009.373) - (548.420.801)
- - (578.269) (10.547.005) (105.749) (123.624) - (11.354.647)
- - (7.807.033) - - - - (7.807.033)
- (57.600) (2.216.845) (40.758.831) (303.200) (670.175) - (44.006.651)
- - 847.036 38.384 44.593 374.950 - 1.304.963
(9.153.576) (78.454.584) (510.969.822) (5.277.965) (6.428.222) - (610.284.169)
110.213.974 742.656 50.011.583 633.115.521 2.276.581 4.613.519 21.506.601 822.480.435
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

1 Ocak Agilis Bakiyesi 362.523 213.292
Alimlar 146.871 8.730
30 Haziran Kapams Bakiyesi 509.394 222.022
Birikmis Amortisman

1 Ocak Agilig Bakiyesi (92.192) (23.050)
Cari Donem Itfa Gideri (54.221) (56.778)
30 Haziran Kapams Bakiyesi (146.413) (79.828)
Net Defter Degeri 362.981 142.194

14. SEREFIiYE

Serefiye
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bakiye 246.672.361
Cevrim farki 32.811.921
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiye 279.484.282
Cevrim farki (35.976.523)
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bakiye 243.507.759

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bor¢ Karsihiklar:
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihig
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Maliyet Giderleri Karsiligt 54.908.866 61.350.197
Dava ve Diger Borg¢ Karsiliklart 1.897.552 1.712.780
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 56.806.418 63.062.977
Dava karsihigr;
30 Haziran 2012

1 Ocak 2012 itibariyle 1.712.780

flave / Karsilik iptali 184.772

30 Haziran 2012 itibariyle 1.897.552

Grup aleyhine acilmig toplam dava tutari cari donemde 7.705.919 TL’dir. (31 Aralik 2011: 7.521.147 TL). Cari donemde,
Denizciler Birligi Deniz Nakliyat1 ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan Grup aleyhine 5.808.367 TL kar kaybina iliskin
dava agilmistir. Grup Yonetimi, aldigi hukuki goriisler neticesinde bu davaya iliskin belirsizlikleri dikkate alarak ekli
konsolide finansal tablolarda bir karsilik ayirmamis, diger davalara iliskin 1.897.552 TL (31 Aralik 2011: 1.712.780 TL)
kargilik ayrilmistir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolari

asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 (Teminat)

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dabhil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi

Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1 (*)

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TR1i'lerin Toplam Tutar1 (Teminat)

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Doviz  Doviz . Doviz Doviz .
Cinsi Tutan TL Karsihgr Cinsi Tutan TL Kargilig
TL 7.140.801 TL 6.343.272
EUR 17.777.770 40.430.205 EUR 35.319.912 86.314.800
USD 37.078.700 66.982.672 USD 22.236.270 42.002.090
EUR 10.023.843 22.796.224 EUR  12.003.045 29.333.041
137.349.902 163.993.203

(*) Grup’un, Razi satin alimi sirasinda konsorsiyum ortaklari adina bankalara verdigi miisterek miiteselsil kefalet tutar

20.215.091 TL’dir (2011: 27.153.316 TL).

Grup’un vermis oldugu diger TRI’leri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Razi Petrochemical Co.’daki ("Razi") iiretim giderleri igerisinde onemli bir yer tutan dogal gaz maliyetleri, metrekiip
fiyat1 iizerinden Iran Islam Cumhuriyeti Milli Petrol Sirketi (“NIOC”) tarafindan faturalandirilmaktadir. NIOC her yilin
Mart ayinda dogalgaz fiyatlarin1 belirlemektedir. NIOC, 21 Mart 2010 tarihinde dogalgaz fiyatinin Razi’nin orijinal
maliyetinin yaklasik on bes kati kadar artirilmasina karar vermis ve faturalandirmay1 bu tutar iizerinden gerceklestirmistir.
Razi, bu uygulamaya itiraz etmis ve talep edilen fiyatin bilango tarihi itibariyla etkisi olan yaklagik 117 Milyon TL
yiikiimliligii kayitlarma almamistir. Rapor tarihi itibartyla konuya iliskin anlasmazlik devam etmektedir. Grup Yo6netimi,
NIOC ile s6z konusu siirecin devam etmesinden ve bu ylkiimliliige iliskin herhangi bir nakit ¢ikisi ihtimalini
ongormediginden dolayi, bu tutara iliskin konsolide finansal tablolarda karsilik ayirmamustir. iran’da 19 Aralik 2010
tarihinde dogalgaz fiyatlar1 yeniden diizenlenmis ve metrekiip birim fiyati Razi’nin orijinal maliyetinin yaklasik yedi kati
kadar artirilmigtir. 19 Aralik 2010 tarihinden itibaren gergeklestirilen tiim faturalandirmalar bu tutar iizerinden
yapilmaktadir.

Razi’nin 2006, 2007, 2008, 2009 ve 2010 yili kurumlar vergisi beyannameleri Iran Islam Cumhuriyeti vergi otoritesi
tarafindan incelenmistir. Bu inceleme sonucunda Razi’nin gergeklestirdigi ihracatlarin vergi hesabinda vergiden istisna
gelir olarak kayitlara alindig1 tespit edilmistir. Vergi otoritesi bu gelirleri de vergiye tabi kabul edip bilango tarihi
itibariyla yaklasik 67 Milyon TL ilave vergi gideri tahakkuk ettirmistir. Grup Yonetimi bu ilave vergi talebine itiraz
etmig, hukuk miisavirleri ve vergi uzmanlarinin goriisleri dogrultusunda, nihai hukuki siirecin heniiz tamamlanmamis
olmasini ve bu konudaki belirsizligi dikkate alarak konsolide finansal tablolarda karsilik ayirrmamistir.

Birlesmis Milletler’in iran Islam Cumhuriyeti’ne 2010 yilindan beri uyguladigi yaptirimlar, Grup’un bu iilkedeki bagh
ortakliginin gelecekte gerceklestirecegi operasyonlar etkileyebilir. Iran Islam Cumbhuriyeti’nin ekonomik istikrari,
yaptirnmlar karsisinda alacagi onlemlere ve hukuki, yonetsel ve politik gelismelerin etkilerine baglidir. Bu gelismeler
ilkede faaliyet gosteren sirketlerin kontroliinde degildir. Sonug¢ olarak, bu iilkede faaliyet gosteren sirketler, diger
piyasalarda genel olarak gozlemlenmeyen bazi riskleri géz onlinde bulundurmak zorundadir. Ekli konsolide finansal
tablolar, Grup Yénetimi’nin fran’a uygulanan yaptirimlarin bagh ortaklik operasyonlar1 ve finansal durumuna etkilerini
hakkindaki varsayimlarim icermektedir. Iran Islam Cumbhuriyeti’nin gelecekteki ekonomik durumu Grup Yénetimi’nin
varsayimlarindan farkli olabilir.

2011 yihi Kasim ayinda, Iskenderun Mal Miidiirliigii (“Hazine”), Kiy1 Kanunu hiikiimleri ve Kiyr Kanunu’nun
Uygulanmasina Dair Yonetmelik uyarinca Hatay ili, Iskenderun Ilgesi, Sariseki simirlar1 icerisinde bulunan ve Grup’a ait
79.350 m2 yiizdl¢iimlii tasinmazin bulundugu yerden Kiy1 Kenar Cizgisi gegtigi iddiasi ile ilgili tasinmazin tapu kaydimin
iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla dava agmistir. Bu davaya konu olan gayrimenkuliin net defter degeri
bilango tarihi itibariyla toplam 61.749.595 olup ekli konsolide finansal tablolarda yatirinm amagli gayrimenkul olarak
muhasebelestirilmistir. Grup yasal siiresi i¢inde davaya itiraz etmis, s6z konusu terkin talebine temel teskil eden Kiy1
Kenar Cizgisi’nin belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden diizenlenmesini talep etmis, ayrica
davanin Hazine lehine sonuglanmasi ihtimalini g6z onilinde bulundurarak miilkiyet hakkinin tazmini i¢in bir kars1 dava
acmistir. Bilango tarihi itibariyla hukuki slire¢ devam etmektedir. Grup Yonetimi, hukuk miisavirlerinin de goriisleri
dogrultusunda, siirec ile ilgili mevcut belirsizlikleri dikkate alarak ekli konsolide finansal tablolarda bu asamada bu
hususa iliskin karsilik ayirmamastir.

Grup’un Razi hisselerini birlikte satin aldig1 konsorsiyum ortaklarindan Tabosan Miihendislik Imalat ve Montaj A.S.
(“Tabosan™) 2011 yilinda iflas erteleme talebiyle mahkemeye bagvurmus, mahkeme talebi reddetmis ve Tabosan’in
iflasina ve iflas masas1 olusturularak tiim islemlerinin iflas masasina devrine karar vermistir. Grup Yonetimi iflas
Idaresi’ne Tabosan’a ait Razi hisselerinin yapilan 6demeye tekabiil eden kismi kadar devrinin gerceklestirilmesi icin
talepte bulunmustur. Grup, Razi hisselerinin satin alimi sirasinda finansman saglanan bankalara Tabosan adina miisterek
miiteselsil kefil olmustur. Bu kefalet kapsaminda Tabosan’in 6demesi gereken 33.212.564 TL tutar1 kefil sifatiyla
O0demistir. Bu islemler sonucunda ortaya ¢ikan alacak tutar1 da diger kisa vadeli alacaklar hesabinda muhasebelestirmistir.
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devani)
Sarta Bagh Yiikiimliiliikler (devami)

28 Ocak 2012’den beri Iran Islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi sabit déviz kuru rejimi uygulamaktadir. Tiim déviz bazli
islemler bu kurlar {izerinden yasal kayitlara alinmaktadir ancak 6zellikle 2012 yilinda fran Islam Cumhuriyeti’nde déviz
bazli igslemlerde piyasada kullanilan kurlar agiklanan sabit kurlardan 6nemli 6lgiide farklilik gostermektedir. Bilango
tarihi itibariyle Amerikan Dolar1 igin piyasada olusan kur, ocak ayinda agiklanan sabit kurun yaklasik %61 iizerindedir.
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, Tiirk Lirasi ile Iran Riyali arasindaki gosterge niteligindeki kurlar1 agiklarken
belirlenen sabit kuru kullanmaktadir. UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardi muhtelif doviz kurlarinin mevcut
oldugu durumlarda, kullanilacak kurun, ilgili islemlerin gergeklestigi ve gelecekteki nakit akislari gergeklesecegi
beklenen kur oldugunu belirtmektedir. Grup Yonetimi, ekli konsolide finansal tablolardaki yabanci para
degerlemelerinde, fran Islam Cumbhuriyeti’ndeki kur rejiminin muglak olmasi ve gelecekteki nakit akimlarinin hangi kur
ile gerceklesecegi iizerindeki belirsizligi goz 6niinde bulundurarak, Iran Islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi’nin acikladig1 gosterge kurlart kullanmustir.

16. TAAHHUTLER

Razi Hisseleri Alnm

Razi hisselerinin satin alim sozlesmesi hiikiimleri uyarinca, Grup ve diger konsorsiyum diiyeleri Iran Ozellestirme
Kurumu’na hisselere iligkin tiim borglarini tasfiye edene kadar Razi hisselerini rehnetmislerdir. Grup ve diger
konsorsiyum iiyeleri hisselerin kurum nezdinde rehinli oldugu siire igerisinde herhangi bir manipiilasyon veya degisiklik
yapma haklarinin olmadigini taahhiit ve kabul etmislerdir. Ayrica, Grup ve diger konsorsiyum iiyeleri noter tasdikli resmi
ve ibraz edilemez bir vekaletname ile s6zlesmeye aykirt her hangi bir davranis veya kurumun haklarini ve alacaklarini
tahsil etmek konusunda zarara ugratacak her hangi bir faaliyet gerceklestirmeleri durumunda, 6zellestirme kurumunun
her hangi bir kosula bagli kalmaksizin vekaletnameyi kullanarak hisselere el koymak ve/veya baska bir kurulusa herhangi
bir fiyat ve her bir kosulla, uygun gordiigii sekilde devretme yetkisini vermiglerdir. Grup ve diger konsorsiyum iiyeleri,
tiim borglarini tasfiye etmedikleri siirece, dzellestirme kurumunun yazili onay1 olmadan Razi’nin ana sdzlesmesinde
degisiklik yapma, mal varliklarini devretme veya satma haklarindan feragat etmislerdir.

Forward Sozlesmeleri

Grup, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla kur riskine karst finansal kuruluslar ile 4 adet doviz alim s6zlesmesi yapmustir.
Sozlesmelerin vadesi Temmuz 2012 olup toplam sdzlesmelerin nominal tutar1 25.000.000 USD’dir.

Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kur riskine karsi finansal kuruluslar ile 10 adet doviz alim s6zlesmesi yapmustir.
Sozlesmelerin vadesi Ocak 2012 olup toplam soézlesmelerin nominal tutar1 57.000.000 USD’dir.

Operasyonel Kiralama

Grup’un toplam 34.895 TL tutarinda operasyonel kiralama s6zlesmesi mevcuttur (31 Aralik 2011: 44.980 TL). Tamam
arag kiralamasindan ibaret olan bu iglemlere ait gelecek donemlere iliskin 6deme vadeleri ve tutarlart asagidaki gibidir:

Yil TL

2012 20.645

2013 11.400

2014 2.850

Toplam 34.895
Satin Alim Taahhiitleri

Grup’un, 30 Haziran 2012 tarihi itibartyla USD 1.031.005 tutarinda siparisi verilip ithal edilmesi planlanan (ilgili
akreditifleri agilmig) hammadde ve ticari mal satin alim taahhiidii mevcuttur (31 Aralik 2011: USD 19.813.700).
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Satis Gelirleri
01.01.2012 01.04.2012 01.01.2011 01.04.2011
30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
Yurt I¢i Satislar 744.501.510 331.657.713 625.028.214 240.426.449
Yurt Dis1 Satislar 411.305.278 151.450.278 333.916.532 192.954.199
Satis Tadeleri(-) (207.776) (203.638) (275.535) (70.004)
Satis Iskontolari (-) (4.090.725) (1.874.090) (3.123.608) (1.139.856)
Satiglardan Dig. Indirimler (-) (15.143.843) (372.354) (469.042) (428.534)
Net Satislar 1.136.364.444 480.657.909 955.076.561 431.742.254
Satis Miktarlari
01.01.2012  01.04.2012  01.01.2011  01.04.2011
a) Giibre Fabrikalar1 T.A.S. Birim 30.06.2012  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011
TSP Triple Siiperfosfat Ton 6.054 1.338 11.877 3.593
NPK Kompoze Giibre Ton 221.382 99.922 267.110 104.213
Ure Ton 145.634 67.882 147.222 48.631
Amonyum Nitrat Ton 181.500 65.475 140.061 35.808
DAP Ton 43.146 29.128 44.534 20.986
Amonyum Siilfat Ton 75.110 41.660 59.924 18.035
CAN Ton 151.791 44.786 122.331 26.073
Potasyum Siilfat Ton 2.029 556 4.847 669
Map Ton 233 77 175 87
Diger Ton 604 196 562 147
Toplam 827.483 351.020 798.643 258.242
Sivi Giibre Lt 1.065.329 494.061 725.270 274.682
Toz Giibre Kg 8.298.899 3.810.739 6.147.322 2.671.257
01.01.2012  01.04.2012  01.01.2011  01.04.2011
b) Razi Co. Birim 30.06.2012  30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011
Kiikiirt Ton 164.782 64.165 173.843 54.929
Amonyak Ton 247.477 68.051 345.522 177.181
Siilfiirik Asit Ton 46.348 23.924 76.827 22.117
Ure Ton 202.939 65.940 209.561 144.639
Dap Ton - - 19.972 13.828
Fosforik Asit Ton 1.586 171 -
Toplam 663.132 222.251 825.725 412.694
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

Satislarin Maliyeti (-)

01.01.2012 01.04.2012 01.01.2011 01.04.2011
30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
Uretilen Mamul Maliyeti 369.133.737 161.491.504 386.919.046  207.051.706
Mamul Stoklarinda Degisim 44755157  (11.828.564) (22.889.771) (849.670)
-Donem bagi mamiil 109.003.178 52.419.457 31.336.899 53.377.000
-Dénem sonu mamiil (64.248.021)  (64.248.021) (54.226.670)  (54.226.670)
Satilan Mamiil Maliyeti 413.888.894 149.662.940  364.029.275  205.352.366
-Donem basi ticari mal 243.964.456 128.148.330 96.325.038 69.613.511
-Alimlar 424.847.717 268.659.693  285.760.920 88.769.142
-Dénem sonu ticari mal (120.859.033)  (120.859.033)  (53.523.383)  (53.523.383)
Satilan Ticari Mal Maliyeti 547.953.140 275.948.990 328.562.575  104.859.270
Diger Satislarin Maliyeti 1.179.205 1.043.646 281.413 196.441
Toplam Satislarin Maliyeti 963.021.239 426.655.576  692.873.263 310.408.077
Uretim Miktarlar
01.01.2012 01.04.2012 01.01.2011 01.04.2011
a) Giibre Fabrikalan T.A.S. Birim 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
TSP Triple Siiperfosfat Ton 52.840 29.600 55.020 28.480
NKP Kompoze Giibre Ton 161.059 87.118 197.656 94.354
Toplam Ton 213.899 116.718 252.676 122.834
Sivt Giibre Lt 827.233 392.409 493.382 204.034
Toz Giibre Kg 1.109.035 614.053 1.392.924 871.734
01.01.2012 01.04.2012 01.01.2011 01.04.2011
b) Razi Co. Birim 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
Kiikiirt Ton 168.431 81.100 202.637 101.645
Amonyak Ton 371.861 131.013 491.226 251.085
Siilfiirik Asit Ton 48.855 23.470 74.624 22.048
Ure Ton 149.638 49.803 229.333 118.113
Dap Ton - - 21.395 21.395
Toplam Ton 738.785 285.386 1.019.215 514.286
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. FINANSAL GELiRLER

01.01.2012 01.04.2012  01.01.2011  01.04.2011
30.06.2012 30.06.2012  30.06.2011  30.06.2011

Faiz Gelirleri 22.146.547 7984306  18.097.883  13.993.163
Kur Fark Gelirleri 188.021.314 2629906 11447391  6.545.128
Reeskont Faiz Gelirleri - - 1.992.401 14432
Diger Finansal Gelirler 7.438.813 2.479.345 25.624 -
Toplam 217.606.674 13.093.617 31.563.299  20.552.723

19. FINANSAL GIDERLER (-)

01.01.2012 01.04.2012 01.01.2011 01.04.2011
30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011

Kredi Faiz ve Kur Farki Giderleri (net) 25.779.576 5.783.116 29.374.108 10.681.807
Kur Farki Giderleri 47.455.380  (13.101.511) 59.060.567 43.615.192
Reeskont Faiz Giderleri 386.883 (2.189.225)  2.878.863  (468.638)
Alislar Vade Farki 4.825.452 2.181.118  4.412.605 671.076
Toplam 78.447.291 (7.326.502) 95.726.143 54.499.437
20. HiSSE BASINA KAZANC

30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina kazang
hesaplamalar1 asagidaki gibidir.

30.06.2012 30.06.2011
Net Donem Kart / (zarart) 61.909.045 27.124.751
Agirlikli Ortalama Hisse Sayisi 83.500.000 83.500.000
Hisse Basina Diisen Kazan¢/Kayip (TL) 0,74143 0,32490
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflarla Donem icinde Gergeklestirilen islemler

Ticari Alacak ve Borclar

Ticari Alacaklar (Ana ortak) 30.06.2012  31.12.2011
Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatif Merkez Birligi 106.593.995 228.271.654
Toplam 106.593.995 228.271.654

Ticari Alacaklar (istirakler)

Negmar Denizcilik A.S. 13.508.105 -
Toplam 13.508.105 -
Ticari Borglar (istirakler)

Tarkim Bitki Koruma San.ve Tic.A.S. 37.795 47.259
Negmar Denizcilik A.S. 2.760.080 6.436.487
Tarnet A.S 5.481 104.250
Toplam 2.803.356 6.587.996

Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’ne yapilan satislarda ortalama vade yaklasik 15 gilindiir. Tahsilatlarda gecikme
olmamaktadir ve herhangi bir vade farki veya faiz isletiimemektedir. Diger alacaklar, Razi’nin kontrol giicii olmayan pay
sahipleri adina Iran Ozellestirme Idaresine 6dedigi ve dolayisiyla alacakli oldugu miktardir.

Satislar — Alislar

Satislar (Ana ortak) Cinsi 30.06.2012 30.06.2011
Tarim Kredi Koop.Merkez Birligi Mal 483.351.017 367.792.343
Satislar (istirakler)

Tarkim Bitki Koruma San.ve Tic.A.S. Mal 120.653 124.992
Toplam 483.471.670 367.917.335
Alslar (istirakler) Cinsi 30.06.2012 30.06.2011
Tarkim Bitki Koruma San.ve Tic.A.S. Mal 172.509 244,122
Negmar Denizcilik A.S. ve Bagl Ortakliklar (*) Hizmet 42.493.544 1.801.029
Tarnet A.S Hizmet 122.062 127.214
Toplam 42.788.115 2.172.365

(*) Grup, Negmar Denizcilik A.S. ve baglh ortakliklarindan lojistik ve ellegleme hizmeti almaktadir. Alinan hizmetlerin
6deme vadesi 7 giindiir.
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde sirketin {ist diizey ve kilit yoneticilere saglanan faydalarin
toplam tutar1 agagidaki gibidir.

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Giibretas Razi Giibretas Razi
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 596.108 723.939 584.360 614.257

Isten ayrilma sonrasi faydalar -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - -

Hisse bazli 6demeler - - -
Toplam 596.108 723.939 584.360 614.257

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Gibretas finansal tablolarinda konsolide edilen Razi’nin eliminasyona tabi tutulmayan alacak ve borglar1 da déviz pozisyonu
tablosunda gosterilmistir.

Sirketin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yabanci varlik ve yiikiimliiliigi orjinal para birimi ve Tiirk
Lirasi cinsinden doviz pozisyon tablosu agagidaki gibidir:
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

Doviz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem (30.06.2012) TL Karsihgi ABD Dolari Euro Milyon IRR
1. Ticari ve Diger Alacaklar 290.662.973 7.663.050 9.965.067 1.738.421
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplart
dahil) 402.630.524 189.387.052 1.406.068 391.964
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3.Diger - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 693.293.497 197.050.102 11.371.135 2.130.385
5.Ticari ve Diger Alacaklar 18.718.614 - - 128.034
6a.Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7.Diger - - - -
8.Duran Varhklar (5+6+7) 18.718.614 - - 128.034
9.Toplam varhklar (4+8) 712.012.111 197.050.102 11.371.135 2.258.419
10.Ticari ve Diger Borglar 661.170.004 151.436.775 1.293 2.651.139
11.Finansal Yiikiimliiliikler 311.640.501 34.431.816 90.057.067 305.278
12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 291.443 143.194 14.400 0
12b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 973.101.948 186.011.785 90.072.760 2.956.417
14.Ticari ve Diger Borglar - - - -
15.Finansal Yikiimliiliikler 50.617.816 - 22.257.416 -
16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler - - - -
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 50.617.815 - 22.257.416 -
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.023.719.764 186.011.785 112.330.176 2.956.417
19.Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin
Net varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) ) ) ) )
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1 45.162.500 25.000.000 - -
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1 45.162.500 25.000.000 - -
20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (311.707.653) 11.038.317 (100.959.041) (697.998)
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik )Pozisyonu (UFRS 7.B23
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (311.707.653) 11.038.317 (100.959.041) (697.998)
22.Diviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal
Aragclarin Toplam Gercege Uygun Degeri - - - -
23.Déviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari i i i )
24.Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutan - - - -
25.Ihracat 404.826.095 224.094.157 - -
26.1thalat 326.879.927 179.484.245 1.161.568 -
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

Doviz Pozisyonu Tablosu (devami)

Onceki Dénem (31.12.2011) TL Karsihi@ USD EUR Milyon IRR
1.Ticari Alacaklar 410.806.141 181.170 2.765.323 2.405.876
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil) 358.009.527 143.861.540 17.801.764 254.860
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3.Diger - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 768.815.668 144.042.710 20.567.087 2.660.736
5.Ticari Alacaklar 21.915.519 - - 130.605
6a.Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7.Diger - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 21.915.519 - - 130.605
9.Toplam varliklar (4+8) 790.731.187 144.042.710 20.567.087 2.791.341
10.Ticari ve Diger Borglar 808.721.717 264.377.903 711.497 1.833.132
11.Finansal Yikiimlilikler 413.967.225 10.000.000 75.733.853 1.251.489
12a.Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 532.155 262.986 14.479 -
12b.Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.223.221.097 274.640.889 76.459.829 3.084.621
14.Ticari ve Diger Borglar 136.542.749 - - 813.723
15.Finansal Yikiimlilikler 99.287.100 - 40.628.161 -
16a.Parasal Olan Diger Yiikimlilikler - - - -
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) 235.829.849 . 40.628.161 813.723
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.459.050.946 274.640.889 117.087.990 3.898.344
19.Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin
Net varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 107.667.300 57.000.000 _ _
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar: 107.667.300 57.000.000 - -
19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar: - - - -
20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (560.652.459) (73.598.179) (96.520.903) (1.107.003)
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik )Pozisyonu (UFRS 7.B23
(=1+2a+5+62a-10-11-12a-14-15-16a) (432.940.215) (73.598.179) (96.520.903) (345.905)

22.Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri

23.Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutar:

24.Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutar:

25.Ihracat

942.390.210

489.787.165

7.051.000

26.1thalat

1.004.600.522

531.844.206
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GUBRE FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

Gibretas ve tam konsolidasyona tabi tutulan Razi’nin, raporlama para birimi olan TL disindaki diger para cinslerinden
varlik ve ylkiimliiliikler yabanci para olarak degerlendirilmis ve tablolarda gdsterilmistir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 sona eren dénemlerde Grup’un bilangosunda net déviz pozisyonuna gore diger
degiskenler sabit tutuldugunda déviz kurlarinda (+) / (-) % 10 degisim olmast durumunda vergi dncesi karda meydana

gelecek degisim asagidaki gibidir:

Doéviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

Cari Donem (30.06.2012) Gec¢mis Donem (31.12.2011)
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Deger | Paranin Deger | Paranin Deger | Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun
% 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 1.994.072 (1.994.072) (13.901.960) 13.901.960
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.994.072 (1.994.072) (13.901.960) 13.901.960
Euro'nun kurunun
%10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/ytikiimliligi (22.960.105) 22.960.105 (23.587.778) 23.587.778
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (22.960.105) 22.960.105 (23.587.778) 23.587.778
Iran Riyali doviz kurunun
%10 degismesi halinde:
7- iran Riyali net varlik/yiikiimliiliigii (10.204.732) 10.204.732 (18.575.512) 18.575.512
8- Iran Riyali riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- iran Riyali Net Etki (7+8) (10.204.732) 10.204.732 (18.575.512) 18.575.512
10-Diger Doviz Varhiklar: Net Etki -
TOPLAM (3+6+9+10) (31.170.765) 31.170.765 (56.065.250) 56.065.250

Bu analize ek olarak Not 2°de detayl1 olarak agiklandig iizere ekli konsolide finansal tablolarda Iran Islam Cumhuriyeti
Merkez Bankas1 ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin ag¢ikladigi gosterge kurlar kullanilmistir. Bu kurlar yerine,
Iran Islam Cumbhuriyeti’nde bilanco tarihi itibariyle piyasada olusan Amerikan Dolar1 / Iran Riyali kuru ve bu kur ile
tutarlt olarak Tiirkiye’deki Tiirk Lirast / Amerikan Dolar1 kuru géz 6niinde bulundurularak yeniden hesaplanan Tiirk
Liras1 / fran Riyali kuru kullanilsaydi ana ortaklik net donem kar1 yaklagik 8 Milyon TL, gevrim farki ise yaklasik 143
Milyon TL azalacakti.

23. BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
20 Temmuz 2012 tarihinde Razi, 2010 yilinda faaliyete baslayan 116.000 ton/y1l kapasiteli fosforik asit iiretim tesisine

sahip Arya Phosphoric Jonoob Co. Sirketine ait %87,5 oranindaki hisseyi, 15.500.000 USD bedel karsiliginda hisse devri
yolu ile satin almak i¢in sdzlesme imzalamistir. Hisse devri 25 Agustos 2012 tarihinde gergeklesmistir.
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