GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

BILANGO (YTL)
(XI-29 KONSOLIDE)

VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canlh Varliklar
Diger Dénen Varliklar
(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varlklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatinmlar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canh Varliklar
Yatirrm Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Boglar
Diger Finansal Yukumlulkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorli Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Dénem Kari Vergi YukimlulGga
Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler
(Ara toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara lliskin Yikimlilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukumlulikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg Karsiliklari

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi)

Ertelenmis Vergi YUkimlGligu
Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Duzeltmesi Farklari
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Ihrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Gevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari

Azinlik Paylan

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Denetim‘den

Gegmisg/ Gegmis/
Dipnot
Referanslari 30.09.2008 31.12.2007
891,222,008 264,930,068
6 46,844,293 116,277,945
7 254,465
10 458,676,760 61,876,645
12 0 0
11 39,569,974 345,128
13 301,027,867 74,720,449
14 0 0
26 44,848,649 11,709,901
891,222,008 264,930,068
34 0 0
1,079,344,941 133,652,210
10 0 0
12 0 0
11 14,423 8,456
7 2,190,577 2,190,576
16 382,177 0
14 0 0
17 40,510,391 40,510,391
18 775,351,832 86,288,241
19 3,913 7,371
20 224,501,054 0
35 30,950,960 4,647,175
26 5,439,614 0
1,970,566,949 398,582,278
651,338,353 193,779,938
8 186,549,089 19,380,168
9 3,730 0
10 354,494,549 163,785,598
1" 51,241,447 1,559,794
12 0 0
21 0 0
35 6,709,964 4,018,993
22 31,572,873 1,029,857
26 20,766,701 4,005,528
651,338,353 193,779,938
34 0 0
625,114,432 14,152,976
8 270,014,912 2,920,243
9 0 0
10 281,808,244 0
1" 0 0
12 0 0
21 0 0
22 0 0
24 68,567,917 6,509,374
35 4,723,359 4,723,359
26 0 0
27 694,114,164 190,649,364
360,090,645 190,649,364
22,498,573 22,498,573
18,566,650 18,566,650
0
89,807,364 89,807,364
(20,730,000) 0
6,330,257 3,388,778
41,875,473 17,107,289
201,742,328 39,280,710
334,023,519 0
1,970,566,949 398,582,278



GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

GELIR TABLOSU (YTL)
(XI-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel YOnetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirnmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararinin Dagilimi

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

GUBRF
Bagimsiz Denetim'den
Gegmis/ Gegmis/ Gegmis/ Gegmis/
Dipnot
Referansi 01.01.2008- 01.07.2008- 01.01.2007- 01.07.2007-
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
28 1,088,368,207 462,349,971 396,621,167 128,941,155
28 (667,662,309) (274,647,903) (347,921,402) (115,643,709)
420,705,898 187,702,068 48,699,765 13,297,446
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
420,705,898 187,702,068 48,699,765 13,297,446
29 (36,458,723)  (12,949,196)  (21,144,580) (6,776,186)
29 (17,592,857) (4,760,461) (7,849,518) (2,335,785)
29 0 0 0 0
31 8,566,303 3,993,779 3,640,866 1,677,585
31 (3,401,247) (2,719,576) (1,745,657) (621,652)
371,819,374 171,266,613 21,600,876 5,241,407
16 (17,823) (17,823) 0 0
32 48,437,531 5,199,544 19,616,790 13,436,687
33 (57,356,738)  (10,515,772)  (13,174,132) (7,213,577)
362,882,344 165,932,562 28,043,534 11,464,518
(11,969,570) (740,279) (5,630,944) (2,272,256)
35 (16,428,566) (6,709,964) (5,444,474) (2,424,098)
35 4,458,996 5,969,685 (186,470) 151,842
350,912,774 165,192,283 22,412,590 9,192,262
0 0 0 0
34 0 0 0 0
350,912,774 165,192,283 22,412,590 9,192,262
0 0 0 0
149,170,446 0 0 0
201,742,328 165,192,283 22,412,590 9,192,262
36 0 0 0 0
36 0 0 0 0
36 0 0 0 0
36 0 0 0 0



GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

OZ SERMAYE DEGISIM TABLOSU

(X1-29 KONSOLIDE)

GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

30 EYLUL 2008 ve 30 EYLUL 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi "YTL" olarak ifade edilmistir.)

Sermaye

Yeniden
Degerleme
Fonu

Oz sermaye
Enflasyon
Diizeltmesi
Farklan

Yabanci
Para Gevrim
Farklan

Yasal
Yedekler

Statii
Yedekleri

Serm.Ekl.Ist.
His.ve
G.menkul Sat.
Kazanci

Net Dénem
Kari (veya
zarari)

Gegmis
Yillar Kan (+)/
Zararlar (-)

Azinlik Paylari

Toplam

ONCEKI DONEM

31.12.2006 Itibariyle Bakiye

22,498,573

63,599

18,602,298

998,899

684,960

9,121,565

14,920,540

66,890,434

Muhasebe Politikasinda Degisiklikler

(35,648)

662,106

(626,458)

31.12.2006 itibariyle Yeni Bakiye

22,498,573

63,599

18,566,650

(=]

1,661,005

684,960

9,121,565

14,294,082

66,890,434

Sermaye Artirimi

Nakit
ic Kaynaklardan
isletmenin aldigi kendi hisse senetleri
Gelir tablo.yer almayan kazang ve kayiplar
Yeniden degerleme fonu
Yabanci para ¢evrim farklari
Diger kazang ve kayiplar
Enflasyon diizeltme farklar
Ser.Ekl.ist.His.ve G.menkul Sat.Kaz.
Donem net kari (veya zararr)

Temettiler

Yedeklere Aktarilan

Gegmis Yil Zararlarina Mahsup

89,743,768

1,042,814

22,412,590
(5,265,544)
(3,856,021)

0

2,813,207

89,743,768

22,412,590
(5,265,544)

30.09.2007 lItibariyle Bakiye

22,498,573

89,807,367

18,566,650

2,703,818

684,960

22,412,590

17,107,290

173,781,248

CARI DONEM

31.12.2007 ltibariyle Bakiye

22,498,573

89,807,364

18,602,298

2,041,713

684,960

39,203,020

17,733,747

190,571,675

Muhasebe Politikasinda Degisiklikler

(35,648)

662,106

77,690

(626,458)

77,690

31.12.2007 Itibariyle Yeni Bakiye

22,498,573

89,807,364

18,566,650

2,703,819

684,960

39,280,710

17,107,289

190,649,365

Sermaye Artirimi

Nakit
ic Kaynaklardan
isletmenin aldigi kendi hisse senetleri
Gelir tablo.yer almayan kazang ve kayiplar
Yeniden degerleme fonu
Yabanci para g¢evrim farklari
Diger kazang ve kayiplar
Enflasyon diizeltme farklari
Ser.Ekl.ist.His.ve G.menkul Sat.Kaz.
Donem net kari (veya zarari)

Temettiiler

Yedeklere Aktarilan

Gecgmis Y1l Zararlarina Mahsup

(20,730,000)

2,941,479

201,742,328
-11,571,048
27,709,662

24,768,183

(20,730,000)

201,742,328
(11,571,048)

Azinlik paylari

334,023,519

334,023,519

30.09.2008 lItibariyle Bakiye

22,498,573

89,807,364

18,566,650

(20,730,000)

5,645,298

684,960

201,742,328

41,875,473

334,023,519

694,114,164




GUBRE FABRIKALARI T.A.S.

NAKIT AKIM TABLOSU
(X1-29 KONSOLIDE)

GUBRE FABRIKALARI T.A.S

30 EYLUL 2008 ve 30 EYLUL 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSL

(Tutarlar aksi belirtimedikge Yeni Turk Lirasi "YTL" olarak ifade edilmistir.)
Cari Dénem Onceki Dénem
9/30/2008 9/30/2007
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLAF 272,733,215 -22,750,004
Net Dénem Kari (+) 350,912,774 22,412,590
Diizeltmeler 39,289,845 -787,679
Amortisman / itfa Gideri 29,781,073 1,402,798
Kidem Tazminati Karsiligi / iptali 1,419,418 -295,817
izin ve Kidem Tesvik Karsiligi / Iptali -353,135 849,128
Diger Borg ve Gider Karsiliklari / iptali -228,742 -1,383,995
Siipheli Alacak Karsiligi / Iptali -486,724 -27,679
Stok Deger Diigiikligi Kargihgi / Iptali 0 0
Sabit Kiymet Deger Dusikligu Karsihgi / iptali 0 0
Gelir tablosundan kaynaklanan gevrim farki -10,958,496
Diger Konusu Kalmayan Karsiliklar ve indirimler -232,374 -548,878
Ozsermaye yéntemi ile dederlenen istirak gelir/gideri 17,823 0
Vergi Gideri / Geliri 11,969,570 5,630,944
Faiz Geliri / Gideri 27,125,950 -67,866
Kur farki Geliri / Gideri -19,931,046 -5,534,910
Ertelenmis Finansman Gelir/Gideri 1,177,035 -811,404
Menkul kiymet (hisse senedi) satis kar/zarari 0 0
Maddi duran varlik satis kar/zarari -10,508 0
Isletme sermayesindeki degi§ikliklerden onceki nakit akimi 390,202,618 21,624,911
Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisiklikler -75,267,732 -38,002,103
Ticari Alacaklardaki Artiglar / Azalislar -366,298,162 -25,868,439
Diger Alacaklardaki Artiglar / Azaliglar 2,462,108 -17,191
Stoklardaki Artig / Azalig -169,825,011 -42,168,703
Diger Dénen/ Duran Varliklardaki Artislar / Azahslar -32,653,496 -5,100,910
Ticari Borglarda Artis / Azalis 470,829,506 28,473,937
Diger Borglarda Artis / Azalis -10,012,625 21,744
Borg Karsiliklarinda Artig / Azalis 17,715,217 2,220,444
Diger Kisa ve Uzun Vadeli YUkiumlUlGklerde Artis / Azahs 12,514,731 4,437,015
Esas faaliyetlerle ilgili olarak olugan nakit akimlari 314,934,886 -16,377,192
Faiz ve kur farki 6demeleri -32,483,069 -3,352,436
Vergi 6demeleri -9,718,602 -3,020,376
Esas faaliyetlerden kaynaklanan (kullanilan) net nakit akimi 272,733,215 -22,750,004
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLAF -483,079,377 -1,592,670
I
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan (kullanilan) net nakit -483,079,377 -1,592,670
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi -83,042,177 -6,272,592
Maddi ve maddi olm. duran varlik satis. elde edilen nakit girig 133,101
Finansal Yatirimlarla iIgiIi Alimlar -415,275,202
Finansal Yatirimlarla ilgili Satiglar 0.00
Tabhsil edilen faizler 15,104,901 4,679,922
Tabhsil edilen temettuler 0 0
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLAF 140,591,534 19,484,456
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan (kullanilan) net nakit 140,591,534 19,484,456
Finansal Borglarla ilgili Nakit Girisleri 276,618,301 24,750,000
Finansal Borglarla ilgili Anapara Odemeleri -21,759,668 0
Diger kisa ve uzun vadeli finansal yikim. Artig/Azalis -102,696,051 0
Odenen temettiiler (-) -11,571,048 -5,265,544
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN ARTIS / AZALLI¢ -69,754,627 -4,858,218
Doénem basindaki nakit ve benzerleri mevcudu 116,530,026 20,482,829
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 46,775,399 15,624,611




GUBRE FABRIKALARI T.A.$

30 EYLUL 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutar aksi belirtiimedikge Yeni Tirk Lirasi “YTL” olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 1- SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gubre Fabrikalart T.A.S. (Gubretag) 1953 yilinda kurulmus olup, sirketin faaliyet
konusu kimyevi gubre Uretimi ve satigidir.

Sirket, faaliyetinin onemli bir bolumund Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez
Birligi ile gerceklestirmektedir. Sirketin kanuni merkezi Istanbul’da olup, diger Uretim
yerleri ve burolara iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Birim Faaliyet Durumu

Yarimca Tesisleri Uretim / Liman / Depolama

Manisa Tesisleri Zirai ilag Uretimi

iskenderun Tesisleri Liman / Depolama (Kirada)

izmir Bolge Satig Midurliigi Satis-Pazarlama / Sivi-Toz Giibre Uretimi / Depolama
Samsun Bolge Satis Mudurligu Satig-Pazarlama / Depolama

iskenderun Bolge Satis Mudurligi  Satis-Pazarlama / Depolama
Tekirdag Bolge Satig Mudarlagu Satig-Pazarlama / Depolama
Ankara Bolge Satis Muduarlugi Satis-Pazarlama
Diyarbakir Bolge Satis MudurlGgu Satig-Pazarlama

Sirket Yonetim Kurulu’nun 26.10.2007 tarih 9484 sayili kararina istinaden Manisa
ilinde bulunan Kimyagerler Ziraat ilaglari A.S. ve ortaklari adina kayitli arsa, fabrika ve
menkuller satinalma yoluyla aktiflestiriimistir. Sirket, bu Uretim tesisinde zirai ilag
uretimi planlamaktadir.

30 Eylul 2008 tarihi itibariyle sirketin 399 (31 Aralik 2007 435) ¢alisani bulunmaktadir.

Halka acik olan sirketin hisselerinin % 25’lik kismi istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda (IMKB) islem gormekte olup, Sermaye Piyasasi Kuruluna (SPK)
kayitlidir.

Sirketin  sermayesinin %10 ve daha Uzerinde paya sahip ortaklar asagida
listelenmisgtir.

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Adi Pay Orani Pay Tutarn Pay Orani  Pay Tutan
T.Tanm Kredi Koop.Merk.Birligi 80,85%  18.190.160 83,85%  18.865.626
Diger 19,15% 4.308.413 16,15% 3.632.947
TOPLAM 100,00% 22.498.573 100,00% 22.498.573

Bagh Ortakliklar / istirakler

Glibretas 24.05.2008 tarihinde iran’da kimyevi giibre hammaddeleri iiretim ve satigi
faaliyetinde bulunan Razi Petrochemical Co. (Razi)ye istirak etmistir. Razi'nin
sermayesi 388.360.826 YTL olup sirketteki ortaklik payr % 47,81°dir Razi’'nin 9 kisilik
yonetim kurulunun 5 Uyesinin girkete ait olmasi nedeniyle sirketin Razi'deki kontrol
glcu %50’nin Uzerine ¢iktigindan sirket igin Razi bagl ortaklik niteligini kazanmistir.



GUBRE FABRIKALARI T.A.$

30 EYLUL 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutar aksi belirtiimedikge Yeni Tirk Lirasi “YTL” olarak ifade edilmistir).

Sirket 30.06.2008 tarihinde deniz tagsimaciligi faaliyetinde bulunan Negmar Denizcilik
Yatirm A.S (Negmar)'a igtirak etmistir. Negmar'in sermayesi 4.000.000 YTL olup
sirketteki ortaklik payr % 40’dir Ortaklik payinin %50’nin altinda olmasi ve yodnetim
kurulunu olusturan Uyelerin yaridan azinin sirkete ait olmasi nedeniyle Negmar istirak
niteliginde olmaktadir.

DIPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

A. Sunuma iliskin Esaslar

Sirket; yasal kayitlarint Tark Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmaktadir. Ekli finansal tablolar, Seri: XI, No: 29
saylli teblige gore gercek durumu gdéstermek amaciyla Yeni Turk Liras’’nin satin alma
gucundeki degisimlerle ilgili olanlar dahil olmak Uzere yapilan bazi duzeltme ve
siniflamalari da igermektedir. SPK 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla
Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlarina uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler icin 01.01.2005 tarihinden itibaren gecgerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini belirtmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek
finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara
finansal tablolardan gecerli olmak Uzere yururlige girmistir. Bu teblige istinaden,
isletmeler  Uluslararasi Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarini
(“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin UMS/UFRS’lere goére hazirladigi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu'nca (“TMSK”) yayimlanan Turkiye

Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinir.

Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: Xl, No: 29 sayilh teblige gore
hazirlanmis olup, finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu
kapsamda gecmis donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapiimistir.

Gubre sektorunde yillara gore mevsimsel kaymalar olmakla birlikte genel olarak,
Subat-Mart- Nisan, Eylil- Ekim- Kasim aylari gubre kullaniminin yogun oldugu
aylardir. Mevsimsel satiglarin etkileri erken sevkiyatlarla satiglarin tum yila
yayllmasina caligilarak gideriimeye caligiimaktadir.

B Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin
Duzeltilmesi

Sirketin finansal tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.

Sirketin Bilangosu 1 Ocak 2008 - 30 Eylul 2008 ve 1 Ocak 2007 - 31 Aralik 2007
tarihi; Gelir Tablosu 1 Ocak 2008 - 30 Eylil 2008 / 1 Temmuz 2008 - 30 EylGl 2008
ve 1 Ocak 2007 - 30 Eylul 2007 / 1 Temmuz 2007 - 30 Eylal 2007 tarihi, Ozsermaye



GUBRE FABRIKALARI T.A.$

30 EYLUL 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutar aksi belirtiimedikge Yeni Tirk Lirasi “YTL” olarak ifade edilmistir).

Degisim Tablosu ve Nakit Akim Tablosu 1 Ocak - 30 Eylul 2008 ve 1 Ocak - 30 Eylul
2007 tarihleri itibariyle karsilastirmali olarak duzenlenmistir.

Razi’'nin bagll ortaklik olmasi nedeniyle iran mevzuatina gére 20 Eyliil 2008 tarihi
itibariyle hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak sirketin 30 Eylul 2008 tarihli
finansal tablolar hazirlanmistir.

C Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhiklarin Mali Tablolarinin
Cevrimi

iran’da faaliyet gosteren Bagh Ortaklik durumundaki Razi’nin finansal tablolari,
iran'da gecerli olan mevzuata gére hazirlanmis olup sirketin konsolide mali
tablolarindaki muhasebe politikalarina uygunluk agisindan gerekli duzeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak dizenlemistir. Razi’'nin varlik ve yukumlalUkleri bilango
tarihindeki doviz kurundan, gelir ve giderler ise ortalama doviz kuru kullanilarak Yeni
Tark Lirasr’'na cgevrilmigtir. Donem basindaki net varliklarin yeniden cgevrilmesi ve
ortalama kur kullanimi sonucu ortaya c¢ikan kur farklari 6zsermaye hesap
gurubundaki yabanci para gevrim farklari hesabinda takip edilmektedir.

iran'da yapilan para transferlerinde EURO kullanildi§i icin Riyalin YTL'ye
cevrimesinde Riyal énce EURO’ya sonra’da YTL'ye cevrilmektedir. Bu nedenle
Razi’'nin finansal tablolarinin YTL'ye ¢evrilmesinde EURO / Riyal ve YTL / EURO
kurlari kullanilmistir.

D Konsolidasyon Esaslari

1-Konsolide mali tablolar ana ortaklik durumundaki sirket ile Bagli Ortakhk
durumundaki Razi’'nin agsagida belirtilen esaslara gore hazirlanan mali tablolarini
kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin mali tablolari,
konsolide mali tablolarin tarihi itibariyle ve muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek
SPK Finansal Raporlama Standartlarrna uygun olarak hazirlanmigtir. Bagli
Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma iglemlerine uygun
olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢
birakiimiglardir.

Bagli Ortakliklar, (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini
kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisine sahip olmamakla birlikte igletme politikalari Gzerinde fiili hakimiyet etkisini
kullanmak suretiyle isletme politikalarini Sirketin menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve glcune sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Razi'ye ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Gubre Fabrikalari T.A.$’'nin sahip oldugu paylarin kayitl
degeri, Razi'nin 6zsermayesinden mahsup edilmektedir. Sirketler arasindaki islemler
ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikl olarak silinmektedir.
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Gubre Fabrikalari T.A.$ Razi'ye % 47,81 oraninda igtirak etmekle birlikte, Razi’nin 9
yonetim kurulu uUyesinin 5’i Gubretas’a ait olup Razi'nin kontroli Gubretag’'in
kontrolunde bulunmaktadir.

irandaki takvim farklili§i ve mevzuat geredince Razi'nin yil sonu finansal tablolari
31.12.2007 tarihinde degil 19.03.2008 tarihi itibariyle hazirlanmaktadir. Bu durumda
ilk 6 aylik finansal tablolar Razi tarafindan 20.09.2008 tarihinde duzenlenmektedir.

Bu Tirkiye ile iran arasindaki takvim farki nedeniyle Giibretas A.S'nin 9 aylik finansal
tablolarinin hazirlandigi 30.09.2008 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda Razi'nin 19.03.2008-20.09.2008 donemine tekabll eden 6
aylk finansal tablolar dikkate alinmis olmaktadir.

2-Gubretag’in dogrudan ve dolayh pay toplami % 20’nin altinda olan, veya %20’nin
Uzerinde olmakla birlikte Gubretas'in énemli bir etkiye sahip olmadidi veya konsolide
mali tablolar agisindan onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda iglem
gormeyen ve makul degerleri guvenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir
finansal varlklar, deger kaybi ile ilgili karsilik diguldukten sonra, maliyet bedelleri ile
konsolide mali tablolara yansitiimistir

Sirketin % 40 oraninda sahip oldugu Negmar konsolide mali tablolarda Ozkaynak
yontemi ile degerlenmis tutari ile gosterilmistir.

Bagli Ortakliklar, kontrolin sirkete gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarinten itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda azinlik paylari sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda ana ortaklik digi pay
olarak gosterilmektedir.

E-Netlestirme — Mahsup

Varliklar ve borglar ve gelir ile giderler, baska bir standart izin vermedigi surece
mahsup edilmemekte, finansal tablolarda ayri ayri gosterilmektedir. Ancak finansal
tablolarda sunulus islemin veya olayin 6zunu yansitiyorsa iglemle ilgili gelir ve
giderler birbirleriyle mahsup edilerek sunulabilmektedir.

F-islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak kabul
edilmistir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden Finansal Tablolardaki
tutarlari yeniden ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin
gerceklesmemis olmasi ve SPK'nin varolan verilere dayanarak ileride bu kosullarin
gerceklesme emarelerinin buylk o6lgide ortadan kalktigini 6ngdérmesi sebebiyle,
Finansal Tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29 uyarinca (Yuksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi
tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2006 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan
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aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan
giriglerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmigtir.

G Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

1.Diizeltmeler

X1-25 Tebligi’ne X1-29 Tebligi’ne

gore onceden gore yeniden

duzenlenen duzenlenen
31 Aralik 2007 itibariyle Toplam Varliklar 398.523.325 398.582.278
31 Aralik 2007 itibariyle Toplam Ozkaynaklar 190.571.676 190.649.364
30 Eylul 2007 itibariyle Net Kar 13.293.356 13.220.329
31 Aralik 2007 itibariyle Net Kar 39.203.020 39.280.710

Sirket muhasebe politikalarini asagidakiler haricinde bir 6énceki yil ile tutarli olarak
uygulamigtir.

2.Siniflandirmalar

SPK Xl, No:29 tebligi kapsaminda, 30 Eylul 2008 tarihli finansal tablolariyla uyumlu
olmasi agisindan 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangoda teblige uygun
olarak duzenlemeler yapilmistir.

Bilangonun aktifinde toplam 45.914.903 YTL, yukumluluklerinde 14.689.047 YTL ve
Oz kaynaklarinda 118.730.791 YTL siniflandirma farki olugsmustur. Bu siniflandirma
farklarinin Gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

H Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe prensipleri
asagidaki gibidir:

Hasilat

Hasllat, isletme tarafindan uygulanan ticari iskontolar ve miktar indirimleri de g6z
onunde tutularak, satis bedelinin gercege uygun degeri ile 6lguimektedir. Bedel, nakit
veya nakit benzerleri bigiminde ise hasilat tutari da alinan veya alinacak olan nakit ya
da nakit benzerleri tutari olmaktadir. Ancak, nakit ve nakit benzerleri girisinin
ertelendigi durumlarda; satig bedelinin gercege uygun degeri, gelecekteki tim
tahsilatlarin emsal faiz orani ile iskonto edilmesi yoluyla belirlenmektedir. Emsal faiz
orani olarak sdzlesmede belirlenen oran ve/veya benzer finansal araglar igin gecerli
olan faiz orani alinmaktadir. Satis bedelinin nominal tutari ile gercege uygun degeri
arasindaki fark faiz geliri olarak muhasebelegtiriimektedir.
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Mal Satisi

isletmenin mallarin sahipligi ile ilgili énemli risk ve getirileri aliciya devretmis olmasi,
hasilat tutarinin guvenilir bigcimde o6lgulebilmesi, isleme iliskin ekonomik yararlarin
isletmece elde edilmesinin muhtemel olmasi, isleme iliskin yUklenilen veya
yuklenilecek olan maliyetlerin guvenilir bigimde olgulebilmesi durumunda kayitlara
yansitiimaktadir.

Hasllat, isletme tarafindan uygulanan ticari iskontolar ve miktar indirimleri de g6z
onunde tutularak, alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile
Olculmektedir.

Hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi konusunda bir belirsizligin ortaya c¢ikmasi
durumunda, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilme olasiligi muhtemel olmayan
tutar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Hizmet Satisi

Hizmet sunumuna iliskin bir igslemin guvenilir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma duzeyi dikkate
alinarak finansal tablolara yansitiimaktadir.

Hizmet sunumuna iligkin islemin sonucunun guvenilir bigimde tahmin edilemedigi
durumlarda, hasilat ancak finansal tablolara yansitilmis giderlerin geri kazanilabilir
tutar kadar finansal tablolara yansitiimaktadir.

Faiz ve Temettiiler

Faiz ve temettller de islemle ilgili ekonomik yararlarin igletme tarafindan elde
edilmesinin muhtemel olmasi; Hasilat tutarinin guvenilir bigimde Olgulebilmesi
halinde;

-Faiz; etkin faiz yontemine gére muhasebelestirilir, faiz tahakkuku edinim 6ncesi ve
edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait kisim hasilat olarak
finansal tablolara yansitilir.

-Temettuler; hissedarlarin tahsil etme haklari ortaya c¢iktiginda finansal tablolara
yansitilir.

Stoklar
Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerin dusuk olani ile degerlenmektedir.

Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan satis esnasina kadar olugsacak ek
maliyetler dusulerek tahmin edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, donustirme maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri icermektedir.

Borglanma maliyetlerinden stoklara pay verilmemektedir.
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Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan yuksek olmasi
durumunda, stok deger dusuklugu karsihgr ayrilmak suretiyle stoklar net
gerceklesebilir degerine indirgenmektedir.

Maliyet sistemi olarak safha maliyet sistemi kullaniimaktadir. Stoklarda ilk madde
mamul ve emtia igin ilk giren ilk ¢ikar, yardimci ve yedek malzemeler icin ayhk
hareketli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. (Dipnot:13)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler bulunmamaktadir.
(Dipnot:34)

Yatirrm Amagh Gayrimenkuller

Yatirnm amaclh gayrimenkuller mal veya hizmet Uretiminde ya da tedarikinde veya
idari amagla kullaniimak veya normal is akisi ¢ercevesinde satilmak Uzere elde
tutulan gayrimenkuller hari¢ olmak Uzere kira geliri veya deger artis kazanci ya da
her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkullerdir.

Yatirrm amacl gayrimenkul baslangigta maliyeti ile élgilmektedir. Standart geregince
Sirket muhasebelestirme sonrasinda muhasebe politikasi olarak gergcege uygun
deger yontemini veya maliyet yontemini secgebilmektedir, ancak anilan yontem tim
yatirrm amagh gayrimenkullere uygulanmak zorundadir. Bu ilke gercevesinde Sirket
yatirnm amacli gayrimenkullerinin gergege uygun degerini, 30.04.2007 tarihi itibariyle
konuyla ilgili yetkisi bulunan bagimsiz bir degerleme uzmani tarafindan yapilan
degerleme islemini esas almak suretiyle tespit ettirmis ve bu dederleri finansal
tablolara yansitmistir.

Sahibi tarafindan kullanilmakta olan bir gayrimenkuller gergede uygun deger esasi ile
gOsterilen yatirrm amaclh bir gayrimenkule donustugu tarine kadar amortismana tabi
tutulmus, bu tarihten sonra amortisman hesaplanmamistir.

Yatirnm amaclh gayrimenkulin gergcede uygun degerindeki degisimden kaynaklanan
kazang veya kayip, olustugu dénemde kar veya zarara dahil edilmektedir.

Yatirnm amagh gayrimenkulin gergege uygun degerinin belirlenmesinde, kiraya
verilmis fabrika icindeki makine tesisatinda gergcege uygun degerini icermektedir. Bu
nedenle so6z konusu varliklar ayrica yatirrm amach gayrimenkul hesabinda
gOsterilmigtir.

Yatirnm amacli gayrimenkuller olasi bir deger duguklugunun tespiti amaciyla incelenir
ve bu inceleme sonunda yatirrm amach gayrimenkullerin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrimak suretiyle kayitl degeri geri
kazanilabilir degerine indiriimektedir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirrm amacl
gayrimenkulin satis maliyetleri dusulmus gergcege uygun degeri ile kullanim
degerinden ylUksek olanidir. (Dipnot:17)
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Maddi Duran Varliklar

Mal veya hizmet Uretimi veya arzinda kullaniimak, bagkalarina kiraya verilmek veya
idari amaglar gercevesinde kullaniimak Uzere elde tutulan ve bir donemden daha
fazla kullanimi 6ngorulen fiziki kalemlerdir.

Maddi duran varlik kaleminin maliyeti, bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik
yararlarin isletmeye aktarilmasinin muhtemel olmasi ve ilgili kalemin maliyetinin
guvenilir bir sekilde olgulebilmesi halinde varlik olarak finansal tablolara
yansitiimaktadir, aksi halde gider yazilmaktadir.

Maddi duran varlk kalemi, ilk muhasebelestirmede maliyet bedeli ile dlgiimektedir.
Maliyet bedeline satin alma fiyatindan indirim ve iskontolar dusuldikten sonra, ithalat
vergileri ve iade edilmeyen alis vergileri, varligin amagclanan kosullarda
calisabilmesini saglayacak duruma getiriimesine iligkin her tarld maliyet, varhgin
sokulmesi ve tasinmasi ile yerlestirildigi alanin restorasyonuna iliskin tahmini maliyeti
dahil edilmektedir.

Sirket bina ve arsalar disindaki varliklari icin muhasebe politikasi olarak maliyet
modelini segmis bulunmaktadir. Bu ¢ercevede sdzkonusu varliklar finansal tablolarda
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusuklugu zararlari
indirildikten sonraki degeri ile gosterilmektedir.

Binalar ve arsalar icin ise yeniden degerleme modeli benimsenmigtir. Bu yonteme
gore yeniden degerlenmis tutar, yeniden degderleme tarihindeki gercege uygun
degerinden, muteakip birikmis amortisman ve muteakip birikmis deger dusuklugu
zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan deger olarak hesaplanmistir.

Arazi ve binalarin gergcege uygun degeri mesleki yeterlilige sahip degerleme
uzmanlari tarafindan degerlendiriimesi sonucu saptanmistir. Maddi duran varlik
kalemlerinin gercege uygun degeri genellikle degerleme yoluyla belirlenmis piyasa
degerleridir.

Maddi duran varliklarin amortismana tabi tutari, varligin yararli émrid boyunca
sistematik olarak dagitilmaktadir.

Genel olarak varligin amortismana tabi tutari, kalinti degeri dusulerek
belirlenmektedir. Uygulamada, varliklarin kalinti degeri genellikle degersiz ve
onemsiz oldugundan amortismana tabi tutarin hesaplanmasinda dikkate alinmamistir.
Sirket dogrusal amortisman yontemini kullanmaktadir. Segilen yontem gelecekteki
ekonomik yararlarin beklenen tiketim bigciminde bir degisiklik olmadik¢ca dénemden
doneme tutarli olarak uygulanmaktadir.

Beklenen faydali 6mur, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini ileriye donuk olarak tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gecirilmektedir.
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Amortisman, sinirsiz kullanim émra olan arsalar harig, sabit kiymetlerin enflasyona
gore duzeltiimis degerleri Uzerinden ve normal amortisman metoduna ve kist
amortisman esasina gore hesaplanmistir. Maddi duran varliklar asagida 6ngorulen
ekonomik dmdurler dikkate alinarak itfa edilmektedirler. (Dipnot: 18)

Binalar, yeralti ve yerustu duzenleri 10-50 Yl
Makine, tesis ve cihazlar 10 Yil
Tasit araclar 5Yil
Ddéseme ve demirbaglar 3-10 Yil
Ozel maliyetler 5Yil

Bir maddi duran varlik kaleminde deger dusuklugu olup olmadiginin belirlenmesinde,
Varliklarda Deger Dusuklugu Standardi hukumleri uygulanmakta olup, varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi halinde deger dusuklugu karsihgi
ayrilmaktadir.

Ancak cari donemde bu ydntemle hesaplanan deger dusukligu karsihgi
bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren en son
31.12.2004 tarihine kadar enflasyona goére duzeltilmistir.

Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen kar ve zararlar, finansal tablolarda ilgili
gelir ve gider hesaplarina dahil edilmektedir.

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmekte,
performans artirici harcamalar ise aktiflestiriimektedir. (Dipnot:18)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varlik; varlikla iligkilendirilen beklenilen gelecekteki ekonomik
yararlarin isletme igin gerceklesmesinin muhtemel olmasi ve varligin maliyetinin
guvenilir bir sekilde dlgulebilmesi durumunda, muhasebelestiriimektedir.

Maddi olmayan duran varliklar ilk muhasebelegtirimesi sirasinda maliyet bedeliyle
Olculmektedir. Ayri olarak elde edilen bir maddi olmayan duran varligin maliyet bedeli
satin alma fiyatindan indirim ve iskontolar dusuldikten sonra, ithalat vergileri ve iade
edilmeyen alig vergileri, varhdi amaclanan kullanimina hazir hale getirmeye yonelik,
dogrudan varlikla iligkilendirilebilen her turla maliyet dahil edilerek tespit edilmektedir.

Sirket icinde yaratilan (Ar-Ge gibi) maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

Sirket muhasebe politikasi olarak maliyet yéntemini secmis bulunmaktadir. Bu
cercevede maddi olmayan duran varlik, ilk muhasebelestirimesinin ardindan,
maliyetinden, tim birikmis itfa ve deger dusukligu zararlari duastlmis olarak
izlenmektedir.

Bir maddi olmayan duran varligin muhasebelestirimesinde yararli émru dikkate
alinmaktadir. Sinirli bir yararli dmre sahip bir maddi olmayan duran varlik itfaya tabi
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tutulmakta, sinirsiz yararh dmurli bir maddi olmayan duran varlik itfaya tabi
tutulmamaktadir.

Sinirl yararli dmre sahip bir maddi olmayan duran varligin itfaya tabi tutari, varhgin
yararll dmrii boyunca sistematik olarak dagitilir. itfa islemi, varigin kullanima hazir
oldugu, yani, yonetimin amacladigi sekilde faaliyet gosterebilmesi icin gereken
konum ve durumda oldugunda baslatilir. S6z konusu ydntemin guvenilir bir sekilde
belirlenememesi durumunda, dogrusal itfa yontemi kullaniimaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren en son
31.12.2004 tarihine kadar enflasyona gore duzeltilmigtir. Cari donmede Maddi
olmayan duran varliklar maliyet bedelleri Uzerinden ekonomik dmurlerine gore normal
amortisman yontemi ile itfa edilmektedir. Bilangoda yer alan tutar 6zel maliyetlerden
ibaret olup, 5 yilda itfa edilmektedir. (Dipnot: 19)

Serefiye

Serefiye, satin alinan varliklarin satinalma maliyetleriyle, s6zkonusu varliklarin net
olarak ayrigtirilabilen makul degeri arasindaki farki temsil etmektedir. (Dipnot: 20)

Varliklarda Deger Dustikltigu

Bu standart uyarinca varhigin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asan kismi igin
deger dusuklugu karsihdr ayrilmasi gerekmektedir. Geri kazanilabilir tutar bir varligin
veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri dusulmus gercege uygun degeri ile
kullanim degerinden yuksek olanidir. Kullanim degeri ise bir varlik veya nakit yaratan
birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin bugunkt degeridir. Bu
cercevede gelecekteki nakit akislari, cari piyasa kosullarindaki paranin zaman degeri
iskonto orani kullanilarak iskonto edilmektedir.

Borglanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri temel ydonteme goére borglanmanin nitelijine ve ydntemine
bakilmaksizin olustuklari donemde gider olarak finansal tablolara yansitiimaktadir.

Ancak bir ozellikli varhigin satin alinmasi, insaati veya uretimi ile dogrudan iliskisi
kurulabilen bor¢lanma maliyetleri varsa alternatif yontem kullaniimakta ve borglanma
maliyetleri ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestiriimektedir. Bu
tur maliyetler guvenilebilir bir bicimde Oolgulebilmeleri ve gelecekteki ekonomik
yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda, &zellikli
varhgin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun digindaki borglanma maliyetleri
olustuklari dénemde gider olarak muhasebelestirimektedir. Ozellikli bir varligin elde
edilmesi amaciyla borg alinan fonlara iligkin aktiflestirilebilecek borglanma maliyetleri
tutar; ilgili ddnemde bu varliklar i¢in katlanilan toplam bor¢glanma maliyetlerinden bu
fonlarin  gegici yatirmlarindan elde edilen gelirlerin  dusulmesi suretiyle
bulunmaktadir.

Sirketin finansman giderlerinin aktiflestiriimesini gerektirecek 6zellikli varlik Gretimi
bulunmadigindan, finansman giderleri cari donemde dogrudan gelir tablosuna
kaydedilmigtir.
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Finansal Araglar:
Finansal araclar finansal varlik ve borglari icermektedir.

Finansal varlik ve finansal borglar; Gergege uygun degeri ile bilangoda gosterilen
finansal varlik ve borglar; alim satim amach finansal varliklar, vadeye kadar elde
tutma amach yatirimlar, kredi ve alacaklar, satiimaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandiriimaktadir.

Ahm satim amach finansal varliklar: Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya
geri satin alinmak amaciyla edinilen varliklardir.(Alim satim amacgh menkul kiymetler,
tahvil,bono, hisse senetleri gibi)

Vadeye kadar elde tutma amacl yatirmlar: Sirket'in vade sonuna kadar elinde tutma
niyet ve imkaninin bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler iceren ve
sabit bir vadesi bulunan, finansal araclardir.

Kredi ve alacaklar: Sirketin dogrudan bor¢ vermek veya para mal veye hizmet satmak
suretiyle olusan ve igletme tarafindan yaratilan finansal varliklardir.

Satilmaya hazir finansal varliklar: Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve
alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirrm veya gercede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan ve tlrev olmayan finansal
varliklardir.

Finansal Araglarin Muhasebelestirme ve Degerleme ilkeleri

Finansal aracin _kayda alinmasi: Sirket ancak finansal araca iliskin sozlesme
haklimlerine taraf olundugu takdirde finansal araci finansal tablolarina almaktadir.
Finansal aracin ilk alimda maliyeti islemin gergceklesmesi agamasinda ilgili varlik ve
yukimlaligun rayi¢ deg@eri icin alinan ve verilen bedel Uzerinden belirlenmektedir. Bir
finansal varligi veya finansal borcun alinmasi veya elden c¢ikarilmasi ile dogrudan
iligkili olan ilave maliyetler finansal varlik ve borcun ilk degerlemesine dahil
edilmektedir.

Finansal varlik veya finansal borcun etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti: Finansal varlik veya finansal borcun ilk muhasebelestirme sirasinda olgulen
degerinden anapara geri 6demeleri dusildukten, anilan ilk tutar ile vadedeki tutar
arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan birikmis itfa payi
dusuldikten veya eklendikten ve deger dusukligu ya da tahsil edilememe durumuna
iligkin her turld indirimin yapilmasindan (dogrudan dogruya veya bir karsilik hesabi
kullanilarak) sonra geriye kalan tutardir.

Etkin faiz yontemi: Finansal varlik veya borcun (veya bir finansal varlik veya borg¢
grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin
iligkili oldugu doéneme dagitiimasi yodntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen dmru boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
suresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili
finansal varlik veya borcun net defter degerine indirgeyen orandir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Finansal Varlik ve Borglarin Baslangigtaki ve Sonraki Olgiimleri

Finansal varlik ve borglar ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergcege uygun degeri
Uzerinden Olculurler. Bir finansal arag icin alinan veya verilen bedelin gergede uygun
degeri iglem fiyati veya diger piyasa fiyatlari dikkate alinarak belirlenir.

Borsalarda islem goéren finansal varliklar igin gercege uygun degder borsa rayigleri
veya piyasa degerleri kullanilarak bulunmaktadir. Bu gergcevede hisse senetleri ve
diger finansal araglar SPK’'nin 288 -12335 sayili ve 18.05.2005 tarihli yazisi geregince
IMKB tarafindan yayinlanan fiyatlar esas alinarak degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Piyasa degeri bilinmeyenler icin defter degeri gergcede uygun deder olarak kabul
edilmistir.

Finansal varliklarin sonraki élcumleri:

ilk alimdan sonra gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinan finansal varliklar (alim satim amach finansal
varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar) haricindeki finansal varliklar asagidaki
gibi degerlenmektedir.

isletme kaynakli kredi ve alacaklar: Etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle itfa edilmis
maliyeti Uzerinden degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar: Etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle itfa
edilmis maliyeti Uzerinden degerlenmektedir.

Aktif bir piyasada kayitl bulunmayan yatirnmlar ve gercege uygun degeri guvenilir
bicimde Olculemeyen 6zkaynaga dayali finansal araglar ile aktif bir piyasada kayith
bulunmayan s6z konusu 6zkaynaga dayali finansal araglara bagli bulunan ve bunlarin
teslim edilmesiyle 6denmesi gereken turev Urunlere yapilan 6demeler maliyetlerinden
Olcular.

Finansal borclarin sonraki 6lcimleri:

ilk muhasebelestirmenin ardindan gercede uygun degeri kar zarar yansitilan finansal
borclar disindaki finansal borglar etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyetinden olgulurler.

Kazancg ve kayiplarin muhasebelestiriimesi

Gergcege uygun deger farki ka&r veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan bir
finansal varlik veya finansal borca iligkin olarak ortaya ¢ikan kazang veya kayip, kar
ya da zararda muhasebelestirilir

Satilmaya hazir finansal varliga iliskin olarak ortaya ¢ikan kazang veya kayip, deger
dusukligu zararlar ve kur farki kazang ve kayiplari haric olmak Uzere, s6z konusu
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finansal varlik bilango disi birakiincaya kadar o6zkaynaklar degisim tablosu
araciligiyla dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyetinden gdsterilen finansal varlik ve borglar acgisindan ilgili finansal
varlik veya bor¢ bilango digi birakildigli veya deger dusukligune ugradigi durumda
ortaya cikan kazan¢ veya kayip ile itfa islemi nedeniyle ortaya ¢ikan kazan¢ veya
kayip, kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Sirket finansal varhigin veya varlik grubunun deger digukligine maruz kaldigina dair
objektif bir kanitin bulunup bulunmadidini her bilango tarihi itibariyle degerlendirerek
deger dusuklugu karsiligr ayirmaktadir.

a.Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasadaki nakit
varligi, bankalardaki nakit para, c¢ekler ve orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli
mevduatlari icermektedir.

Nakit ve nakit esdegerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami
ile gosterilmigtir.

Yabanci para cinsinden olan nakit ve nakit benzerleri donem sonu kurundan
degerlenmektedir.

b.Ticari ve Diger Alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis deg@erleri ile kayitlara alinmakta ve etkin faiz orani ile
indirgenmis net degerinden gupheli alacak karsiliklari duasulmek suretiyle
gOsterilmektedir. SUpheli alacaklara iliskin karsiliklar, Sirket Yonetimi'nce tahsil
edilemeyen alacaklarin tutari, alinan teminatlar, gecmis tecrubeler isiginda ve
mevcut ekonomik kosullar g6z ©nunde bulundurularak ayriimaktadir. Tahsil
edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildigi donemde zarar
kaydedilmektedir.

indirgenmis net deger bulunurken su oranlar esas alinmistir.

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
% UsSD % uUsD EUR
Dibs 17,15-18,10 -- 15,00-17,28 -- -
Libor - 3,93-4,83 - 4,22-482 3,67-4,75

c.Ticari ve Diger Borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da
faturalanmamig tutarin rayi¢ degerini temsil eden, oranlari esas alinmigtir.
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30 Eylal 2008 31 Aralik 2007
% uUsSD % USD EUR
Dibs 17,15-18,10 -- 15,00-17,28 -- -
Libor - 3,93-4,83 - 4,22-482 3,67-4,75

d.Krediler

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, kredi tutarindan islem masraflari ¢ikarildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilmektedir. Banka kredileri; sonradan etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden g6steriimektedir. islem
masraflari distldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, gelir tablosuna kredi donemi suresince finansman maliyeti olarak
yansitilmaktadir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir
tablosuna alinmaktadir.

Cari déonemde YTL ve ddviz kredileri kullaniimistir. (Dipnot: 8)
Finansal Riskten Korunma

Sirket finansal araglara ait fiyat, kur, faiz orani gibi degisimlerden kaynaklanan
risklerden korunmak amaciyla opsiyon iglemleri yapabilmektedir.

a. Tahsilat Riski

Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar,
Sirket yonetimince gecmis tecrlibeler ve cari ekonomik durum géz 6nlune alinarak
degerlendiriimekte ve uygun oranda supheli alacak kargiligi ayrildiktan sonra bilangoda
net olarak gosterilmektedir.

b. Fiyat Riski

Sirket, faaliyet konusu nedeniyle yabanci para birimlerinin Turk Lirasi kargisindaki
degerlerinin degisimlerine bagli olarak kur dalgalanmalarina maruz kalmaktadir.
Sirket’in ihracatlari ve ithalatlari yabanci para cinsinden yapilmaktadir. Kullanilan
kredilere iliskin faiz oranlarinin bir bdlimUu piyasada olusan faiz oranlarina paralel
olarak degismektedir. Bu nedenle, Sirket, i¢c ve dis piyasalarda faiz dalgalanmalarina
da maruz kalmaktadir.

c. Likidite Riski

Likidite riski bir isletmenin finansal borglardan kaynaklanan yukumlulikleri yerine
getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarinin nakde
cevirerek; ornedin alacaklarini tahsil ederek, menkul kiymetlerini elden ¢ikararak,
kendisine fon yaratmaktadir. Bu araclardan elde edilen tutarlar gergege uygun
degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.
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d. Dovizli islemler ve Kur Degisiminin Etkileri

Doénem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihinden gegerli olan déviz kurlari
Uzerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varliklar ve yukumlulikler donem
sonunda gegerli olan doviz alis kurlari Gzerinden ¢evrilmistir. DOvize dayali parasal
varlik ve yukumlulUklerin c¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir
tablosuna yansitilmistir.

Yeni Turk Lirasi disinda bagka bir para biriminden mali tablolarini hazirlayan Bagh
ortakliklarin sonuglari ilgili doneme ait ortalama kur Uzerinden Yeni Turk Lirasi’'na
cevrilmigtir. Bu Bagli ortakliklarin varlik ve yukuamlulikleri ddonem sonu kuru ile Yeni
Turk Lirasr'na c¢evrilmig, donem bagsindaki net varliklarinin Yeni Turk Lirasi’'na
cevriminden kaynaklanan kur farklari ile ortalama ve donem sonu kurlari arasinda
olusan farklar, 6zsermayede yabanci para ¢evrim farklari hesabina dahil edilmistir.

Finansal Kiralama ve Faaliyet Kiralamasi islemleri

Sirketin kiraci olmasi durumunda Kiralama sé6zlegsmesinin finansal tablolarda
gosterilmesi

Sirket tarafindan bir varligin mdulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve
yararlarin tamaminin devredildigi kiralamalar, finansal kiralama olarak, bir varligin
mulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi
kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandiriimaktadir.

Finansal kiralama islemi, kiralama s6zlesmesinin gergcege uygun degeri ya da asgari
kira 6demelerinin buglnki degerinden diusuk olani Gzerinden bilangoda varlik ve borg
olarak muhasebelestiriimektedir.

Ancak sirketin cari donemde finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamasinda ise yapilan kira édemeleri dogrusal (esit) olarak kiralama
suresi boyunca gider olarak muhasebelestiriimektedir.

Cari donemde sirket faaliyet kiralamasi yoluyla arag kiralamis bulunmaktadir. (Dipnot:
23)

Sirketin kiraya veren olmasi durumunda Kiralama soézlesmesinin finansal
tablolarda gosterilmesi

Varliklarini faaliyet kiralamasi seklinde kiraya veren Sirket, faaliyet kiralamasina konu
olan varliklari niteligine gore bilangoda gostermektedir.

Faaliyet kiralamasindan kaynaklanan kira geliri, kiralama suresi boyunca dogrusal
yontem uygulanmak suretiyle gelir olarak muhasebelestirilir.

Kira gelirinin elde edilmesinde katlanilan maliyetler, amortismanlar dahil olmak Uzere,
gider olarak muhasebelestirilir.
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Sirketin iskenderun Sariseki’de bulunan tesisleri 30.04.2007 tarihinden itibaren 25
yilhigina kiraya verilmis, daha sonra yapilan ilave s6zlesme ile 30 yila gikariimistir. Bu
tesisten elde edilen kira geliri ddbnemsel olarak muhasebelestiriimektedir. (Dipnot 17,
41)

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang¢ net donem kari veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine
isabet eden kismin donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina
bolunmesiyle hesaplanmaktadir.

Uygulamada bedelsiz sermaye artirrmi ile hissedarlardan ek bir 6deme talep
edilmeden hisse senedi ihra¢ edilebilmektedir. Bu durumda kaynaklarda bir artis
olmadan mevcut adi hisse senedi sayisI artmaktadir. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari,
hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendiriimekte ve
sermaye artirrmi oncesinde mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, mevcut adi
hisse senetlerinin sayisinda meydana gelecek oransal degisime goére duzeltilerek
dikkate alinmaktadir. (Dipnot:36)

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir.

Sirket bilanco tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin kanitlarin olmasi
durumunda finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. lgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya c¢iktigini gésteren
kosullarin bulunmasi halinde ise sirket s6z konusu hususlari ilgili Dipnotlarda
aclklamakla yetinmektedir. Bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektirmeyen olaylar
icin finansal tablolarda herhangi bir dizeltme yapiimaz. (Dipnot :40)

Karsiliklar, Kosullu Yukumlulikler ve Kosullu Varliklar

Karsiliklar; gegmis bir olaydan kaynaklanan mevcut bir yakimlaligun (hukuki veya
zimni) bulunmasi, yukimlaligin yerine getiriimesi igcin ekonomik fayda igeren
kaynaklarin igletmeden gikmalarinin muhtemel olmasi, yukumlalik tutarinin gavenli
bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda finansal tablolara yansitilmaktadir.

Karsiliklar, o anda mevcut en iyi tahmini yansitmak Uzere, bilanco tarihi itibariyle
gb6zden geciriimekte ve duzeltiimektedir. YUkdamlUligun vyerine getirilmesi igin
ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisi ihtimalinin ortadan kalkmasi durumunda,
ayrilan karsilik iptal edilmektedir. iskonto etme isleminin kullanildi§i durumlarda,
zamanin gegcisini yansitmak amaciyla her bir donem ilgili kargihgin defter degeri
artirlmaktadir. S6z konusu artig, borglanma maliyeti olarak muhasebelestirimektedir.

Kosullu varliklar ve kosullu yukiimlulikler gegmis olaylardan kaynaklanan ve
isletmenin tam anlamiyla kontrolinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin
mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit
edilecek olan varlik ve yukumlulUkler olup, finansal tablolara yansitiimamaktadir.
Kosullu varlik ve yaktimlultklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren
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kaynaklarin tutari hakkinda guvenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili varlik
ve yukumluluk Dipnot larda gosteriimektedir.

Kosullu varliklar ve borglar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak
yansitiimalarini teminen surekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
faydanin igletmeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda kosullu
varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.
Daha once kosullu bor¢ olarak dikkate alinmis bir kaleme iligkin olarak, gelecek
ekonomik yararlarin isletmeden ¢ikisinin gerekecegi ihtimali olusmus ise, s6zu edilen
olasilikta meydana gelen degisimin olustugu doénem finansal tablolarinda karsilik
ayrihr.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Sirket muhasebe politikalarini ancak bir standart tarafindan gerekli kilintyorsa veya
finansal durumu, performansi, nakit akiglari Uzerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sekilde sunulmasini
saglayacak nitelikte ise degistirebilmektedir.

S0z konusu degisikligin uygulanmasi, gelecek dénemlere etkide bulundugunda, ilgili
politika degisikligi, degisikligin yapildigi ddnemde finansal tablolara alinir.

Muhasebe politikasinda degisiklik cari donemi ya da onceki donemleri etkilediginde,
s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi, finansal tablolarda geriye donuk olarak
uygulanir.

Bazi finansal tablo kalemleri igletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler nedeniyle
tahmini tutarlari da igerir. Tahminin yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi
edinilmesi ya da ilave gelismenin ortaya c¢ikmasi durumunda, tahminler gézden
gegcirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi yalnizca bir déneme iligkin ise,
yapildigi cari donemde; gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi
donemde hem de gelecek ddénemlerde, ileriye yonelik olarak net donem kari veya
zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde Finansal Tablolara yansitilir.

Hatalar, matematiksel hatalar, muhasebe politikalarinin yanlig uygulanmasi, sirketin
Finansal Tablolarini ilgilendirecek bilgilerin yanlis yorumlanmasi veya dikkatten
kagmasi olabilir. Sirket olasi bir hatanin farkina vardiginda, ilgili hatanin dizeltme
tutari geriye donuk olarak finansal tablolarda duzeltilir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalar1 geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki donem Finansal Tablolari
yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.
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iligkili Taraflar

Finansal Tablolarda, Sirket'in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger gruplar ve yonetim personeli iligkili taraflar
olarak tanimlanmislardir. (Dipnot: 37)

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

a. SOz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci
yoluyla:

- isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile
ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakhklar ve ayni ig
dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak Gzere);

- Sirket Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

- Sirket Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b. Tarafin, Sirket’in bir igtiraki olmasi ;

c. Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

d. Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;
e. Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Uyesi olmasi;

f. Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da
(e)de bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak oénemli oy
hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi; veya

g. Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

iligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da
yukumlalUklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi

Sirket kimyevi gubre Uretimi, tedariki, pazarlama ve satisi konularinda faaliyet
gostermektedir. Sirket'in tum varliklari ve Uretim olanaklari Turkiye’de bulunmaktadir.
Sirket’in satiglari agirlikli olarak Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'ne
yapilmaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Sirket makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak
Uzere tum devlet tesviklerini, elde edilmesi icin gerekli sartlarin Sirket tarafindan
yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir
guvence olustugunda Finansal Tablolara almaktadir.

Devlet tegvikleri nakden veya devlete karsi olan bir yikimliligin azaltiimasi seklinde
elde edilmis olsa dahi ayni sekilde Finansal Tablolarda gosterilmektedir.
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Yatirim tesvikleri tegvikin alinacagina ve beraberindeki tim kosullara uyulacagina
dair makul guvence saglanmis ise rayi¢ degeri Uzerinden degerlenir. Tesvik bir gider
kalemi ile iligkilendirildigi zaman, telafi etmesi disunulen giderleri kapsayacak sekilde
sonraki donemlerde sistematik bir sekilde gelir olarak kaydedilir. Eger tesvik bir varlik
kalemi ile iligkilendirilmis ise, rayi¢ degeri sermaye hesabi altinda tutulur (ertelenmis
gelir gibi) ve yatirrm tesvikinin ilgili oldugu varligin tahmin edilen ekonomik émru
uzerinden yillik esit taksitlere ayrilarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Hesaplanan Vergiler

Finansal Tablolarda yer alan gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki
degisimi icermektedir. Sirket, “Gelir Vergileri Standardi“na uygun olarak, dénem
sonuglari Uzerinden cari ve ertelenmis vergileri hesaplamaktadir.

Vergi Karsihigi; hazirlanan Finansal Tablolarda, Sirket'in yilsonu itibariyle dénem
sonuglarina dayanilarak tahmin edilen Kurumlar Vergisi yukumlalugu icin karsilik
ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yukimlaligud dénem sonucunun kanunen kabul
edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak duzeltiimesinden sonra bulunan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

Sirket, Turkiye'de gecerli olan mevzuata gére kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari
donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yukumlUltkleri i¢in Finansal
Tablolarda karsilik ayrilmaktadir.

Kurumlar Vergisi Hesaplamalari Hakkinda Bilgi: 2007 yilinin ilk gegici vergi doneminde
de yururlukte olan 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu; 21.06.2006 tarih ve 26205
saylll resmi gazetede yayimlanarak yururlige giren 5520 sayili yeni kurumlar vergisi
kanunu ile yururlukten kaldinimigtir. 5520 sayili yeni kurumlar vergisi kanununa gore
kurumlar vergisi ve gegici vergi orani 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak
uzere % 20 olarak belirlenmistir. Kurumlar vergisinin yani sira Turkiye’'de yerlesik tam
mukellef kurumlar ile Tarkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla gelir elde
eden dar mukellef kurumlara édenen kar paylari hari¢ olmak Uzere, bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara dagitilan kar paylarindan % 15 oraninda stopaj yapilacaktir.
Karin sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmamaktadir.

Kurumlar vergisi mukelleflerince 3’er aylik donemlerde kurumlar vergisinden mahsup
edilmek Uzere % 20 oraninda gegici vergi hesaplanacak ve gelir vergisi kanunundaki
dizenlemeler uyarinca izleyen ayin 14. gunune kadar beyan edilerek 17. gunu
aksamina kadar ddenecektir. Yil iginde 6denen vergiler beyanname Uzerinden
hesaplanan kurumlar vergisinden fazla oldugu takdirde aradaki farkin iadesi veya
bagka vergilere mahsubu da mimkun bulunmaktadir.

Kurumlar vergisi kanununa gore mukelleflerin kurumlar vergisi beyannamelerinde yer
alan gec¢mis yil zararlari 5 yildan fazla naklediimemek sartiyla izleyen dénemlerde
kurum kazancindan indirilebilmektedir.

5520 sayili kanunda yer alan istisnalardan sirkette uygulanabilecek olanlar istirak
kazanclar istisnasi, emisyon primi istisnasi, kurumlarin iki tam yil sure ile aktiflerinde
yer alan tasinmaz ve istirak hisselerinin satisindan dogan kazang istisnasi (kazancin
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% 75’lik kismi istisnadir), Ar-Ge indirimi olarak sayilabilir. Yatirim indirimi istisnasina
ise 30 Mart 2006 tarih ve 5479 sayili kanun ile son verilmistir.

Enflasyon Uygulamasi: 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda yapilan degisiklik sonrasinda kazanglarini bilango esasina gore tespit eden
gelir ve kurumlar vergisi mukelleflerinin 2004 yilindan baslamak Uzere Finansal
Tablolarini enflasyon dizeltmesine tabi tutmalari zorunlu hale gelmistir. Bu kanun
hikmU geregince enflasyon dizeltmesinin yapilabilmesi igin son 36 aylik kimdalatif
enflasyon oraninin % 100°'G ve 12 aylik enflasyon oraninin % 10'u asmasi sarti
bulunmaktadir. Sirket gerekli sartlarin olusmamasi sebebiyle 30 Eylal 2008 tarihli
Finansal Tablolarini VUK’nun enflasyon muhasebesi ile ilgili hukUmleri gergevesinde
duzeltmemig ve cari donem vergi matrahi mevcut degerler Gzerinden hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi varhigi ve yukumliilugu, bazi gelir ve gider kalemlerinin muhasebe
ve vergisel agilardan farkli degerlendiriimeleri sonucunda ortaya ¢ikan zamanlama
farkhliklarini baz alarak, olmasi gereken yukimlllik hesaplanmaktadir. Ertelenmis
vergi yukumlulagl, olusan vergilendirilebilir tGm zamanlama farkhliklar igin
hesaplanmakta olup, ertelenmis vergi varligi ise sadece ortaya ¢ikacak bu aktifin itfa
edilebilecegi, vergilendirilebilir bir karin gelecekte olusmasi beklendiginde kayitlara
alinmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yukumlulUklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olan vergi oranlari Uzerinden hesaplanmakta ve gelir tablosuna gider veya
gelir olarak kaydedilmektedir.

Sirket, vergiye esas yasal Finansal Tablolari ile SPK’nin XI/29 sayili tebligine gore
hazirlanmis Finansal Tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklar icin ertelenmis vergi varligi ve yukimluliguni muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile
XI/29 sayili teblige goére hazirlanan Finansal Tablolarda farkli ddénemlerde vyer
almasindan kaynaklanmakta olup, asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagcli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar
arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari,
maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve
pesin o6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin reeskontu, kidem
tazminati kargiligi, borg reeskontu, gegmis yil zararlari ve yararlanilacak yatirim indirimi
tutarlari Uzerinden hesaplanmaktadir.

Ayni ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklarini ve ertelenen vergi yukumlulukleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilmektedir. (Dipnot:35)

Maddi Duran Varliklar ve Yatirrm Amacgli Gayrimenkullerin makul deger ile
degerlenmesi sonucu ortaya ¢ikan Yeniden Degerleme Fonu Uzerinden ertelenmis
vergi yukimlulagu hesaplanmigtir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlann / Tesvik Primleri / izin
Karsiliklari:

Kidem tazminati karsiigi, sirket personelinin Turk Is Kanunu'nca emekliye
ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yukumluluklerinin tahmini toplam karsiliginin
buglne indirgenmis degerini ifade etmektedir. (Dipnot: 24)

4857 Sayili is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirketle iligkisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini
kazanan (kadinlar i¢cin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere c¢agrilan veya
vefat eden personeli icin kidem tazminati ddemekle mukelleftir.

Odenecek tazminat Sirketin yirirlikte bulunan Tirk is Mevzuati ve Toplu is
s6zlesmesi hukumleri ¢cergevesinde hesaplanmaktadir. Kidem tazminati yaGkumlalagua
icin yasal olarak herhangi bir fon olusturma zorunlulugu bulunmadigindan Finansal
Tablolarda herhangi bir 6zel fon ayriimamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin emekliligi halinde o6denmesi gerekecek
muhtemel yakimliltigan buglnkd dederinin tahminiyle hesaplanir.

Seri X1/29 no.lu teblig aciklamalari i1siginda toplam kidem tazminati yGkimlulGgandn
hesaplanmasi sirasinda aktueryal varsayimlar kullaniimistir:

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden
arindiriimig gergek orani gostermektedir.

Tarkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikimlerine gore kidem
tazminati, emeklilik veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glncellenmis
olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tur
o6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilir.

Kidem Tesvik Primi; Ydrurlikteki toplu is sozlesmesi uyarinca sozlesme
kapsamindaki personele belirli kidem surelerini tamamladiklari yillarda kidem tesvik
primi 6denmektedir. S6z konusu tesvik primi igin hesaplanan yukumluluk kayitlara
yansitilmaktadir. (Dipnot: 26)

izin Karsiliklari; Sirket personelinin énceki yillarda kullanmadigi izinler neticesinde
olusmus bulunan izin Gcretleri igin karsilik ayrilmaktadir. (Dipnot: 26)

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunun dizenlenmesi esnasinda déneme iliskin nakit akimlari; esas
faaliyet, yatirnm ve finansman faaliyetlerini icerecek sekilde raporlanmistir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, sirketin glbre satis faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
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Yatirrm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, sirketin yatirrm faaliyetlerinde (sabit
yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, sirketin finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir deg@erler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda
deger degisikligi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan
temettiler, temettt dagitim karari alindigi donemde birikmis kardan indirilerek
kaydedilir.

islem ve Teslim Tarihindeki Muhasebelestirme

Tdm finansal varlik alis ve satislari igslem tarihinde, bir baska deyisle Sirket'in alimi
veya satimi gerceklestirecegini taahhit ettigi tarinte muhasebelestirilir. Olagan alis ve
satislar, varligin teslim sdresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki
duzenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Finansal Varlik ve Yukumluluklerin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yukumlalUkleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya
bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar
uzerindeki  kontrolunu kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir. Sirket finansal
yukumlalikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yukimluligu ortadan kalkar, iptal edilir
veya zaman agimina ugrar ise kayittan gikartir.

DIPNOT 3- iISLETME BiRLESMELERI

Bilango tarihi itibariyle herhangi bir isletme birlesmesi olmamigtir. (31 Aralik 2007 -
Yoktur.)

DIPNOT 4- iS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2007 - Yoktur.)

DIPNOT 5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin  Tirkiye’de, bagli ortaklik durumundaki Razi'nin ise iran'da faaliyeti
bulunmaktadir. Sirket Turkiye genelinde kimyevi glbre Uretim ve satig faaliyetleri
yurutmektedir. Razi sirketi ise kimyevi gubre ve kimyevi gibre hammadde imalati ve
satisini yapmaktadir. (31 Aralik 2007 - Yoktur.)
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DIPNOT 6- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eylul 2008 31 Aralik 2007

Kasa 62.362 33.701
Alinan cekler 640.053 11.630.000
Banka- Vadesiz mevduatlar 11.070.317 659.839
Banka- Vadeli mevduatlar (< 3 ay) 35.071.521 103.973.004
Verilen Cek ve Odeme Emirleri - -18.639
Diger Hazir Degerler 40 40
Nakit ve Nakit Benzerleri 46.844.293 116.277.945
Etkin Faiz Etkisi (-) -68.893 -417.505
Nakit akim tab.daki nakit/nakit

benz. bakiyesi 46.775.400 115.860.440

30 Eylul 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri G¢
aydan kisa olup, etkin faiz yontemi ile degerlenmis degerleri asagidaki gibidir.

Vadeli Mevduatlar: YTL

Faiz Orani (%) Vade 30 Eylul 2008 31 Aralik 2007
14,00 - 18,50 Ocak 08 - 32.504.153
14,75 - 19,15 Ekim 08 32.037.910 -

Toplam 32.037.910 32.504.153

Vadeli Mevduatlar: Doviz

30 Eylul 2008 31 Aralik 2007
Faiz Orani Doviz YTL YTL
(%) Vade Cinsi Doéviz Tutari Karsilhig Doviz Tutann  Karsilhig:
4,50 - 5,86 Ocak 08 usD - - 61.362.455 71.468.851
2,00 - 3,90 Ekim 08 uUSD 2.185.658 2.691.857
3,70 Ekim 08 EUR 190.096 341.755
Toplam USD 2.185.658 2.691.857 61.362.455 71.468.851
Toplam EUR 190.096 341.755 - -
Toplam  YTL - 3.033.612 - 71.468.851

Sirket'in 30 Eylul 2008 tarihleri itibariyle 353 YTL bloke hazir degerleri bulunmaktadir.
(31 Aralik 2007 - Yoktur).
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DIPNOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

A. Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Alim Satim Amagh Finansal Varliklar
a) Hisse Senetleri

Sirketin 30 Eylul 2008 tarihi itibariyle 254.465 YTL tutarinda alim alim satim amagl
hisse senedi bulunmaktadir. S6zkonusu finansal tablolar borsada acgiklanan en iyi alis
fiyati ile degerlenmis bulunmaktadir.

B. Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Finansal Varhk

Konsolidasyon Kapsamindaki Ortakhklar

Kuruldugu Pay Bagh Ortakhgin
Bagh Ortakhgin Unvani Faaliyet Konusu Ulke (%)  Sermayesi
Kimyevi Gubre ve
Razi Petrochemical co. Giibre Hammaddeleri iran 47,81 414.575.438
Toplam 414.575.438

Sirketin aktifinde yer alan Razi sirketine olan istirak tutari konsolidasyon sirasinda
eliminasyona tabi tutulmustur.

Konsolidasyon Kapsami Disinda Tutulan Ortakliklar

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Pay Istirakin Pay Istirakin
istirakin Unvani Faaliyet Konusu (%) Sermayesi (%) Sermayesi

Imece Pref Yapi Tar. Mak. Celik Konstriiksiyon Yap.Prfb.
Tem. Glv. Hiz.San.Tic.A.S Ev, Konty. Kule Vig parg. 15,00 2.013.888 15,00 2.013.887
Tarnet Tar. Kr. Bil. Hiz. San
Tic.A.S Internet Servis Saglayici vb. 15,44 176.689 15,44 176.689
Toplam 2.190.577 2.190.576

(*) Sirketin 6nceki donemlerde tasfiye halinde olan istiraki Gonen Gida San. ve Tic.
A.S.'nin tasfiye iglemleri tamamlandigindan kayitlardan ¢ikariimistir.
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DIPNOT 8- FINANSAL BORGLAR

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Kisa Vadeli Banka Kredileri 173.751.161 19.380.168
Diger Finansal Borglar 12.797.928 -
Kisa Vadeli Finansal Borglar Toplami 186.549.089 19.380.168
Uzun Vadeli Banka Kredileri 78.073.508 2.920.243
Diger Finansal Borglar 191.941.404 -
Uzun Vadeli Finansal Borglar Toplami 270.014.912 2.920.243

Kisa ve uzun vadeli finansal borglar etkin faiz yontemine gore degerlenmis olup,
detayl asagida agiklanmistir.

A. Kisa Vadeli Finansal Borglar

a. Banka Kredileri

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Faiz Orani Déviz  Doviz YTL Doéviz YTL
(%) Vade Cinsi  Tutan Karsihgi Tutar Karsihgi
15,52 - 18,29 Nis.-Eyl.-Ekim 08 YTL - - 7.526.198
5,97 - 6,03 Eylil-Kasim 08 usD - - 10.177.703 11.853.970
6,15 Kasim 08 USD 5.014.950 6.176.413 - -
16,10 - 23,51 Ekim-Kasim-Aralik 08 YTL 140.620.644 - -
18,00 - 20,23 Mart-Eylil 09 YTL 26.954.104 - -
Toplam YTL - 167.574.748 - 7.526.198
Toplam USD 5.014.950 6.176.413 10.177.703 11.853.970
173.751.161 19.380.168
b. Diger Finansal Borglar
30 Eylul 2008 31 Aralik 2007
Doviz Cinsi Doviz Tutan YTL Karsilhigi Doéviz Tutan  YTL Karsihigi
EUR 7.118.661 12.797.928 - -
Toplam 12.797.928 -
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B. Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

a. Banka Kredileri

Faiz 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Doviz YTL
Orani (%) Vade Cinsi Doviz Tutant  YTL Karsihigi  Déviz Tutan Karsilhig
5,36 Eki.12 EUR - - 1.707.545  2.920.243
6,28 Eki.12 EUR 1.737.394 3.123.486 - -
8,94 Nis.14 EUR 41.689.855  74.950.022 - -
Toplam EUR 43.427.249  78.073.508 1.707.545  2.920.243

b. Diger Finansal Borglar

30 Eylul 2008 31 Aralik 2007
Vade Doéviz Cinsi Doviz Tutari  YTL Karsiigi  Doéviz Tutari  YTL Karsiligi
(5yil EUR 82.513.652 148.343.043 - -
(1)2yll Milyon IRR 342.231 43.598.361 - -
Toplam 191.941.404 -

(1) Kisa ve uzun vadeli finansal borglar iginde yer alan diger finansal borglar tutarlari
Razi sirketinin ozellestiriime 6ncesi sahibi konumunda olan NPC’den alinan borg
tutarini gostermektedir.

DIPNOT 9- DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Eylul 2008 tarihinde diger finansal yuktumlulikler 3.730 YTL'dir (31 Arahk 2007:
Yoktur).

DIPNOT 10- TICARi ALACAKLAR VE BORGLAR

A. Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Ticari alacaklar 453.638.254 62.574.967
Alacak senetleri 6.121.318 1.005.477
Alacak reeskontu -2.889.856 -2.247.461
Diger ticari alacaklar 1.807.044 543.662
Supheli ticari alacaklar 305.455 792.179
Supheli ticari alacaklar karsiligi -305.455 -792.179
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 458.676.760 61.876.645

Ticari alacaklar kaleminin 164.635.021 YTL'si Razi'nin ozellestirme oncesi iligkili
taraflardan olan alacak kismini gostermektedir.
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iligkili taraflarla ilgili islemlerin ayrintisi Dipnot 37°de verilmistir.

Asagidaki tablo, bilango tarihleri itibariyle vade tarihine kadar olan donemi temel
alarak ticari alacaklarin analizini igerir:

Vadesi gecmis ve supheli alacak karsihgi ayrilmis alacaklarin analizi asagidaki
gibidir:

Vadeden sonra gegen siire 30 Eylal 2008 31 Aralik 2007
0 - 3 ay arasi 0 213.608
6 - 9 ay arasi 1.035 27.765
9 aydan fazla 304.420 550.806
Toplam 305.455 792.179

Gercgeklesmesi beklenmeyen tahsilatlar icin karsihk ayrilmistir. Supheli alacaklar
karsihgr hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eylal 2008 31 Aralik 2007

Aclilig bakiyesi 792.179 625.325
Donem gideri 1.035 228.980
Doénem ici tahsilat -487.759 -62.126
Kapanis bakiyesi 305.455 792179

Vadesi gegcmemis alacaklara iliskin teminatlar:

30 Eylul 2008 31 Aralik 2007

Teminat Mektuplari 105.396.030 69.530.795
Teminat Cekleri/Senetleri 773.490 758.574
Toplam Tutar 106.169.520 70.289.369

B. Ticari Borg¢lar

30 Eylual 2008 31 Aralik 2007

Saticilar 353.080.989 164.067.507
Bor¢ Reeskontu (-) -1.381.422 -1.916.063
Diger Ticari Borglar 2.794.982 1.634.154
Kisa Vadeli Ticari Borglar 354.494.549 163.785.598

iligkili taraflarla ilgili islemlerin ayrintisi Dipnot 37’de verilmistir.

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Saticilar 281.808.244 -
Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar 281.808.244 -
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Sirketin de icinde bulundugu konsorsiyum, 2008 vyili icinde iran Ozellestirme
idaresi’nin acti§i ihaleye katilarak Razi sirketinin hisselerini satin almis olup,
Gubretag’in sirket hisselerindeki payr % 47,81'dir. Satis bedelinin % 20’si pesin
odenmis olup, kalan tutar 6’sar aylik taksitler halinde 6denecektir.

Toplam borcun 31.312.038 YTL'si kisa vadeli saticilar hesabinda, kalan 281.808.244

YTL kismi ise uzun vadeli ticari borg¢larda gosterilmigtir.

(Milyon iran Riyali) YTL
2008 Yili 242.878 31.312.038
2009-2013 Yillari 2.185.902 281.808.244
Toplam 2.428.780 313.120.282

DIPNOT 11- DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

A. Diger Alacaklar

a. Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eylul 2008 31 Aralik 2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.208.337 0
Personelden Alacaklar 3.144.821 337.208
Diger Cesitli Alacaklar 35.216.816 7.920
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 39.569.974 345.128
b. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 14.423 8.456
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 14.423 8.456
B. Diger Borglar
Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Eylul 2008 31 Aralik 2007

Alinan Depozito ve Teminatlar 29.369.096 149.198
Ortaklara Borglar 25.430 23.314
Personele Borglar 6.476.494 39.048
Odenecek Vergi,Fonlar,Dij.Kes. 11.594.190 1.312.169
Diger Borg ve Yukumlulukler 3.776.237 36.065
Diger Kisa Vadeli Borglar 51.241.447 1.559.794
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DIPNOT 12- FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK ve BORGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007: Yoktur)

DIPNOT 13- STOKLAR

30 Eylil 2008 31 Aralik 2007

ilk Madde ve Malzeme 102.644.758 22.353.750
Mamdller 36.366.609 2.906.614
Emtia 157.949.885 49.453.896
Diger Stoklar 4.079.395 18.969
Stok Deger Dusuklugu Kars.(-) -12.780 -12.780
Toplam 301.027.867 74.720.449

Stok deger dusus karsilig1 hareketleri:
30 Eylal 2008 31 Aralik 2007

Acilis bakiyesi 12.780 -
Doénem icinde ayrilan karsilk - 12.780
Kapanis bakiyesi 12.780 12.780

DIPNOT 14- CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2007 - Yoktur.)

DIPNOT 15- DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiISKIN VARLIKLAR

Sirketin devam eden insaat sdzlesmeleri alacaklari ve hak edis bedelleri yoktur. (31
Aralik 2007: Yoktur.)

DIPNOT 16- OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Pay Istirakin Pay Istirakin
istirakin Unvani (%) Sermayesi (%)  Sermayesi

Negmar Denizcilik Yatinrm A.S  Sermaye Taahhudu 40,00 1.600.000 0
(Deniz Tagimaciligr) Nominal Istirak Tutari -1.200.000 0
Ozkaynak yont.gére diiz. 400.000 0
Ozkaynak yont.gore ist.deg. 17.823 0
382.177 0

Sirketin % 40 oraninda ve 382.177 YTL tutarla istirak ettigi Negmar Denizcilik Yatirim
A.S Ozkaynak yontemi ile degerlendirilmistir.
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DIPNOT 17- YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yatirrm amacli gayrimenkullerine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

a) Sirkete ait Iskenderun Sariseki’de bulunan tesisler Denizciler Birli§i Deniz Nakliyat
ve Ticaret Anonim Sirketi ile yapilan s6zlesme geregince 30.04.2007 tarihinden
itibaren 30 yilligina kiraya verilmis bulunmaktadir. Bu nedenle kiraya verilen maddi
varliklar bu ayrim dikkate alinarak yeniden siniflandirilarak yatirrm amagh
gayrimenkuller hesabinda gosterilmigtir. Daha sonra yapilan ilave soézlesme ile
kiralama suresi 30 yila ¢ikariimistir.

b) Yatirrm amacgh gayrimenkuller Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki almig bir
gayrimenkul degerleme sirketine yaptirilan rayi¢c bedel tespiti dikkate alinarak makul
degerle gosterilmigtir. Sdzlesme uyarinca gayrimenkulle birlikte kiraya verilen tesis,
makine, cihaz ve demirbaslar da bu hesapta siniflandiriimistir.

c) Yatinm amacli gayrimenkullerin bu niteligi kazandigi tarihe kadar amortisman
uygulamasina devam edilmig, amortisman ayriimasina 30.04.2007 tarihinden itibaren
son verilmistir.

Sirketin yatirnrm amaglh gayrimenkullerinin defter degeri ile rayi¢ degerine iliskin bilgiler
asagidaki gibidir.

Yeralti ve

Arazi ve Yeriisti Tesis, Makine

Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbasglar Toplam
Maliyet Degeri
Yat.Amagli G.Menk. 1.170.146 40.333.288 9.768.726 31.544.664 23.986 439.696 83.280.506
Makul Deger Artigi 37.466.854 37.466.854
30.09. 2008 38.637.000 40.333.288 9.768.726 31.544.664 23.986 439.696 120.747.360
Birikmig
Amortismanlar
Yat.Amagli G.Menk. 0 (39.682.864) (9.173.559) (31.176.513)  (23.617) (180.416) (80.236.969)
30.09.2008 0 (39.682.864) (9.173.559) (31.176.513)  (23.617) (180.416) (80.236.969)
30.09.2008 Net
Deger 38.637.000 650.424 595.167 368.151 369 259.280 40.510.391

Sirket, 30 Eylal 2008 tarihinde sona eren dénemde yatirirm amacli gayrimenkullerinden

KDV hari¢ 911.867 YTL kira geliri elde etmistir. (31 Aralik 2007: 831.233 YTL)
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DIPNOT 18- MADDi DURAN VARLIKLAR

Sirket tarafindan kullanilan maddi duran varliklardan arazi ve arsa ile bina niteliginde
olanlar Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yetki almig bir gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan tespit edilen bedel dikkate alinarak ve alternatif yontem benimsenerek
makul deder esasina gore dederlemeye tabi tutulmustur.

Arazi ve arsalar ile binalar diginda kalan diger maddi varliklar i¢in degerleme yontemi
olarak temel yontem kullaniimaya devam edilmektedir.

Sirketin 30 Eylal 2008 tarihi itibariyle hesapladigi amortisman gideri 29.777.614 YTL,
itfa gideri ise 3.458 YTL'dir.

Toplam 29.781.072 YTL amortisman ve itfa giderinin; 28.624.397 YTL’si Genel Uretim
Giderlerine, 884.146 YTL’si Satis ve Pazarlama giderlerine, 272.529 YTL’si Genel
Yonetim giderlerine dahil edilmistir. (31 Arahk 2007: 1.837.677 YTL amortisman
toplam giderinin; 851.915 YTL’si Satilan Malin Maliyetine, 678.235 YTL'si Satis ve
Pazarlama giderlerine, 239.881 YTL’si Genel Ydnetim giderlerine dahil edilmigtir.
67.646 YTL kisim ise stoklarda kalmistir.)

Finansal Kiralama

Sirketin, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu maddi duran varligi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Yoktur.)

Varliklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Sirket'in 30 Eylul 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle maddi duran varliklari
Uzerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir.
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Maliyet Degeri

Acilis Bakiyesi

Alimlar

Satislar / Iptal / Diizeltme
Yapil.Olan Yat.dan Transfer
30.09.2008 Kapanig Bakiyesi

Birikmig Amortismanlar

Acihig Bakiyesi

Doénem gideri

Satiglar / iptal / Diizeltme
30.09.2008 Kapanig Bakiyesi

30.09.2008 Net Deger

Arazi ve Yeralti ve Yeriisti Tesis, Makine Yapilmakta
Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Olan Yatirimlar Toplam
66.144.783 9.511.132 70.639.289 858.737.221 5.111.662 7.414.108 14.458.131 1.032.016.326
1.146.000 2.750 1.543.363 46.597 84.219 452.323 78.671.356 81.946.608
0 0 12.230 518.230 -143.627 -91.982 0 294.851
0 65.865 0 181.631 0 0 -247.496 0
67.290.783 9.579.747 72.194.882 859.483.679 5.052.254 7.774.449 92.881.991 1.114.257.785
0 -8.700.858 -36.135.379  -257.104.845 -3.772.588 -3.695.123 0 -309.408.793
0 -108.911 -1.907.238 -27.088.089 -216.789 -456.587 0 -29.777.614
0 0 5.605 73.645 143.626 57.578 0 280.454
0 -8.809.769 -38.037.012 -284.119.289 -3.845.751 -4.094.132 0 -338.905.953
67.290.783 769.978  34.157.870 575.364.390 1.206.503 3.680.317 92.881.991 775.351.832
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DIPNOT 19- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylal 2008 31 Aralik 2007

Ozel Maliyet Bedeli

01.01.2008 Acilis Bakiyesi 23.050 23.050
Aliglar - -
30.09.2008 Kapanis Bakiyesi 23.050 23.050

Birikmis Amortisman

01.01.2008 Acilis Bakiyesi -15.679 -11.069
Cari Dén. itfa Gid. -3.458 -4.610
30.09.2008 Kapanig Bakiyesi -19.137 -15.679
Net Defter Degeri 3.913 7.371

DIPNOT 20- SEREFIYE

Sirketin bagh ortakhdi olan Razi sirketi ile yapilan konsolidasyon isleminde ana ortakligin
bagh ortakliktaki yatinm tutari ve bagl ortakhdin 6zkaynaklarindan ana ortakligin payina
isabet eden tutar elimine edilmistir. Bu islemden arta kalan tutar 224.501.054 YTL bilancoda
serefiye hesabinda gosterilmistir. (31 Aralik 2007: Yoktur.)

DIPNOT 21- DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirketin  26.12.2005 tarih ve 82775 no.lu tevsii ve yenileme niteligindeki tesvik belgesi
kapsaminda yapilan yatinmlar tamamlanmis olup, tesvik kapama islemleri halen devam
etmektedir.

(31 Aralik 2007: Sirketin 26.12.2005 tarih ve 82775 no.lu tevsii ve yenileme niteligindeki tesvik
belgesi kapsaminda yapilan yatirrmlar tamamlanmis olup, tesvik kapama islemleri halen devam
etmektedir.)

DIPNOT 22- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

A. Bor¢ Karsiliklari

a. Kisa Vadeli Bor¢ Karsiligi

30 Eylul 2008 31 Aralik 2007

Muhtemel Gider ve Zarar Kargiliklari 97.629 9.780
Dava ve Tazminat Karsiliklar 1.018.380 1.020.077
Forward Gider Karsihgi 1.953.100 0
Mateaahhit ve ¢aligsan.yapil.od. 28.503.764 0
Toplam 31.572.873 1.029.857
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Muhtemel Gider ve Zarar Karsiliklari
Sirketin muhtemel gider ve zarar karsiliklari i¢in ayirdigi 97.629 YTL karsilik bulunmaktadir.

Dava ve Tazminat Karsiliklari:

30 Eyldl 2008 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmig ve devam eden davalarin toplam riski
1.018.380 YTL olup, cari ve dnceki donemlerde karsilik ayriimistir.

a) Rekabet Kurumu tarafindan gibre Ureticileri hakkinda yuratilen sorusturma kapsaminda
sirkete kesilen 1.409.115 YTL tutarinda para cezasi 04.08.2006 tarihinde ihtirazi kayitla
Rekabet Kurumu’'na 6denmis ve gider kaydedilmistir. Sirket tarafindan bu defa 13.06.2006
tarihinde cezanin iptali igin Danistay 13. dairesinde dava acilmis ancak reddedilmistir. Sirket
suresi iginde karari temyiz edip, Danistay Dava Daireleri Kurulunda bu kararin incelenmesini
talep etmistir.

b) Personelle ilgili uyusmazliklar ve diger davalar: Sirket tarafindan muhtelif tarihlerde isten
ayrilan personelin agmig oldugu kidem ve ihbar tazminati davalari ile is kazasi, ise iade ve
diger nedenlerle agilan davalar icin toplam 1.018.380 YTL tutarinda karsilik hesaplanmistir.
Onceki donemlerde hesaplanan karsilik tutari 1.020.077 YTL olup, cari yilda 1.698 YTL kismi
iptal olmustur.

Forward Gider Karsiligi

Sirket 30 Eylul 2008 tarihi itibariyle kur riskine karsi finansal kuruluslar ile yaptigi forward
sozlesmeleri icin 1.953.100 YTL karsilik ayirmis ve bu tutari gelir tablosuna yansitmigtir. (31
Aralik 2007: 12.600 YTL)

Miiteahhit ve Galisanlara Yapilan Odemeler
Razi Sirketinin 30 Eylal 2008 tarihi itibariyle bor¢ ve gider karsiliklari olarak ayirdi§i tutar
28.503.764 YTL olup, bu tutarin bayuk kismi ¢alisanlara kisa donemli yapilacak édemeler,

tahakkuk eden ancak belgesi gelmeyen islemler icin ayrilan kargilik tutarini gostermektedir.

b. Uzun Vadeli Bor¢ Karsiligi

Uzun vadeli bor¢ karsihidi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007; Yoktur)

B. Alinan ve Verilen Teminatlar:

a. Alinan Teminatlar
30 Eylul 2008 31 Aralik 2007

Teminat Cekleri 565.661 550.745
Teminat Senetleri 207.829 207.829
Teminat Mektuplari 105.131.030 69.530.795
Alinan ipotekler 140.890 140.890
Toplam 106.045.410 70.430.259
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b. Verilen Teminatlar

30 Eylil 2008 31 Aralik 2007
Verilen Teminat Mektuplari 6.193.303 13.201.371
Toplam 6.193.303 13.201.371

DIPNOT 23- TAAHHUTLER

Forward ve Opsiyon Sozlegsmeleri
Sirketin 30 Eylul 2008 tarihi itibariyle opsiyon s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Sirketin 30 Eylal 2008 tarihi itibariyle kur riskine karsi finansal kuruluglar ile 37 adet doviz
alim sozlesmesi yapmis bulunmaktadir. S6zlesmelerin vadesi Ekim 2008, toplam s6zlesme
tutar 72.000.000 USD’dir.

(31 Aralik 2007: Sirket 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle kur riskine karsi finansal kuruluslar ile 2
adet doviz alim s6zlesmesi yapmis bulunmaktadir. S6zlesmelerin vadesi 03.01.2008, toplam
s6zlesme tutar1 4.000.000 USD’dir)

Operasyonel Kiralama

Sirketin toplam 385.973 YTL tutarinda operasyonel kiralama sdzlesmesi mevcuttur. Tamami
arag kiralamasindan ibaret olan bu islemlere ait gelecek donemlere iligkin 6deme vadeleri ve
tutarlari; 2008: 43.630 YTL, 2009: 174.095 YTL, 2010: 140.205 YTL, 2011: 28.043 YTL’dir.

DIPNOT 24- KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

30 Eylul 2008 31 Aralik 2007

Kidem Tazm.Kargiligi (Gubretasg) 5.101.868 6.509.374
Kidem Tazm.Kargiligi (Razi) 63.466.049 -
Toplam 68.567.917 6.509.374

30 Eylul 2008 itibariyle toplam kidem tazminati yukumlulagu yilik % 5 enflasyon ve % 11
iskonto orani tahmin edilerek belirlenen vyillk % 5,71 reel iskonto orani kullanilarak
hesaplanmigtir. Sirket'in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlandigi i¢in, 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gecerli olan 2.173 YTL (31 Aralik 2007:
2.030 YTL) tUzerinden hesaplanmaktadir.
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iskonto orani

30 Eylul 2008

31 Aralik 2007

% 5,71

Kidem tazminati karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008

Razi Co. Karsiligi
Y1l icinde 6denen (-)
Yil icindeki artig (+)

30 Eylal 2008

Toplam

6.509.374
60.639.125
-4.108.092
5.527.510

68.567.917

DIPNOT 25- EMEKLILIK PLANLARI

Emeklilik plani uygulamasi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007;Yoktur)

DIPNOT 26- DIGER VARLIKLAR ve DIGER YUKUMLULUKLER

A. Diger Varliklar

Diger Donen Varliklar

Verilen Siparis Avanslari
Gelecek Aylara Ait Giderler
Gelir Tahakkuklari
Devreden KDV

Pesin Od.Vergi ve Fonlar

is Avanslari

Personel Avanslari

Diger Cesitli Dénen Varliklar
Diger Dénen Varliklar

Diger Duran Varliklar
Verilen Siparis Avanslari

Diger Cesitli Dénen Varliklar
Diger Duran Varliklar

30 Eylil 2008 31 Aralik 2007
26.792.275 10.633.726
429.787 251.800
123.015 16
14.870.456 6
243.445 8.031
2.086.086 548.248
303.585 268.074
0 -

44.848.649 11.709.901

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
4.835 -
5.434.779 -
5.439.614 0
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B. Diger Yukumlilukler

Diger Kisa Vadeli Yukiimluliikler

30 Eylil 2008 31 Aralik 2007

Alinan Avanslar 2.884.176 1.146.657
Maliyet Gider Kargiliklari 8.389 79.679
Gelecek Aylara Ait Gelirler - 260
izin ve Kidem Tesgvik Karsiliklari. 1.028.951 1.382.086
Gider Tahakkuklari 16.845.185 1.389.728
Sayim ve Tesellim Fazlaliklari - 7.118
Diger Kisa Vadeli Yukumluliik. 20.766.701 4.005.528

Kidem Tesvik ikramiyesi Karsihigi

30 Eylul 2008 tarihi itibariyle hesaplanan kidem tesvik ikramiyesi yukumluluk tutari 670.039
YTL'dir. (31 Aralik 2007 — 772.653 YTL)

Kullanilmayan izin Ucretleri Karsihg

Sirket personelinin 6nceki yillarda kullanmadigi izinler neticesinde olugsmus bulunan izin
Ucretleri icin 2007 yili sonu itibariyle ayrilan 609.434 YTL izin Ucret karsihgindan cari yilda
kullanilan izin kargiliklari tutari iptal edilmis olup, yeni yukimlaluk tutari 358.912 YTL'dir. (31
Aralik 2007 — 609.434 YTL)

DIPNOT 27- OZKAYNAKLAR

A. Odenmis Sermaye
30 Eylul 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani  Pay Tutan
T.Tarim Kredi Koop.Merk.Birligi 80,85% 18.190.160 83,85%  18.865.626
Diger 19,15% 4.308.413 16,15% 3.632.947
TOPLAM 100,00% 22.498.573 100,00%  22.498.573

B. Sermaye Duizeltmesi Farklar

Sirketin, daha once olusmus sermaye duzeltme farklarindan zarar mahsubunda kullanilan
miktar dusuldikten sonra kalan bakiye 18.566.650 YTL‘dir. SPK XI-25 sayil teblige goére
duzenlenen bilangoda 6zsermaye endeksleme farki tutari 18.602.298 YTL'dir. Bu tutarin
35.648 YTL kismi kardan ayrilmis kisitlanmis yedeklere ait olup, XI-29 sayili teblig uyarinca
dizenlenen Finansal Tabloda ge¢mis yil kar/zarar iginde siniflandirimis ve sermaye
duzeltme farki 18.566.650 YTL olmustur.
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C. Deger Artis Fonu

Deger artis fonu toplami 89.807.364 YTL olup, bu tutarin 89.743.765 YTL kismi Duran varlik
deger artis fonuna, 63.599 YTL kismi ise finansal varlik deger artig fonuna aittir. (31 Aralik
2007: 89.807.364 YTL)

i- Duran Varliklar Deger Artigs Fonu

Bilangoda maddi duran varliklarin ve yatirrm amach gayrimenkuller olarak gorunen kalemlerin
rayic bedelle degerlenmesi sonucu 89.743.765 YTL Yeniden Degerleme Fonunun ayrintisi
asagidaki gibidir.

-Yeniden Degerleme Fonunun net 35.593.511 YTL kismi yatirim amagli gayrimenkullere, net
54.150.254 YTL kismi ise maddi duran varliklara ait bulunmaktadir.

Rayi¢ bedelle degerleme neticesinde elde edilen fon tutari Gzerinden hesaplanan ertelenmisg
vergi, fon tutarindan netlestirilmistir.

Yeniden Deg. Ertelenmis Vergi

Fon Tutan Diizeltmesi Net Fon Tutar
Yatirnm Amaclh Gayrimenkuller 37.466.853 1.873.342 35.593.511
Maddi Duran Varliklar 57.000.271 2.850.017 54.150.254
94.467.124 4.723.359 89.743.765

ii- Finansal Varlik Deger Artis Fonu

Bilangcoda yer alan finansal varliklarla ilgili olarak 6nceki yillarda hesaplanmis bulunan
finansal varlik deger artis fonu tutari 63.599 YTL’dir (31 Aralik 2007 : 63.599 YTL)

D. Yabanci Para Cevrim Farklari

Sirketin bagli ortakhdr konumunda olan Razi ile yapilan konsolidasyon islemi sirasinda
bilanco tarihinde yapilan ¢evrim igslemleri sonucu 20.730.000 YTL yabanci para ¢evrim farki
olusmus bulunmaktadir.

E. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar,
gecmis dénem ticari karindan yilllk %5 oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, tum nakdi temettu dagitimlari Uzerinden
yillik %10 oraninda ayriimaktadir.

Yurarlakten kaldirilan Seri: Xl, No: 25 sayili Tebligi uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve gecmis yillar zararinda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin duzenlemeleri g¢ercevesinde, dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmis, ge¢mis yillar zararinda izlenen bu tutar,
varsa donem kari ve dagitimamis gec¢mis yil karlar, kalan zarar miktarl ise sirasiyla
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olaganustl yedek akcgeler, yasal yedek akgeler, 6zsermaye kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore duzeltimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmigti.
Ancak Seri: XI, No: 29 sayili Teblige iligskin olarak yapilan duyurunun 6zkaynak kalemine
iliskin hususlar boluminde kardan ayrilan kisittanmis yedeklerin yasal kayitlarda yer alan
tutari ile gosterilmesi gerektigi, farkli muhasebe degerlemelerinin uygulanmasinin bu durumu
degistirmeyecegi belirtiimistir. S6z konusu duzenleme uyarinca onceki yillarda gegmis vyil
zararina mahsup edilen 662.105 YTL tutarindaki yasal yedek akgeler bilangcoda bu defa
kayith degeri ile yedekler hesabina ilave edilmis ayni tutar gegmis yil kar-zarari hesabinda
denklestirilmistir.

30 Eylal 2008 tarihi itibariyle yeniden siniflandiriimis kar yedekleri asagidaki kalemlerden
olusmustur.

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Yasal Yedek 5.645.297 2.703.818
Serm.Ekl.ist.Hiss./Men.K.Sat.Kaz. 684.960 684.960
Toplam 6.330.257 3.388.778

F. Gecmis Yillar Kar / Zararlari

SPK Xl/25 sayili tebligine gére duzenlenmis 31.12.2007 tarihli bilangcoda gec¢mis yil kari
10.116.437 YTL'dir. X1/29 sayili tebli§ cercevesinde yasal yedeklerle ilgili olarak yapilan
sinifama sonucunda ge¢mis yil kari 662.105 YTL kadar azalmis ve 9.454.331 YTL'ye
inmistir. Ayni sekilde XI/29 sayih teblig uyarinca yapilan siniflama geregince olagantsti
yedekler ve kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerin endeksleme farki ile birlikte bilangoya
yansiyan ge¢cmis yil kar-zarari toplami 31 Aralik 2007 tarihinde 17.107.289 YTL,30 Eylul 2008
tarininde 41.875.473 YTL olmustur. Bu gercevede yapilan duzeltmeler sonrasi gegmis yil kar-
zarari hesabinin detayi agagidaki gibi olmaktadir.

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Gecmis Yl Karlari 10.797.699 9.454.331
Olaganustu Yedekler 31.042.126 7.617.310
Kardan Kisit Yed.Endeks.Fark. 35.648 35.648
Toplam 41.875.473 17.107.289

G. Azinlik Paylan

Sirketin bagh ortakhdi Razi ile yapilan konsolidasyon isleminde bagh ortakhigin net varliklari
ile kar-zararindan ana ortaklik disindaki paylara isabet eden kismi ayrica hesaplanan
334.023.519 YTL tutar 6zkaynaklar iginde azinlik paylarinda gosterilmigtir.

Konsolidasyon sonucu ortaya ¢ikan kar / zarardan azinlik paylarina isabet eden 149.170.446
YTL kisim gelir tablosunda ayrica gosterilmigtir.
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DIPNOT 28-SATISLAR ve SATISLARIN MALIYETI

A. Satis Gelirleri

01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007
Giubre Fabrikalan T.A.S. 30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Yurt igi Satiglar 700.292.425 275.510.933  390.653.901 131.529.998
Yurt Disi Satiglar 50.451 0 10.552.348 (0)
Diger Satiglar 1.639.206 1.289.323 422.551 80.018
Satig iadeleri(-) (50.543) (5.709) (158.124) (10.826)
Satig iskontolari (-) (4.733.962) (2.388.967) (2.472.691) (1.083.548)
Satiglardan Dig. indirimler (-) (1.002.441) (5.207) (2.376.818) (1.574.487)
Net Satiglar 696.195.136 274.400.373 396.621.167 128.941.155
Razi Petrochemical Co. 392.173.071 187.949.598 - -
Toplam Net Satiglar 1.088.368.207 462.349.971  396.621.167 128.941.155
iligkili taraflarla ilgili islemlerin ayrintisi Dipnot 37’de verilmistir.

01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007

30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
CiNSI Birim Satig Miktari  Satig Miktari  Satis Miktari  Satisg Miktar
TSP Triple Stperfosfat Ton 9.593 4.550 45.641 5.555
NKP Kompoze Giibre Ton 363.571 159.625 329.043 136.671
URE Ton 156.577 27.007 139.569 11.922
Amonyum Nitrat Ton 131.667 12.815 124.065 5.865
DAP Ton 52.193 37.128 108.092 88.674
Amonyum Siilfat Ton 68.093 6.553 70.197 6.121
CAN Ton 136.034 2.836 111.299 1.845
Potasyum Siilfat Ton 3.189 585 4.489 527
Diger Ton 1.613 153 1.736 51
Toplam 922.530 251.252 934.131 257.231
Sivi Glbre Lt 1.667.505 98.307 313.102 41.626
Toz Gubre Kg 3.953.480 133.475 209.814 24.236
Razi (Glibre-Giib.hamm.) Birim Satig Miktarn  Satis Miktari  Satis Miktani  Satig Miktar
Kakdart Ton 157.725 53.700 0 0
Amonyak Ton 314.639 165.798 0 0
S.Asit Ton 110.218 38.641 0 0
Ure Ton 190.833 95.212 0 0
Dap Ton 40 0 0 0
Toplam 773.455 353.351 0 0
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B. Satislarin Maliyeti (-)

01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Uretilen Mamul Maliyeti 323.080.176 141.693.099 120.823.946 45.349.673
Mamul Stoklarinda Degisim -26.888.568 10.410.729 -9.872.220 -4.078.463
-D6énem bagi mamdil 9.680.397 -270.826 8.160.287 0
-D6énem sonu mamdil -36.568.965 10.681.555 -18.032.507 -4.078.463
Satilan Mamiil Maliyeti 296.191.608 152.103.828 110.951.726 41.271.210
-Dénem basi ticari mal 49.453.896 0 40.385.055 0
-Alimlar 478.221.975 130.974.310 276.948.993 102.572.412
-Dénem sonu ticari mal -157.949.885 -8.430.235 -80.605.813 -28.201.383
Satilan Ticari Mal Maliyeti 369.725.986 122.544.075 236.728.235 74.371.029
Diger Satiglarin Maliyeti 1.744.715 0 137.248 0
Satilan Hizmet Maliyeti 0 0 104.193 1.470
Satiglarin Maliyeti Toplami 667.662.309 274.647.903 347.921.402 115.643.709
01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007
Uretim Miktarlarn 30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
CiNsi Birim  Uretim Miktari Uretim Miktari Uretim Miktari Uretim Miktari
TSP Triple Stuperfosfat Ton 93.300 31.550 96.815 27.420
NKP Kompoze Glibre Ton 325.858 122.953 275.991 114.360
Toplam Ton 419.158 154.503 372.806 141.780
Sivi Glbre Lt 375.345 31.120 254.873 21.809
Toz Glibre Kg 1.152.235 163.000 186.783 19.885
Razi (Guibre-Giib.hamm)
Birim  Uretim Miktari Uretim Miktari Uretim Miktari Uretim Miktan
Kakart Ton 243.900 120.650 - -
Amonyak Ton 407.640 202.380 - -
S.Asit Ton 124.460 52.060 - -
Ure Ton 171.380 70.400 - -
Toplam Ton 947.380 445.490 - -
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DIPNOT 29- ARASTIRMA G_ELi§‘:_TiRME | PAZARLAMA-SATIS VE DAGITIM /
GENEL YONETIM GIDERLERI (-)

01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Pazarlama, Satis ve Dag.Gid.(-) 36.458.723 12.949.196 21.144.580 6.776.186
- Personel Giderleri 1.700.015 578.614 1.287.013 484.455
- Disarnidan Sag.Fayda.-Hizm. 32.027.707 11.417.266 18.031.616 5.774.440
- Amortisman 884.146 632.743 401.999 198.945
- Vergi, Resim ve Harglar 237.381 11.583 183.098 21.106
- Cesitli Giderler 1.609.474 308.990 1.240.854 297.240
Genel Yonetim Giderleri (-) 17.592.857 4.760.461 7.849.518 2.335.786
- Personel Giderleri 10.842.231 3.122.709 5.829.181 2.636.373
- Digsaridan Sag.Fayda.-Hizm. 3.098.116 1.432.004 777.413 196.046
- Amortisman 272.529 -153.938 325.490 45.383
- Vergi, Resim ve Harglar 1.480.661 31.571 91.015 16.903
- Cesitli Giderler 1.899.320 328.115 826.419 -558.919
Faaliyet Giderleri Toplami 54.051.580 17.709.657 28.994.098 9.111.972
DIPNOT 30- NITELIKLERINE GORE GIDERLER (-)
A. Amortisman ve itfa Giderleri
01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007
30.09.2008  30.09.2008  30.09.2007 30.09.2007
Uretim maliyeti 28.624.398 13.622.016 675.309 349.784
Genel yonetim giderleri 272.529 -153.938 325.490 45.383
Satis pazarlama giderleri 884.146 632.743 401.999 198.945
Toplam 29.781.073 14.100.821 1.402.798 594.112
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B. Personel Giderleri

Uretim maliyeti
Maaslar ve Ucretler
Calisanlara Sag. Faydalar

Satis pazarlama giderleri
Maaslar ve Ucretler
Calisanlara Sag. Faydalar

Genel yonetim giderleri
Maaslar ve Ucretler
Calisanlara Sag. Faydalar

Toplam

C.Disanidan Saglanan Fayda ve Hizmetler

Uretim maliyeti
Enerji Yakit ve Su Giderleri
Nakliye Giderleri
Bakim Onarim Giderleri
Yukleme Bosaltma ve Tasima
Taseron Giderleri
Diger

Satig pazarlama giderleri
Enerji Yakit ve Su Giderleri
Nakliye Giderleri
Bakim Onarim Gideri
Satis Komisyonlari
Diger

Genel Yonetim Gideri
Enerji Yakit ve Su Giderleri
Nakliye Giderleri
Bakim Onarim Gideri
Banka Hizmetleri
Diger

Toplam

01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007  01.07.2007
30.09.2008  30.09.2008  30.09.2007  30.09.2007
14.785.829 5.521.211 9.924.973 5.209.478
13.350.790 3.466.764 6.404.376 1.554.870
1.435.039 2.054.447 3.520.596 3.654.607
1.700.015 578.614 1.287.013 484.455
1.284.697 240.272 754.341 47.685
415.318 338.342 532.672 436.770
10.842.231 3.122.709 5.829.181 2.636.373
9.235.600 3.346.405 2.302.162 250.945
1.606.631 -223.696 3.527.019 2.385.428
27.328.075 9.222.534  17.041.167 8.330.306
01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007  01.07.2007
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007  30.09.2007
61.801.726  27.089.982 10.712.292 4.289.643
4.380.764 1.550.688 3.5624.771 1.059.295
1.583.276 737.064 1.241.455 542.675
1.881.814 801.678 1.251.961 776.588
5.917.424 1.757.590 4.400.948 1.804.701
47.023.268  21.756.997 0 0
1.015.180 485.965 293.157 106.384
32.027.707 11.417.266 18.031.616 5.774.440
89.651 22.562 27.693 9.359
22.780.626 7.476.964 17.713.602 5.645.820
1.122.575 760.698 54.543 6.879
5.653.398 982.106 0 0
2.381.457 2.174.936 235.778 112.382
3.098.116 1.432.004 777.413 196.046
54.543 28.556 28.825 11.297
3.245 950 5.881 1.821
1.019.267 467.192 17.323 3.353
0 0 0 0
2.021.061 935.306 725.384 179.575
96.927.549 39.939.252 29.521.321 10.260.129
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DIPNOT 31- DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

A. Diger Faaliyetlerden Gelirler

01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007

Konusu Kalmayan Karsiliklar 452.992 0 507.444 431.479
Ceza Gelirleri 370.241 36.143 274.067 50.020
Stok Sayim Fazlahgi 351.307 44 .858 226.658 76.748
Hurda Satis Gelirleri 217.189 84.933 162.354 58.964
Despatch ve Surprim Gelirleri 1.110.782 244.839 518.370 109.926
Tazminat Gelirleri 34.112 7.250 0 0
Sabit Kiymet Satis Kari 10.508 10.000 16.365 7.043
Gayrimenkul Kira Gelirleri 912.542 299.518 979.501 715.158
Diger Olagan Gelir ve Karlar 6.251 0 37.984 3.820
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 7.512 7.252 222.403 3.657
Sigorta Hasar Bedelleri 84.094 3.288 40.053 36.831
Diger faaliyet Kari 4.291.272 3.079.660 0 0
Diger Olaganustu Gelir ve Karlar 717.501 176.038 655.667 183.939
Toplam 8.566.303 3.993.779 3.640.866 1.677.585
B. Diger Faaliyetlerden Giderler (-)

01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007

30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Karsilik Giderleri 1.035 0 28.463 -9
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 3.184 0 6.962 0
Sabit Kiymet Satis Zarari 0 0 3.440 3.440
Stok Sayim Noksanligi 233.375 87.495 475.766 201.527
Sarta Bagl Zarar -1.697 -94.487 442.880 332.002
Demoraj Giderleri 170.876 111.394 33.953 19.562
Odenen Tazminat ve Cezalar 399.682 112.816 553.251 56.961
Kanunen Kabul Edilmeyen Gider. 2.174.956 2.115.767 175.562 1.979
Diger OlaganuUstu Gider. ve Zarar. 419.836 386.591 25.380 6.190
Toplam 3.401.247 2.719.576 1.745.657 621.652
DIPNOT 32- FINANSAL GELIRLER

01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007

30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
istiraklerden Temettii Gel. 15.000 0 15.000 15.000
Faiz Gelirleri 15.173.794 5.460.281 4.929.204 2.301.718
Kambiyo Karlari 29.564.644 19.944.848 10.870.964 10.530.195
Menkul Kiymet Satis Kari 55.210 512 13.478 11.915
Reeskont Faiz Gelirleri 3.628.883 -2.071.952 3.788.144 577.859
Finansal Gelirler 48.437.531 23.333.689 19.616.790 13.436.687

Doénem icinde olusan toplam finansman geliri 48.437.531 YTL'dir. (30 Eylil 2007:13.436.687 YTL'dir)
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DIPNOT 33- FINANSAL GIDERLER (-)

01.01.2008  01.07.2008  01.01.2007  01.07.2007

30.09.2008  30.09.2008  30.09.2007  30.09.2007
Borglanma Gider.( -) 27.941.360  11.674.896 4.861.338 4.275.080
- Kur Farklar 1.347.499 -1.746.490 0 0
- Kredi Faizi 26.593.861 13.421.386 0 0
Kambiyo Zararlari ( - ) 9.633.598 1.973.783 5.336.054 2.130.642
Reeskont Faiz Giderleri ( - ) 4.805.918 50.689 2.976.740 807.855
Menkul Kiymet Satis Zarari (-) 45.298 19.985 0 0
Finansal Giderler (-) 42.426.174 13.719.353  13.174.132 7.213.577

Doénem icinde olusan toplam finansman gideri 57.356.738 YTLdir. (30 Eylil 2007:

13.174.132 YTL).

DIPNOT 34- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR ve
DURDURULAN FAALIYETLER

30 Eylul 2008 tarihi itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varlik ve durdurulan faaliyet
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007 — Yoktur).

DIPNOT 35- VERGI VARLIKLARI ve YOKUMLULUKLERI _
(ERTELENMi$ VARLIK ve YUKUMLULUKLER DAHIL)

A. Dénem Kari Vergi Yiikimluliigu

Kurumlar vergisi orani 2008 yili igin %20’dir. (2007: % 20) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatinm indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanmaktadir.

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlar vergisi ve gegici vergi orani % 20
olarak uygulanmaktadir. (2007 yili: % 20)

30 Eylul 2008 tarihinde sona eren doneme ait gelir tablosunda yer alan vergi karsiligi
asagidaki gibidir.

30 Eylil 2008 31 Aralik 2007

Kurumlar Vergisi Karsiligi 16.428.566 9.691.502
Dénem Karinin Pegin Odenen Verg. ve Dig. -9.718.602 -5.672.509
Toplam 6.709.964 4.018.993

B. Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikimliluigu

Ertelenmis vergiye ve kurumlar vergisine baz teskil eden kalemler agagida belirtilmistir:
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Gelir Tablosuna Yansitilan 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Ertelenmis Vergi Gegici Ert.Vergi Varlik Gegici Ert.Vergi Varlik
Farklar ve Yik. Farklar ve Yik.
a- Kidem Tazminati Karsihgi 5.101.868 1.020.374 6.509.374 1.301.875
b-Gid.Tah.izin ve Kdm.Tesv.Prim Kars. 4.112.358 822.471 2.414.765 482.953
c- Alac.Rees.(Tah.Etm.Fin.Gid.) 2.878.690 575.738  2.218.244 443.649
d- Stoklar Deg.Dus.Karsiligi 12.780 2.556 12.780 2.556
e- Stoklar Deg.ile X1/29 Farki 468.422 93.685 358.975 71.795
f- Duran Var.Kay.Deg.ile XI/29 Farki 13.839.914 2.767.983 13.785.150 2.757.030
g- Diger 42.964 8.593 7.385 1.477
Ertelenen Vergi Varlklan 26.456.996 5.291.400 25.306.673 5.061.335
a- Borg Rees.(Tah.Etm.Fin.Gel.) 1.381.422 276.284  1.916.063 383.213
b- Gelecek Aylara iliskin Giderler - - 101.115 20.223
c- Diger 13.510 2.703 53.619 10.724
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri 1.394.932 278.987  2.070.797 414.160
Net Ertelenen Vergi Varhgi 25.062.064 5.012.413 23.235.876 4.647.175
Razi Co. Ertelen.Vergi Varligi 25.938.547 -
Toplam Ert.Vergi Varhigi 30.950.960 4.647.175
2 30 Eylul 2008 31 Aralik 2007
g:tkzlaynall(la\rla Yafnsmlan Gegici Ert.Vergi Gegici Ert.Vergi
elenmis vVergi Farklar Yiik. Farklar Yiik.

Rayic Bedel Degerleme Farki 94.467.125 4.723.359 94.467.125 4.723.359
Bilangcoda yer alan 30.950.960 YTL ertelenmis vergi varligi gecici zamanlama farklari
uzerinden hesaplanan verginin net tutarini gostermektedir.

Ertelenmis vergi yukumlulugu hesabinda yer alan 4.723.359 YTL ise yatirrm amagl
gayrimenkuller ile maddi duran varliklarin makul deger esasina gére degerlenmesi sonucu
olusan vyeniden degerleme fonu Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi tutarini
gOstermektedir. S6z konusu tutar bilangonun pasifinde yeniden dederleme deger artis fonu
tutar icinde netlestirilerek gosterilmigtir.

Ertelenmis vergi hareket tablosuna iligkin bilgiler:
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Gelir Tablosuna yansitilan

Ertelenmis vergi varlik/ yukimliiliik hareketi 30 Eylul 2008 31 Aralik 2007
1 Ocak agilis bakiyesi 4.647.175 4.755.960
Razi Co.dan devir 21.844.789 -
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 4.458.996 -108.785
30 Eyliil 2008 bilango bakiyesi 30.950.960 4.647.175
Ozkaynaklara (Yen.Deg.Fonu) yansitilan .
Ertelenmis vergi ylikiimliiliik hareketi 30 Eylul 2008 31 Aralik 2007
1 Ocak agilis bakiyesi 4.723.359 -
Ozkaynaktan indirilen ert.vergi.yik.tutari - 4.723.359
30 Eyliil 2008 bilango bakiyesi 4.723.359 4.723.359
Sonug olarak gelir tablosunda yer alan toplam:
01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007
30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Cari Yil Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) -16.428.566 -6.709.964 -5.444.474 -2.424.098
Ertelenen Vergi Gid.(-) / Gel.(+) 4.458.996 5.969.685 -186.470 151.842
Toplam Vergi Gideri / Geliri -11.969.570 -740.279 -5.630.944 -2.272.256

DIPNOT 36- HISSE BASINA KAZANG

30 Eylal 2008 ve 30 Eylul 2007 tarihi itibariyle Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim
hisse bagina kar hesaplamalari agagidaki gibidir.

01.01.2008 01.01.2007
30.09.2008 30.09.2007
Net D6nem Kari 201.742.328 22.412.590
Agirlikli Ortalama Hisse Sayisi 22.498.573 22.498.573
Hisse Bagina Digsen Kar/Zarar (YTL) 8,967 0,996

30 Eylal 2008 ve 30 Eylul 2007 tarihleri itibariyle hisse basina esas kazang, ¢ikariimis adi
hisse senetlerinin agirlikl ortalama hisse adedine bdlinmesi ile hesaplanmigtir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Uzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin duzenlemeleri
uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir
kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine
gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde doénem zarari
olmasi durumunda ise kar dagitimi yapiimayacaktir.

SPK’nin 12 Subat 2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.13 sayili karari ile 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere, borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in asgari kar dagitim
oraninin %20 olarak uygulanmasini, bu dagitimin genel kurulda alacaklari karara bagh olarak
nakit ya da temettinun sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz hisse olarak ortaklara
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dagitiilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi suretiyle
gerceklestirilebilmesine karar verilmigtir. Anilan karar uyarinca, bu sekilde belirlenen 1.
Temettl tutarinin éddenmis /gikariimis sermayenin % 5inden az olmasi durumunda, s6z
konusu tutarin dagitiimadan ortaklik bunyesinde birakilmasi mumkin bulunmaktadir.

2007 yili donem karina iliskin kar dagitimi bu esaslara gére hesaplanmis ve asgari %20
oraninda dagitilacak 1.Temettl 7.481.053 YTL olarak belirlenmistir. Ancak 31.03.2008 tarihli
genel kurul karari uyarinca dagitilacak karin 11.249.286,50 YTL kisminin ortaklara,
321.761,36 YTL kisminin ise mudur ve memurlara dagitiimasina karar verilmistir.

Alnan karar yukarida agiklanan SPK ilke kararlarina uygun bulunmaktadir.

DIPNOT 37- iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI

A. lliskili Taraflarla Donem icinde Gerceklestirilen islemler

a. Ticari Alacak ve Borglar

30 Eylul 2008 Alacaklar Borglar
- T.Tarim Kredi Koop. Merkez Birligi 226.817.439 -
- Tarnet A.S. - 2.762
31 Aralik 2007 Alacaklar Borglar
- T.Tarim Kredi Koop. Merkez Birligi 34.941.445 -
- Tarnet A.S. - 31.511
b.Satiglar — Aliglar

1 Ocak-30 Eylul 2008 Mal Hizmet
Satiglar

- T.Tarim Kredi Koop. Merkez Birligi 514.386.780 -
Aliglar

- Tarnet A.S. 121.638 -
1 Ocak-30 Eyliil 2007 Mal Hizmet
Satiglar

- T.Tarim Kredi Koop. Merkez Birligi 273.187.240 -
Aliglar

- Tarnet A.S. 82.825 -

B. Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

30 Eylul 2008 tarihinde sona eren yilda sirketin Ust duzey yoneticilerine sagladigi maas, prim
ve benzeri diger faydalarin toplam tutari 678.581 YTL'dir (30 Eylul 2007: 503.144 YTL).
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DIPNOT 38- FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi ve
DUZEYi

A.Finansal Risk Yonetimi Hedefleri, Amaclari ve Politikalari

Sirket finansal araclarini, 6zellikle bu amagla kurulmus ayri bir risk yonetimi birimi araciligiyla
yonetmektedir. Piyasalardaki tim gelismeler anlik olarak izlenmektedir. Risk Yonetimi, gunlik
olagan toplantilarinda, ulusal ve uluslararasi piyasalari degerlendirerek, nakit giris ve cikiglarini
da dikkate almak suretiyle finansal araglarini yonetmektedir. Sirket gunluk nakit raporu
hazirlamakta, s6z konusu bilgiler Risk Ydnetimi tarafindan dikkate alinarak nakit yonetimi
stratejilerini  belirlemektedir. Boylece, sirketin batin finansal hareketleri merkezi olarak
yonetilmektedir. Sirket ileriye donik nakit akim raporlari araciliiyla nakit planlamasi
yapmaktadir.

Sirketin kullandigi finansal araglar, nakit, nakit benzerleri, likit fonlar, hisse senedi alim satimi,
kredi ve forward islemleridir. Bu araglari kullanmaktaki asil amag Sirket'in operasyonlari igin
finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya c¢ikan ticari alacaklar
ve ticari borglar gibi finansal aracglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski ve likidite riskidir. Sirket
yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araglarin
kullaniimasindan ortaya ¢ikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

B. Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken,
diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi
hedeflemektedir. Sirket'in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 27 numarali
Dipnota aciklanan ¢ikarilimig sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak
kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in Ust
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun
kararina bagli olanlari Yoénetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gdéstermemektedir.

C. Piyasa ve Yabanci Para Riski

Faaliyetleri nedeniyle sirket, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. DOviz kuru ve faiz oraniyla iligskilendirilen riskleri kontrol altinda
tutabilmek igin sirket, asagidakilerin de dahil oldugu finansal araglari kullanmaktadir:

Sirket Uretim girdilerinin dnemli bir bolumu doviz Gzerinden olmakta, satiglarin tamamina yakin
kismi YTL Uzerinden belirlenmis fiyatlarla yapilmaktadir.
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Satig fiyatlari YTL Uzerinden olmakla birlikte sektdr blylk olglde ithal girdilere bagh
oldugundan doviz kurundaki degisimler Urin satis fiyatlarini dogrudan etkilemektedir. Bu
nedenle ddviz kurundaki dnemli degisiklikler satis fiyatina eszamanli yansitiimaktadir. Diger
taraftan mevduatlarin bir kismi doviz tevdiat hesaplarinda tutulmaktadir. Ayrica forward ve
opsiyon iglemleri gibi finansal araglar kullanilarak sirketin kur riski asgariye indiriimeye
calisiimaktadir. Cari yilda sirketin maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele
alis yonteminde veya bu riskleri 6lgme yontemlerinde dnceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

30 Eylul 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirketin yabanci para pozisyonu asagida
sunulmustur.
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Do6viz Bazinda Ayrintili

Milyon

30 Eyliil 2008 USsD YTL Kars. EURO YTL Kars. iran Riyali YTLKars.  TOPLAM (YTL)
Kasa ve Banka 2.284.188 2.813.206 270.315 485.972 3.299.178
Alacaklar ; ; 3.864 6.047 6.947
Varliklar Toplami 2.284.188 2.813.206 274179 492.919 0 0 3.306.125
Finansal Borglar 5.000.000 6.158.000 6.158.000
Ticari Borglar 239.714.678  295.232.597 222.960 400.837  242.878  31.312.038 326.945.472
Dig.Tic.Borglar 20.330 25.038 25.038
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 244.735.008  301.415.635 222.960 400.837  242.878  31.312.038 333.128.510
Finansal Borglar 41691250  74.952.529 0 0 74.952.529
Ticari Borglar 2.185.902  281.808.244 281.808.244
Uzun Vadeli 0 0  41.691.250  74.952.529 2.185.902  281.808.244 356.760.773
Yiikiimliillikler
\T(:';Iuar:::"“k'e' 244.735.008  301.415.635  41.914.210  75.353.366  2.428.780  313.120.282 689.889.283
Bilango Net
Déviz Pozis. .242.450.820 -298.602.429  -41.640.031  -74.860.447 -2.428.780 -313.120.282 -686.583.158
Bilango Disi
Tiirev Enstr. 72.000.000  88.675.200 0 0 0 0 88.675.200
Net Pozisyonu
Net Yabanci P

et Yavanci Fara 170.450.820 -209.927.229  -41.640.031  -74.860.447 -2.428.780  -313.120.282 -597.907.957
Varlik/Yiik.Pozisyonu

Milyon

31 Aralik 2007 usbD YTL Kars. EURO YTL Karg. iran Riyali YTL Kars. TOPLAM
Kasa ve Banka 61.457.057  71.579.033 21.067 36.028 71.615.061
Varliklar 61.457.057  71.579.033 21.067 36.028 0 0 71.615.061
Krediler 10.177.703  11.853.970 1.707.545 2.920.243 14.774.213
Ticari Borglar 128.886.323  150.113.900 ; ; 150.113.900
Dig.Tic.Borglar 13.606 15.847 4.718 8.068 23.915
Yiikiimliiliikler 139.077.632  161.983.717 1.712.263 2.928.311 0 0 164.912.028
Net Déviz Pozis. 77.620.575  -90.404.684  -1.691.196 -2.892.283 0 0 -93.296.967
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Déviz cinsinden varlik / yukimlalik, ihracat / ithalat, Aktif / Ozkaynak ve Hedge amagli
araclarin toplam degeri

30.09.2008 31.12.2007
Toplam Ticari Déviz Varliklari 6.947 0
Toplam Finansal Déviz Varliklari 3.299.178 71.615.061
Toplam Ticari D6éviz Yukdmlulikleri 608.778.754 150.137.815
Toplam Finansal Déviz Yukimlultkleri 81.110.529 14.774.213
Toplam ihracat 50.274 11.814.968
Toplam ithalat 601.284.601 375.553.678
Toplam Aktifler 1.970.566.949 398.582.278
Toplam Ozkaynaklar 694.114.164 190.649.364
Hedge Amacli Araglarin Toplam Degeri 88.675.200 0

D. Faiz Orani Riski Yonetimi ve Faiz Orani Duyarhligi

Asagidaki duyarhlik analizleri, raporlama tarihindeki mevduat ve kredilerin mevcut faiz
oranlarinin degistiriimesi suretiyle hesaplanmistir. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda % 5 artig /
azalis dikkate alarak duyarhlik analizi yapmigtir.

30 Eylal 2008 tarihi itibariyle sirketin, vadeli mevduat ve kredi yukumlulUkleri icin, faiz
oranlarinda % 5 azalig dikkate alarak duyarhlik analizi yapmasi sonucu brat gelirinin 42.738
YTL (31 Aralik 2007: 4.355 YTL) artacagdi ongorulmustar. Faiz oranlarinda %5’lik artis olmasi
durumunda ise ayni tutarda brut gider s6z konusu olabilecektir.

E. Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite
riski yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli olarak takip ederek
ve finansal varliklarin ve yukumlulUklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli élgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri ile
fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme guclnu ifade eder.

Sirket genellikle banka kredisi kullanmak yerine satici kredisi kullanmayi tercih etmektedir.

F. Kredi Riski Yonetimi

Ticari alacaklarin cogunlugu alinan ¢ekler, banka teminat mektubu ve/veya kredi limitleri ile
teminat altina alinmigtir. Musterilerin ticari alacak bakiyeleri Uzerinden devamli kredi
degerlendirmeleri yapiimaktadir.

Sirketin, herhangi bir miusteriden kaynaklanan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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G. Bor¢clanma Orani

30 Eylul 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2008 31 Aralik 2007
Toplam borglar 1.276.452.785 207.932.914
Hazir deg@erler (-) -46.844.293 -116.277.945
Net Borg 1.229.608.492 91.654.969
Toplam 6z sermaye 694.114.164 190.649.364
Net Borg/Toplam Sermaye orani 177% 48%

H. Sirketin Muhasebe Politikalarini Uyqularken Aldidi Kritik Kararlar

Borclanma Maliyetleri

Borglanma maliyetlerinin muhasebelestiriimesinde igletme yonetimi tarafindan bu yontemin
esas alinmasi durumunda; “Tutarlihk Kavrami” cercevesinde igletmenin tum ozellikli
varliklarinin elde edilmesi, insasi veya Uretimi ile dogrudan ilgisi bulunan borglanma
maliyetlerinin tamamina uygulanmaktadir.

Sirketin 30 EylUl 2008 tarihi itibariyle bor¢glanma maliyeti iceren maddi duran varlik ve ézellikli
varlik iktisabi mevcut degildir. Dolayisiyla borglanma maliyetlerini gider olarak dikkate
almistir.

D_iPNOT 39-_FiNANSAL ARACLAR (GERC.E(;-‘:E UYGUN PEGER ACIKLAMALARI ve
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ dederlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip
rayic degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi
olmayabilir. Rayi¢c degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin degerlerinin tahmini igin
asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Parasal Varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yururlukteki yabanci para kurlar
kullanilarak Yeni Tark Liras’'na cgevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu
ongorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
tasinirlar ve kisa vadeli olmalari sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak makul
degerlerine esit oldugu 6ngorulmektedir.

Ticari alacaklarin kayith deg@erlerinin, ilgili sipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittigi ongorulmektedir.
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Parasal Yukumlilukler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle finansal borglarin ve diger parasal borg¢larin kayitl degerlerinin
makul degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

NOT 40- BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

30 Eyliil 2008

a. Sirket yonetim kurulu 25.09.2008 tarih ve 9555 nolu karariyla;

85.000.000 YTL kayith sermaye tavani igerisinde 22.498.572,90 YTL olan c¢ikariimis
sermayenin;

- 25.159.164,89 YTL’si 6z sermaye enflasyon dizeltme farklarindan

- 36.657.302,46 YTL’si Olaganustu yedek akgelerden

-684.959,75 YTL’si Sermayeye eklenecek Gayrimenkul satis karlarindan karsilanmak Uzere
%277,8017405 oraninda artirilarak 85.000.000 YTL’sina ¢ikariimasina,

Artirllan  62.501.427,10 YTL sermayeyi temsilen ihra¢ edilen 1 YKR nominal degerli
6.250.142.710 adet payin tamaminin mevcut pay sahiplerine paylari oraninda hamiline
bedelsiz hisse verilmek suretiyle dagitiimasina, (1 Ykr Nominal hisseye %277,8017405
oraninda)

Gerekli izinlerin alinmasi ve iglemlerin gergeklestiriimesi hususlarinda idarenin yetkili
kilinmasina karar verilmigtir.

b. Sirket Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi ile bundan 6nceki donemlerde yillik olarak
imzalanan bayilik s6zlesmesini 5 yillik olarak yenilemigtir. 28.10.2008 tarihinde imzalanan
sozlesme geregi Tarim Kredi Kooperatifleri 5 yil suresince tum kimyevi gubre ihtiyacini
sirketten karsilamaya devam edecektir.

31 Aralhik 2007

a. 01.01.2008 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 2.088 YTL’ye ylkselmigtir.

b. Sirket, Subat 2008'de iran’da yapilan 6zellestirmeler kapsaminda o6zellestirimesi
planlanan Razi i¢in kendi liderliginde olusturulan konsorsiyum ile sirketin % 100 hissesi igin
6.350.000.000.000 iran Riyali teklif vermistir. 25.02.2008 tarihinde yapilan 6zel durum
aciklamasi ile de aciklandigi tzere ihale, en yuksek teklifi veren Glbretas dnderligindeki
konsorsiyuma kalmig ve onay surecine girilmistir. Gubretas’'in konsorsiyumdaki pay1 % 50°dir.
2.800.000.000 adet hissenin % 4,38’ine isabet eden 122.603.662 adedi Razi ¢alisanlarina,
kalan hisseler konsorsiyuma tahsis edilmigtir. Toplam gsirket hisselerinin % 47,81’ine isabet
eden 1.338.698.169 adedi Gubretas’a ait olacaktir. 9 kisiden olusacak Yonetim Kurulu’nun 5
Uyesi Giibretag tarafindan belirlenecektir. Toplam 6.350.000.000.000 iran Riyali
(686.486.486 USD) bedelle gergeklesen satisin onaylandigi 24.02.2008 tarihinde teblig
edilmistir.
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Toplam satis bedelinin 3.035.976.147.324 iran Riyali Glbretag'in yukimliligd olup, satis
bedelinin %20’si 30 is gunu iginde kalani 6’sar aylik taksitler halinde 5 yil igcinde 6denecektir.
Pesinat ddemesinin yapilmasini takiben devir teslim islemlerine baslanacaktir.

DIPNOT 41- FINANSAL TABLOLARI _6_NEMLi OLCUDE ET_Ki_LEYEN ya da FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR ve ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

A- Finansal Tablo A¢iklamalari:

30 Eylal 2008

30 Eylul 2008 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutari 399.732 YTL dir.

31 Aralhik 2007

a. 31 Aralk 2007 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutari 164.451.880 YTL’dir.

a. Iskenderun Sariseki'de bulunan tesisler 30.04.2007 tarihi itibariyle 25 yiligina Denizciler
Birligi Deniz Nakliyati ve Ticaret Anonim Sirketi'ne kiraya verilmis bulunmaktadir. Yillik kira
bedeli 1.000.000 USD olup, ayrica isleticinin elde edecedi yillik satig hasilati tUzerinden % 5
pay alinmaktadir. Bunun yaninda, bu tesislerde daha dnce sirket tarafindan yaruttlen gubre
ellecleme faaliyetleri sirket adina kiraci tarafindan yapilmaya devam edilmektedir.

B- Onceki Dénem Finansal Tablolarina Yapilan Siniflamalar ve Nitelikleri

Cari donem Finansal Tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acgisindan karsilastirmali
bilgiler gerekli goruldigunde yeniden siniflandiriimigtir. Yapilan siniflandirmalarin igerikleri ve
tutarlarina Dipnot 2'de yer verilmistir.

C- Onemli Muhasebe Politikalari

Sirketin finansal araglarla ilgili dnemli muhasebe politikalari Dipnot 2-Finansal Araclar'da
aciklanmaktadir.
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SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

| GIRiS

A. RAPORUN DONEMI

01.01.2008 - 30.09.2008

B. ORTAKLIGIN UNVANI

Glbre Fabrikalar1 Turk Anonim Sirketi
C. YONETIM KURULU UYELERI

Doénemde Gorev Yapanlar;

Baskan : Bedrettin YILDIRIM  (11.08.2005 tarihinden itibaren)

Baskan Vekili : Necdet DIRIK (25.10.2005 tarihinden itibaren)

Uye : Hamdi GONULLU  (31.03.2005 tarihinden itibaren)

Uye : Sahabettin SIRIN (30.03.2008 tarihinden itibaren)

Uye : Yusuf YESIL (30.03.2007 tarihinden itibaren)

Uye : Veli CELEBI (26.09.2008 tarihinden itibaren)

Uye : Mehmet KOCA (31.03.2006 tarihinden itibaren)

Dénemde Ayrilanlar;

Uye : irfan Guvendi (30.03.2007’den 31.03.2008 tarihine kadar)
Uye : Bekir AKBEY (31.03.2006’dan 30.03.2008 tarihine kadar)
Uye : Abdullah KUTLU (31.03.2008’den 26.09.2008 tarihine kadar)

D. DENETIM KURULU

Selahattin AYDOGAN (31.03.2005 tarihinden itibaren)
Fazli SUMER (30.03.2007 tarihinden itibaren)

Yoénetim ve Denetim Kurulu Gyeleri, Sirket ana sézlesmesi ve T.T.K.’da belirtilen yetkilere sahiptir.
E. UST YONETIMI

Genel Mudur Mehmet KOCA
Lisans Istanbul Teknik Universitesi / Sakarya Muhendislik Fakiiltesi
Endustri Muhendisligi Bélumu

Genel Miidiir Yardimcisi Ferat GUMUSBAS
Lisans Ankara Muhendislik ve Mimarlik Akademisi
Kimya Muhendisligi Fakultesi

Genel Mudur Yardimcisi Ferhat SENEL

Lisans istanbul Universitesi / isletme Fakiiltesi

Genel Muduar Yardimcisi Tahir OKUTAN

Lisans / B.A. Atatirk Universitesi / Ziraat Fakdiltesi

Lisans / B.A. Anadolu Universitesi / iktisat Fakdiltesi

Yiksek Lisans / M.A. Dumlupinar Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiist

F. SERMAYE YAPISI

Sirketimizin kayitli sermayesi 85.000.000 YTL, 6denmis sermayesi ise 22.498.573 YTL dir.
Sirketimizin ortaklik yapisi asagida gosterilmigtir.
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Giibre Fabrikalar T.A.S. Sermaye Yapisi

Ortaklarimiz Hisse Tutan Pay (%)
T.T.K.K.M.B 18.190.160 80,85%
Diger 4.308.413 19,15%

Toplam 22.498.573 100,00%

25.09.2008 tarihinde yonetim kurulu karariyla; 85.000.000 YTL kayitli sermaye tavani icerisinde 22.498.572,90
YTL olan gikariimis sermayemizin %271 oraninda arttirilarak 83.500.000 YTL'’ye ¢ikarilmasina karar verilmis ve
bu yonde basvurular SPK’ya yapiimistir. Stire¢ devam etmektedir.

G. TESISLERIMIZ iLE iLGILIi BILGILER

Sirketimiz tesis, depo ve idari binalar ile gelistirimeye musait arazilerden olusan, 118.842 m?si kapali alan olmak
lizere toplam 353.019 m?lik bir gayrimenkul portféytine sahiptir.

Gibre Fabrikalart T.A.$S.'nin kimyevi glibre Uretim kapasitesi 685.000 ton/yil olup, sektérde
% 13 paya sahiptir. Kapasitenin tesisler ve Uretim turleri itibariyle dagilimi Tablo'da gosterilmektedir.

Giibre Fabrikalarn T.A.S. Giibre Uretim Kapasitesi (Ton)

TESISLER 2008
YARIMCA
TSP 185.000
Kompoze Giibre 200.000
Kompoze Giibre 300.000
TOPLAM 685.000
izmir
Sivi Giibre 20.000
TOPLAM 20.000
GENEL TOPLAM 705.000

H. KIMYEVi GUBRE SEKTORU VE GUBRE FABRIKALARI T.A.S." NiN SEKTOR iGINDEKI YERI

Turkiye Giibre Sektori

Ulkemiz, kimyasal giibre tretimde kullanilan hammadde kaynaklarina sahip degildir. Uretimdeki girdilerin
yaklasik % 95 dis pazarlardan temin edilmektedir ve ciddi anlamda bir disa bagimhlik sézkonusudur.

Ulkemizde birim hektar basina giibre kullanimi, tarimi geligsmis lilkelere gére cok diisiik olup yaklasik %40
artis potansiyeli tagimaktadir.

Uretimin (lke tiiketimini karsilayamamasi (retim-tilketim arasindaki acigi surekli kilmaktadir. Bu da
sektordeki firmalar surekli olarak hammadde, ara mamiul ve mamul-emtia ithalatina sevketmektedir.

EKli grafikten de anlasilacagi Gzere, son yillarda uluslararasi pazarda hammadde ve gibre fiyatlarinda ciddi
artiglar yagsanmistir. Bu artis trendi 2008 yilinda da hizlanarak devam etmis fakat diyada yasanan kriz
nedeniyle tim emtia fiyatlari gibi ekim ayindan sonra sonra diistis yasanmistir.
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Dolayisiyla sektérde dis pazar kosullari ve ddviz kurlari énemli bir unsur olmaktadir.
Bu durum sektériin ve pazarin gelecegi agisindan, sektérdeki firmalari, hammadde kaynaklarina sahip
Ulkelerde yatirim yapmaya yonlendirmektedir.

Bu cercevedeki calismalar kapsaminda sirketimiz, RAZI

PETROCHEMICAL CO./iRAN firmasinin
satinalinmasi iglemini gerceklestirmistir.
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1. 2008 YILI 01.01 - 30.09.2008 ARA DONEM FAALIYETLERI

A. RAZi PETROCHEMICAL CO’NUN SATIN ALINMASI

Tuarkiye’de glibre sektériinin ana oyuncularindan Glibre Fabrikalari T.A.S 2006 yilindan itibaren hammadde
kaynaklarina sahip Ulkelerde yatirim amacli ¢calismalar yapmaktaydi.

Bu cercevede iran Ozellestirme idaresi'nce dzellestirme politikalari dogrultusunda, ézellestirme kapsamina
alinan Iran’in énde gelen giibre Ureticisi Razi Petrochemical Co’da Sirketimiz tarafindan mali, teknik ve
hukuki agilardan incelemis olup ihaleye katilma karari almigtir.

iran Ozellestirme idaresinin agmis oldugu Razi Petrochemical Co. sirketinin ozellestirme ihalesine katilim igin
yerli ve yabanci firmalar ile bir konsorsiyum olusturulmus ve 6.350.000.000.000 Iran Riyali (462,625.674
Euro) teklif verilmistir.

Gubretag'in % 50 payla konsorsiyum lideri olarak katildigi ihalede 2.800.000.000 adet hisseden
2.677.396.338 adedi toplam 6.071.952.294.647,00 Iran Riyali bedelle satin alinmig, kalan hisseler sirket
calisanlarina tahsis edilmistir.

Satis bedelinin % 20'lik pesinat bedeli riyal karsilidi olan 1.214.390.481.879 riyal'lik ilk 6deme, 14 Subat 2008
ve 12 Nisan 2008 tarihlerinde iran Ozellestirme idaresi hesabina yapiimis olup kalan bakiye ise 6'sar aylk
taksitler halinde 5 vyil icerisinde &denecektir. 24.05.2008 tarihinde iran Ozellestirme Idaresi ile
konsorsiyumumuz arasinda hisse satis s6zlesmesi imzalanmis ve Razi Petrochemical Co’nun hisse devir
islemleri gerceklestirilmistir. Sirketinin 9 kisinden olusan Yoénetim Kurulu Uyeliklerinin 5 kisisinin sirketimizin
gosterdigi adaylardan segilmistir.

Razi Petrochemical Co. Sirketi 1968 yilinda Amonyak, Ure, DAP, Siilfirik Asit ve Fosforik Asit Gretmek
tizere iran’in glineyinde Mahsahr kentinde limana sahip yaklasik 850.000 m2 arazi zerine kurulu iran’in en
biylk gibre kompleksidir.

Razi Petrochemical Co. Tesislerinde;

1 Adet Dehidrasyon Unitesi 3 Adet Amonyak Unitesi

1 Adet Gaz Sivi Ayristirma Unitesi 2 Adet Ure Unitesi

3 Adet Gaz Temizleme Unitesi 3 Adet Siilfirik Asit Unitesi
3 Adet Siilfir Kazanim Unitesi 2 Adet DAP Unitesi

1 Adet Siilfir Graniilasyon Unitesi 1 Adet Fosforik Asit Unitesi

mevcut olup kurulu kapasitesi yillik 4.375.000 ton olarak hesaplanmigtir. Konsolidasyondan sonra yapilan
incelemelerde, piyasalardaki talebin disikligu bu derecede ylksek kapasiteyi gerektirmemesi ve kullanilan
teknoloji ve tesislerin eski olmasi nedeniyle Silfirik Asit Unitelerinden birinin tasfiye edilmesine, ayrica ure
Unitelerinden birini eski ve yipranmis olmasindan dolayl verimli igletilemiyeceginden kapasiteye dahil
edilmeyerek gelecek dénemlerde kullanilmamasina karar verilmistir. Bu sartlar altinda toplam kullanilabir
kapasite 3.770.000 ton olarak belirlenmigtir.

B.NEGMAR DENIZCILiK YATIRIM A.S.’NiN KURULMASI

Denizcilik sektériinde faaliyet gostermek izere 4.000.000 YTL sermaye ile kurulan Negmar Denizcilik Yatirim
A.S. sirketine %40 hisse ile kurucu ortak olunmustur. Gibretas navlun hizmetlerini Negmar’a yaptirarak
navlun maliyetlerini piyasa kosullarindan daha diisiik seviyelere cekmeyi hedeflemektedir. istirakimize 3000
DWT’luk BiR adet gemi alinmis olup Tirkiye Uluslararasi Gemi Siciline tescil ettirilerek faaliyete baglamistir.

C. ISKENDERUN SARISEKI TESISLERI

Sirketimiz, iskenderun Sariseki Tesisleri daha énce kamuoyuna duyuruldugu Gzere, Denizciler Birligi Deniz
Nakliyat ve Ticaret A.S.'ne 25 yiligina kiraya verilmis olup devir islemleri 30.04.2007 tarihinde
gerceklestirilmistir.

Sirketimiz ile Denizciler Birligi Deniz Nakliyat ve Ticaret A.$. arasinda yapilan ek sbézlesme ile; dnceki
sOzlesmede yer alan ve s6zlesmenin besinci yilindan sonra yapilmasi planlanan 350.000 TEU/YIl kapasiteli
konteyner limani yatirimi revize edilmis ve liman kapasitesi sartlara gore iki asamada toplam 1.300.000
TEU/Y1I'a kadar ¢ikariimasi planlanmistir. Yatirim sliresi 6ne ¢ekilerek, yatirima izinlerin alinmasini muteakip
baslanacaktir. Sirketimize, Konteyner ellegleme faaliyetlerinden elde edilecek net satis hasilatindan 350.000
TEU’luk kisim i¢in %5, 350.000 TEU’yu asan kisim igin ise %3,5 pay verilecektir. Yatirim tutari yaklagik 300
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milyon USD olacaktir. Ayrica Konteyner Limani yatirrminin gergeklesme sartina baglh olarak kiralama siresi
30 yila ¢ikariimis olup sure sonunda tesisler bilabedel sirketimize devredilecektir.

D.MAL VE HizZMET URETIiMi VE SATISINA iLi$KiN FAALIYETLER
1- Uretim

Uretimimiz 2008 yili ilk dokuz ayinda gegen yil ayni déneme oranla % 12’lik bir artisla 419.158 ton olarak
gerceklesmis ve KKO’'miz % 82’e yiikselmistir. (2007 ilk dokuz ay 372.806 ton Uretim, % 73 KKO’dir)

Tarkiye genelinde Uretim yilin ilk dokuz ayinda gegen yilin ayni dénemine oranla %5,6 artarak 2.335.887 ton
olmustur (2007 ilk dokuz ay 2.211.336 ton).

Sivi ve toz giibre Uretim hattimiz iskenderun’dan izmir tesislerimize tasinarak, yapilan revizyonlarla kapasiteleri
arttirilmistir.

Bu grupta 2008 yili ilk dokuz ayinda 374.645 Lt sivi, 1.468.985 Kg toz gubre uretimi gerceklestiriimistir.2007 yil
uretimlerimiz sivi glibrede 254.873 Lt. Toz glibrede ise 186.783 Kg olarak gerceklesmistir.
2- Satis

Gubre Fabrikalari T.A.$. 2008 yilinin ilk dokuz ayinda 922.530 tonluk muhtelif cinste gubre satisi
gerceklestirerek, sektérde % 28,15'lik pazar payina ulagsmistir.

Gegen yilin ayni dénemi ve Ulke tiketimi ile karsilastirmali tablo asagidadir;

Satislarimizin mamul gruplari itibariyle ilk alti aylik karsilastirmalari denetim raporu dipnotlarinda mevcuttur.

EYLUL 2008 - Karsilastirmal Satis ve Pazar Payi Analizi
Miisteri Tiiri Kiimiile Satis (Ton) Artig/
2008 2007 Azalis %
Yurtici Satiglar 922.488 904.516 1,98
inracat 42 29.615 -99,86
Toplam Satig 922.530 934.131 -1,24
UlkeTiiketimi 3.269.202 3.862.881 -15,37
Pazar Pay1 % 28,22% 24,18% 16,70

3- Tarimsal ilag ve Bitki Besin Maddesi Gurubundaki Geligmeler

Manisa tesilerimizde tarimsal ila¢ ve bitki besin maddesi kiglUk capli olmak kaydiyla Uretimi ve satisina
baglanmis olup. Tesis ile ilgili modernizasyon yatirimlari devam etmektedir.

E. YONETSEL FAALIYETLER

1- Reorganizasyon Caligsmasi

Sirketimizin blyime ve gelismesine paralel olarak ihtiya¢ hissedilen reorganizasyon calismalarini yapmak
Uzere profesyonel bir danismanlik firmasi ile s6zlesme yapilmis olup ¢alismalar halen devam etmektedir.




2- insan Kaynaklarn Géstergeleri

Sirketimizin 30 Eylil 2008 tarihi itibariyle personel durumu Tabloda gosterilmistir.

Giibre Fabrikalar T.A.S. Personel Durumu

ISTIHDAM YERI 30.09.2008 31.12.2007  Dejisim %
Genel Miidiirliik 85 73 14%
Yarimca Tesisi 258 312 -21%
Manisa Tesisi 5 4 20%
Bolge Satis Miidiirliikleri 51 46 10%

TOPLAM 399 435 -9%

SONUG
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2008 yili ilk dokuz ayinda 922.530 ton Gubre Fabrikalarin T.A.S.’den 773.455 ton Razi Petrochemical

CO.dan satis yapilarak 1.088.368.207 YTL'lik ciroya ulasiimistir. Satisi yapilan mallarin maliyeti ile satisa
arz i¢in yapilan maliyetlerin toplami 716.548.833 YTL olarak gerceklesmis ve 371.819.374 YTL'lik faaliyet
karina ulasiimigtir. Finansal giderimiz 8.937.030 YTL olmus. 11.969.570 YTL'lik vergi tahakkuk ettirilerek

350.912.774YTL net kara ulasiimistir. Bu kardan sirketimize 201.742.328 YTL pay dismustur.
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F- KURUMSAL YONETIM ILKELERIi UYUM RAPORU
1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI:

Sirketimiz 2008 yili faaliyet doneminde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim
llkelerinde yer alan prensiplere bagl olarak ¢alismalarini strdirmastur.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI
2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi

Sirketimizde pay sahipleri ile iligkiler birimi bulunmamakla beraber, ortak iligkileri ile ilgili gorevli personelimiz
mevcuttur. Bu gérevde bulunan personel, Sermaye Piyasasi Kurulu ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasina
karsi, Sirketin sorumluluklarini Gslenmis olup, sermaye artinmlarinda, kar payr édemelerinde, hisse senedi
degisimlerinde ortaklarin iglemlerini yapmak, aracilik islemlerini Gstlenen kurumla caligmalar takip etmek,
ortaklarin yazih veya s6zli miracaatlarinda onlari bilgilendirmek, ortaklarla ilgili hertirlt is takibini
yuritmektedirler.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Doénem iginde pay sahiplerimizden gelen yazili ve s6zlu bilgi talebi basvurularinin tamami yanitlanmistir.
Ayrica, Sirketimiz pay sahiplerini ilgilendiren konularda internet ortaminda duyurular yapilmakta olup,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Turk Ticaret Kanunu Hikimleri gercevesinde basin ilan yolu ile yatirimcilara
ulagilmaktadir. Ana Sézlesmemizde Ozel Denetci atanmasina iligkin bir madde bulunmamakta olup bu
konuda yatirimcilardan herhangi bir talep gelmemistir.

4. Genel Kurul Bilgileri

Sirketimizin Genel Kurullari, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri gergevesinde
yapilir. En buyuk ortagimiz Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'nin istirak orani % 83,85
oldugundan, toplantilarimizda gerekli nisabin saglanmasinda problem yasanmamaktadir. Sirketimizin ihrag
ettigi hisse senetleri hamiline yazili oldugu icin, yatinmcilara Genel Kurul davetleri basin yoluyla
yapiimaktadir. Ancak Genel Kuruldan 15 gin evvel Faaliyet Raporu Sirket Merkezinde Pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulmaktadir. Genel Kurullarda glindem maddeleri goérusulirken, ilgili glindem
maddesi oylamaya sunulmadan énce pay sahiplerine bu madde hakkinda sdyleyecekleri birsey olup
olmadigi sorulur. Ayrica giindemin teklif ve temmeniler maddesine gecildiginde katilimcilarin sirket hakkinda
sordugu sorular Sirket yetkilileri tarafindan cevaplandirilir. Gindemdeki maddeler goérisilirken pay
sahipleri tarafindan Divan Bagkanligina 6nerge verilir. Bu dnergeler oya sunulduktan sonra bu dnergelerdeki
talepler tutanaklara gecirilmek suretiyle isleme alinir. Genel Kurul tutanaklari Sirketimizin genel merkezinde
pay sahiplerine agik olarak tutulmaktadir.

5. Oy Haklari ve Azinlik Haklari
Sirketimizde imtiyazli hisse senedi olmadigindan, imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.
6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirketimizde kar dagitimi konusunda imtiyaz yoktur. Sirketin kar dagitimi Sermaye Piyasasi Kanunu ve Turk
Ticaret Kanunu hiikiimleri cergevesinde yasal sireler igerisinde yapiimaktadir.

7. Paylarin Devri

Sirketimizin ana s6zlegsmesinde pay devrini kisitlayan bir hiikiim bulunmamaktadir.
BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz yatirimciyi bilgilendirme konusunda mevcut mevzuat hiikiimleri cergevesinde hareket etmektedir.
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9. Ozel Durum Agiklamalari

Y1l igcinde Sermaye Piyasasi Kanunu hikUmleri uyarinca 20 adet 6zel durum agiklamasi yapimistir.
Bildirimler kanuni slresi igerisinde yapilmistir. Sirketimizin ihra¢ etmis oldugu hisse senetleri yurt disi
borsalarinda kote edilmemistir.

10. Sirket internet Sitesi ve igerigi

Sirketimizin internet sitesi mevcuttur. inter_net adresimiz: www.gubretas.com.tr dir. internet sitemizde
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim llkelerinde sayilan bilgilere yer verilmistir.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin Agiklanmasi

Sirketimizin en blylUk ortagi % 80,85 ile Tirkiye capinda yaygin, yaklasik 1,5 milyon giftgi ortagin
olusturdugu Tarim Kredi Kooperatiflerinin Ust birligi statiisiinde olan Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri
Merkez Birligi'dir.

12. igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketimizde bdyle bir liste olusturulmamis olup, bu konu ile ilgili kamuya herhangi bir duyuru yapiimamistir.
BOLUM Ill - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Glbre Fabrikalari T.A.$.)In hedeflerine ulagmasinda ve faaliyetlerinde ilgisi bulunan kurum veya menfaat
sahiplerinin mevzuat ile dizenlenen veya henlz dizenlenmemis haklarinin garanti altina alinmasini saglar.

Menfaat sahipleri; sirket ortaklari/pay sahipleri, ¢alisanlar, alacaklilar, musteriler, tedarikgiler, sendikalar,
sivil toplum kuruluslari, devlet ve sirketle ortak is yapmayi veya yatinm yapmayi dislinebilecek tasarruf
sahiplerinden olusur. Menfaat sahiplerinin; sirket ile veya kendi aralarinda olusabilecek ¢ikar catismalarinin
en aza indirilmesi i¢in dengeli yaklasimlar igcinde olunur ve bu haklar birbirinden bagimsiz degerlendirilir.
Sirket faaliyetlerini aksatmayacak sekilde, menfaat sahiplerinin sirket ydnetimine katiimina ydnelik
mekanizma ve modeller gelistirilir.

Yonetim kurulu Gyeleri ve yoneticiler, menfaat sahiplerini zarara ugratacak ve mal varliginin azalmasina yol
acacak tasarruflardan kaginirlar, sirket menfaati ile menfaat sahiplerinin menfaatleri arasinda tutarli bir
denge esasina gore isi yonetirler.

14. Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilimi

Daha etkili, verimli, kaliteli mal ve hizmet Uretimi amaciyla, sirketimizle ilgili menfaat sahipleriyle fikir
alisverigsi ve toplantilar yapilmakta ve sirketin karar ve politikalarinin olusmasinda goérusleri dikkate
alinmaktadir.

15. insan Kaynaklarn Politikasi

Calisanlarimizi segerken ve ise yerlestirirken etnik kdken, dil, din, cinsiyet, renk veya siyasi digtince ayrimi
gOzetmeyiz. Tek kriterimiz, Gubre Fabrikalari T.A.$.I benimseyip “biz” duygusunu paylasabilecek,
sorumluluk alabilecek, is ahlaki olan, idealist, titiz ve takim calismasina uygun, surekli kendisini
yenileyebilen ve gelistirebilen, analitik distinceye sahip insanlari bulmaktir.

Degerlendirmeyi; verimlilik, Glibre Fabrikalari T.A.S. ilke ve Prensiplerine uyum, kurum kiiltiiriini paylasma
ve objektif basari kriterlerine gore yapariz. Profesyonel yontem ve tekniklerle, galisanlarimizin bilgi, birikim
ve donanim eksikliklerini tespit etmek suretiyle bunlarin giderilmesi igin gerekli faaliyetleri uygulariz.

Basari gosteren calisanlarimizin yatay ve dikey ilerlemelerini tesvik eder, onlari maddi-manevi olarak
ddullendiririz.

Calisanlarla ilgili alinacak kararlarda, calisanlardan ve sendika temsilcilerinden gorls aligverisine dnem
veririz.

Calisanlarimizin maddi ve manevi her turlli gereksinimlerini karsilamak suretiyle, gérevlerini en st diizeyde
yerine getirebilecekleri fiziki ve sosyal ortami hazirlariz.
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Glibre Fabrikalari T.A.S.’de insan Kaynaklari politikamiz bes temel ilkeye dayanmaktadir:
- Esitlik
- Katiimei Yonetim ve Seffaflik
- Calisma Kosullarinda Surekli lyilestirme
- Verimlilik Bazli Ucretlendirme
- Insan Haklarina Saygi

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler

Gubre Fabrikalari T.A.S., mal ve hizmetlerinin pazarlamasinda ve satisinda musteri memnuniyetini saglayici
her tarlG tedbiri alir. Bu dogrultuda;

Musterinin satin aldidi1 mal ve hizmete iligkin talepleri suratle karsilar ve gecikmeler hakkinda sure bitimi
beklenmeksizin musteriler bilgilendirilir.

Mal ve hizmetlerde kalite standartlarina uyulur ve standardin korunmasina 6zen gdsterilir. Bu amacla
kaliteye iligkin belirli bir garanti saglanir. Standardin altinda kalan mal ve hizmetler telafi ve tazmin edilir.

Ticari sir kapsaminda, musteri ve tedarikgiler ile ilgili bilgilerin gizliligine 6zen goésterilir.

Sirket ile muisteriler ve tedarikciler arasinda haksiz menfaatten uzak iyi iligkiler kurulmasi ve taraflar
arasinda yapilan anlagsma kosullarina uyum saglanmasi igin sirketce gerekli 6nlemler alinir.

17. Sosyal Sorumluluk

2007 yilinda baglattigimiz
= Bu sene daha da arttirllan Geng Ziraatgilere Burs
» Egitim Seferberligi: Bolge Satis Mudurliklerimizde gorevli ziraat mihendisleri tarimin yapildidi her
noktaya ulasarak ciftcilerimize tarimsal tretimle ilgili bilgilendirme;

BOLUM IV — YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Sirketimizde; Yoénetim Kurulumuz, Genel Kurul Toplantilarinda Ana Sézlesme ve Turk Ticaret Kanunu
hikumleri ¢ercevesinde secilir. Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati ¢ergevesinde

gorevlerini ifa ederler. Yonetim Kurulu Uyelerinin sirket blinyesinde aktif gérevleri bulunmamaktadir. Mevcut
durum itibariyle Yonetim Kurulu Uyeleri asagidaki gibidir.

isim Gorev Calistigi Kurum
Bedrettin YILDIRIM Baskan T.T.K.K.M.B. / Genel Mudir
Necdet DIRIK Baskan Vekili T.T.K.K.M.B. / Ted. Paz. D.Bsk.
Hamdi GONULLU Uye T.T.K.K.M.B. / Krediler D.Bgk.
Sahabettin SIRIN Uye T.T.K.K.M.B. / Strateji Gelistirme ve
Teskilatlandirma Daire Baskani
Yusuf YESIL Uye T.T.K.K.B.B. / Bélge Muduru
Veli CELEBI Uye T.T.K.K.B.B. / Bélge Muduru
Mehmet KOCA Uye GUBRE FABRIKALARIT.A.S./

Genel Mudur
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19. Yoénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri
Sirketimizin ana stzlesmesinde Yo6netim Kurulu Uyelerinin niteliklerini belirleyen hiikiimler bulunmamakla
beraber secilen Yonetim Kurulu Uyeleri, Turk Ticaret Kanunu ilgili hukamleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu
Kurumsal Yonetim llkeleri IV. Béliminde yer alan niteliklere haizdirler.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Giibre Fabrikalari T.A.S. olarak Vizyonumuz,

Gecmisinden ve koklerinden gii¢ alan Tirkiye’de oncii, Dinya’da markalasmis bir dev Giibre
Fabrikalan T.A.S.,

Kalite bilinci, etkin kaynak yodnetimi, surekli iyilestirme, verimlilik ve musteri odakhligi esas alan ydnetim
anlayisi cergevesinde tim sireglerinde c¢agdas teknolojik imkanlardan azami derecede faydalanan,
akademik diinya ve ilgili kurumlarla birlikte giftcinin bilinglendiriimesi ve bilgilendiriimesi suretiyle Tarim Kredi
Kooperatifleri ile isbirligi icinde sinerji olusturarak Tirk tariminin gelismesinde ve ilerlemesinde aktif rol
oynayan bir firma olmak,

Alt yapi tesisleri ve markalagsmis “Gubretas” adiyla sektoriini yonlendiren, uluslararasi standartlari
yakalamig Uretim teknolgjisi ile diinya 6lgeginde rekabet guiciine ulasmis Turkiye’'nin bir numarali firmasi
olmak,

“Once insan” yaklagimi iginde galisanlarini hem maddi hem de manevi anlamda fiziki ve sosyal imkanlari
saglamis, cevre bilincini, ekolojik dengeyi ve insan sagligini 6n planda tutan, sosyal icerikli projeleri
destekleyen ve bizzat iginde yer alan bir firma olmak,

Dinyadaki gelismeleri yakindan takip ederek, Ar-Ge c¢alismalarina agirlik veren, akredite edilmis
laboratuvarlari ve bilgi bankasiyla giftginin ihtiyaci olan urin cesitliligini saglayan, tarimsal alanda
musterilerine farkli imkan ve alternatif sunan bir firma olmaktir.

Giibre Fabrikalar T.A.S. olarak Misyonumuz;
Kurumsal prestij ile markayi pekistirerek uiriin, hizmet ve alt yapi kalitesini yayginlagtirmak,

Sahip oldugumuz geg¢misimizden ve koklerimizden gli¢ alarak; modern bilgi ve teknoloji ile donatiimig
tesislerimizde, profesyonel yonetim anlayisina sahip uzman kadromuzla kimyevi giibre tretim ve tedarigini
en kaliteli sekilde yapmak, Urtinlerimizin misterilere en kisa slirede ulasimini saglayacak satis ve sevkiyat
agini kurmak,

“Ustiin kalite, uygun maliyet” anlayisi gergevesinde siirdiiriilebilir bir biiyiime trendi yakalamak ve piyasa
Ustlnlugina elde tutmak,

Gubre Fabrikalan T.A.S. — Kamuoyu ve Ciftciler arasinda iletisim kanallari ve kdpruleri tesis ederek Tanitim
ve Halkla iligkiler galismalarina agirlik vermek, Giibre Fabrikalari T.A.S.'In kurumsal yapisina uygun imaj
gelistirme faaliyetleri yapmak ve bunlari firma igine ve digina yonelik olarak yayginlastirmak,

Karlihk, verimlilik ve etkinlik esaslari cercevesinde dinya ile rekabet edebilecek Urin kalitesine ve
standardizasyonuna ulasmak, etkin ve verimli kaynak yonetimi igin surekli iyilestirme faaliyetlerini
surdirmek, Uretim icin gerekli olan hammadde ihtiyacini kendi kendisine karsilayabilmek, Ulke i¢inde ve
diginda Uretim ve alt yapi tesislerine sahip olmak ve bunlarla uyumlu pazarlama stratejisi ve politikalar
tespit ve tayin etmek,

Basarisini musteri memnuniyeti ile élgen, musteri ihtiyaglarina hizli ve kaliteli ¢éztmler Uretebilen bir firma
olmaktir.

21. Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi
Sirketimizde Genel Mudirlige bagh olarak caligmalarini sirdiren ic Denetleme birimi mevcut olup,

Sirketimizin  faaliyetlerini periyodik olarak denetlemekte ve denetim raporlarini Genel Mudurlige
sunmaktadir. Ayrica sirketimizde Finans Mudurligu binyesinde Risk Takip ve Mali Kontrol birimi mevcuttur.
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22. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Sirketin  yonetim kurulu Uyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklari Sirket ana sozlesmesinde
belirlenmistir. Ayrica yonetim kurulu Gyelerinin sorumluluklarini bagta Turk Ticaret Kanunu olmak lzere
Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili mevzuat hikimleri belirlemektedir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu toplantilari ve karar nisabi ana s6zlesme ve Turk Ticaret Kanunu hikimleri gergevesinde
yapilir. Sirketimizde Yénetim Kurulu toplantilarina iliskin ¢galismalari yiritmek ve yénetim kurulu tyelerine
hizmet vermek Uzere Genel Mudire bagl bir birim olusturulmustur. Sirket icindeki birimler konulariyla ilgili
karara ihtiyag duyulan islerle ilgili 6nergelerini hazirlayarak Genel Midirlik onayini aldiktan sonra ilgili
birime iletirler. Bu 06nergelerle ilgili gindem olusturularak ydnetim kurulu baskanhdina yonetim kurulu
toplantisina davet yazisiyla birlikte ulastirilir. Yénetim kurulu bagkani davet yazisini imzalayarak giindemle
beraber Uyelere toplanti davet yazisini gonderir. Toplantidan sonra alinan kararlar ilgili birimlere génderilir.
Yil igcinde 9 adet ydnetim kurulu toplantisi yapilmigtir. Yonetim kurulu Gyelerinin agirlikli oy hakki ve olumsuz
veto hakki yoktur. Yonetim kurulu Gyeleri prensip olarak her toplantiya katilir. Yénetim Kurulu dizenli olarak
ve ana sozlesme hukimleri cergevesinde en az ayda bir defa, gerekli gorilen hallerde bu siireye bagh
kalmaksizin toplanirlar. Ayrica Denetim Kurulu Gyeleri de zaman zaman Yénetim Kurulu toplantilarina istirak
etmektedirler.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Yoénetim kurulu Gyeleri icin her ne kadar Turk Ticaret Kanununun 334. Ve 335. Maddeleri ile istisnai
durumlar tanimlanmakta ise de, bu maddeleri ihlal edici ve bundan dolayi da bir ¢ikar gatismasina sebebiyet
verici fiili bir durum olusmamistir.

25. Etik Kurallar

Sirketimizin faaliyetleri Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan ve galisanlarimiza agiklanan ve asagida
belirttigimiz etik kurallar gergevesinde yurGtalur.

- insana derin saygi ve énce insan anlayig,

- Musteri odakh diglinme ve ¢alisma,

- Topluma karsi sorumluluk duygusu ve gevreye saygi,

- Surekli gelisim, akilci ve sistematik ¢calisma,

- Fikirlerin rahatlikla konusuldugu 6zgtir ortama sahip olma,

- Yonetimde esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk anlayisi,

- Yuksek ahlak degerlerini kurumsal kimligimiz ile butinlestirme,

- Din, dil, irk ve cinsiyet ayirt etmeksizin hizmet etme,

- ‘Guven’ kelimesiyle anilan bir kurum ve kurum kalttrd olusturmak

26. Yénetim Kurulunda Olugturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

Yonetim Kurulu, sirketin iginde bulundugu durum ve gereksinimlere uygun olarak, goérev ve sorumluluklarini
saglikli bir bigcimde yerine getirmek amaciyla Denetim ve Kurumsal Yénetim komiteleri olusturmustur. Her iki
komite de ikiser Gyeden olusmus olup faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kurulu tebliglerine gore yiritmektedir.
27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Sirketimizde Yénetim Kurulu Uyelerinin yil iginde alacagi huzur hakki ve harcirah tutarlari Genel Kurul

tarafindan tespit edilir. Ayrica Sirkette yonetim kurulu Uyelerine bunun disinda kredi, bor¢ gibi ddemeler
yapilmamistir.
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	Toplam satış bedelinin 3.035.976.147.324 İran Riyali Gübretaş’ın yükümlülüğü olup, satış bedelinin %20’si 30 iş günü içinde kalanı 6’şar aylık taksitler halinde 5 yıl içinde ödenecektir. Peşinat ödemesinin yapılmasını takiben devir teslim işlemlerine başlanacaktır. 
	DİPNOT 41-  FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN ya da FİNANSAL TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR ve ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKEN DİĞER HUSUSLAR 


	3.pdf
	Lisans  Ankara Mühendislik ve Mimarlık Akademisi
	Genel Müdür Yardımcısı Tahir OKUTAN



